©
ERSTE 5 Panorama - Amerikai nyitas 2016. november 18.
Investment

USA adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak  Korabbi Vart Tény
nov. 18. 16:00 us Leading indicators kompozit mutatd okt. 0.2% 0.1%

USA vallalati és makrogazdasagi hirek

- A tegnapi nap folyaman alig par pontra zart historikus csucsatél az S&P500. A mai napon az amerikai
hataridék kisebb pluszban tartézkodnak, igy akar az is elképzelhetd, hogy a DOW utan ujabb
csucsdontést lathatunk. Figyelembe kell venniink azonban azt is, hogy Trump megvalasztasa 6ta igen
komoly emelkedésen vannak tul egyes szektorok, igy az is elképzelhetd, hogy ennél az erbs
ellendllasnal egyeldre egy kis korrekcié kdvetkezik.

- Frankfurtban mondott ma beszédet James Bullard, a St. Louis FED elndke. A tobbi taggal egyetemben &
is arra hajlik, hogy tAmogassa a decemberi kamatemelést. Az USA-ban az utdbbi két hdnapban megugré
inflaciés nyomas ellenére ugy véli, korai lenne kijelenteni, hogy a fogyaszto6i arak emelkedése hosszu id6
utan ismét beindult. Bullard szerint a Trump a politikajabol adédo esetleges migracios és kereskedelmi
kockazatok lassan mozgo tényezék, igy ezek valészinGtlen, hogy hatassal lennének a FED politikajara a
kozeljovében. Emellett arrol is beszélt, hogy a FED kiemelten figyeli egy esetleges buborék
kialakulasanak jeleit, amit a nem-konvencionalis monetaris politika okozhat.

- Olasz napilapok kozvélemény kutatdsai szerint a december 4-i alkotmanymaoédositasrol szolo olasz
népszavazast a tobbség nem tamogatja, a valasztasra jogosultak negyede pedig bizonytalan. Az
alkotmany mddositasara a parlamenti rendszer megvaltoztatdsa miatt lenne szikség. A felmérések
alapjan azonban vesztésre all a szavazas, amely Matteo Renzi miniszterelnék lemondasahoz vezethet.

Amerikai szektorindexek

véltozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Bank 22 1.4% 11.0% Szalltmanyozas 8,791 0.5% 7.3%
Tavkozlés 44 0.4% 0.9% Félvezetd 154 1.0% 36.0%
Olaj 1,156 -0.6% -3.5% Kozszolgaltatd 46 0.0% 8.6%
Gydgyszer 484 0.3% -10.5% Hadiipar 3,698 -0.1% 25.2%

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Ers 10 Turbo Warrantok .
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat té6kével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkez6ket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen
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Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
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Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6téink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153
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