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2016. november 8. Panoráma - Amerikai nyitás 

Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt Tény

Ma nem jelenik meg fontos makrogazdasági adat. 

USA adatok

 
 
 
 

USA vállalati és makrogazdasági hírek 
 

- Európában nem tapasztalható jelentősebb árfolyammozgás, többnyire oldalazást, minimális emelkedést 
látunk. Az amerikai határidős indexek alapján minimális csökkenéssel indulhat a kereskedés az amerikai 
piacon. 

- Közvetlenül az elnökválasztást megelőzően Clinton tűnik az esélyesebb jelöltnek. A Reuters és az Ipsos 
közös felmérése szerint 90% az esélye annak, hogy Hillary Clinton nyeri az elnökválasztást és ezzel a 
történelem során először női elnöke lesz az Amerikai Egyesült Államoknak. Egyébként Trump 
megválasztása is történelmi jelentőségű lenne, ő lenne az első ciklusára megválasztott legidősebb 
elnöke Amerikának. 

- A Bloomberg számításai ennél visszafogottabbak, ott 79,8%-os esélyt jósolnak Clinton győzelmére. A 
Bloomberg számításai szerint az 538 elektori szavazatból 203-at már most nagy eséllyel oda lehet ítélni 
Clintonnak, míg Trumpnak csak 164-et. A többi szavazatot olyan billegő államok adják majd, ahol még 
rendkívül szoros a verseny. Elnökké választáshoz egyébként egyszerű többségre van szükség, így 270-
nél több szavazatot kell gyűjteni. 

- A választás során 3 államra különösen érdemes lesz figyelni. Ezek olyan bizonytalan körzetek, melyek 
nagyszámú elektort adnak. Ilyen Florida 29 elektorral, Pennsylvania 20 elektor és Észak-Karolina, mely 
15 elektort ad. Lényegében ez a 3 keleti parti állam képes lehet eldönteni a mai választás kimenetelét. 

- Amennyiben a lehetséges 538 elektori szavazat közül mindkét jelölt ugyanannyit gyűjt, vagy egyik sem 
éri el a lehetséges szavazatok több mint felét (270), abban az esetben a Képviselőház dönt az elnök 
személyéről. Ebben a döntésben azonban minden államnak csupán egy szavazat jut, amiről az adott 
állam képviselői határoznak közösen. Ebben az esetben azoknak az államoknak nagyban felértékelődik 
a szerepe, akik egyébként kevés lakosuk miatt kisebb mértékben szólhattak bele a választásba, hiszen 
itt már minden állam szavazata egyformán számít. Ez a szcenárió leginkább Trumpnak kedvezne, mivel 
ő többnyire kisebb súllyal rendelkező államokban vezet, így ha az első körben döntetlenre kerülne a sor, 
akkor nagy valószínűséggel ő kerülne ki végül győztesen. 

- Az első exitpoll eredmények magyar idő szerint éjjel 1 körül jelenhetnek meg, és valamikor a hajnali 
órákban dőlhet el ténylegesen az elnökválasztás, bár Alaszkában ekkor még zajlani fog a választás. 

- Ma piacnyitást megelőzően tette közzé negyedéves eredményét a korábbi botrányairól ismerté vált 
Valeant. A társaság gyenge negyedéves eredményt tett közzé, ráadásul eredményvárakozását is 
csökkentette. Az egy részvényre jutó tisztított EPS 1,55 dollár lett, szemben a várt 1,76 dollárral, 
ráadásul ez még nem is tartalmazza az 1,05 milliárd dolláros goodwill leírást. Az éves EPS célt 5,3-5,5 
dollár közé módosították, szemben a korábbi 6,6-7 dollár közötti várakozással. Piacnyitást megelőzően 
8,5%-os esést mutat a részvény. 

- Piacnyitást megelőzően publikálta negyedéves eredményét a DR Horton, Amerika legnagyobb 
házépítéssel foglalkozó vállalata is. A szeptember végéig terjedő három hónapban a nettó profit 283,6 
millió dollár volt, ami 18,7%-os növekedésnek felel meg az előző év ugyanezen időszakához képest. Ez 
75 centes EPS-nek felel meg, szemben az egy évvel ezelőtti 64 centtel. Az elemzői konszenzus 77 
centes EPS-t volt, így ezt kismértékben alulteljesítette a cég, amiért főként a munkaerőhiány és a 
telekárak emelkedése volt felelős. A 2017-es évre vonatkozó bruttó árrését a vállalat 20%-ra várja, ami 
inkább az elemzői sáv alján helyezkedik el. A piacnyitás előtti kereskedésben az árfolyam 1,8%-os esést 
mutat. 
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Bank 20 2,5% -0,5% Szállítmányozás 8.330 3,2% 1,1%

Távközlés 43 1,0% -1,0% Félvezető 149 3,2% 31,6%

Olaj 1.151 2,2% -6,5% Közszolgáltató 49 1,8% 15,5%

Gyógyszer 474 1,5% -12,6% Hadiipar 3.304 2,1% 12,1%

Amerikai szektorindexek

változás változás

 
 
 
 

 
 

http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

USA piaci üzletkötőink 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Varjú Péter 1-235-5111 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874    

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858    

Szelőcei Sándor 1-235-5848  Wiesner Alex  1-235-5856  Zakár Tivadar  1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

