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USA adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény

Ma nem jelenik meg fontos makrogazdasagi adat.

USA vallalati és makrogazdasagi hirek

- Eurdépaban nem tapasztalhato jelentésebb arfolyammozgas, tébbnyire oldalazast, minimalis emelkedést
latunk. Az amerikai hataridés indexek alapjan minimalis cs6kkenéssel indulhat a kereskedés az amerikai
piacon.

- Kozvetlenil az elndkvalasztast megel6zéen Clinton tlinik az esélyesebb jeldltnek. A Reuters és az Ipsos
k6zos felmérése szerint 90% az esélye annak, hogy Hillary Clinton nyeri az elndkvalasztast és ezzel a
torténelem soran elészér ndi elndke lesz az Amerikai Egyesilt Allamoknak. Egyébként Trump
megvalasztasa is torténelmi jelentéségi lenne, 6 lenne az elsé ciklusara megvalasztott legidésebb
elnbke Amerikanak.

- A Bloomberg szamitasai ennél visszafogottabbak, ott 79,8%-0s esélyt josolnak Clinton gyézelmére. A
Bloomberg szamitasai szerint az 538 elektori szavazatbdl 203-at mar most nagy eséllyel oda lehet itélni
Clintonnak, mig Trumpnak csak 164-et. A tdbbi szavazatot olyan billegé allamok adjak majd, ahol még
rendkivul szoros a verseny. EIndkké valasztashoz egyébként egyszeri tébbségre van szikség, igy 270-
nél tébb szavazatot kell gy(jteni.

- A valasztas soran 3 allamra kilonGsen érdemes lesz figyelni. Ezek olyan bizonytalan korzetek, melyek
nagyszamu elektort adnak. llyen Florida 29 elektorral, Pennsylvania 20 elektor és Eszak-Karolina, mely
15 elektort ad. Lényegében ez a 3 keleti parti &llam képes lehet elddnteni a mai valasztas kimenetelét.

- Amennyiben a lehetséges 538 elektori szavazat kdzil mindkét jeldlt ugyanannyit gy(jt, vagy egyik sem
éri el a lehetséges szavazatok tdbb mint felét (270), abban az esetben a Képvisel6haz doént az elndk
személyérél. Ebben a dontésben azonban minden allamnak csupan egy szavazat jut, amirél az adott
allam képvisel8i hataroznak kézésen. Ebben az esetben azoknak az allamoknak nagyban felértékel6dik
a szerepe, akik egyébként kevés lakosuk miatt kisebb mértékben szélhattak bele a valasztasba, hiszen
itt mar minden allam szavazata egyforman szamit. Ez a szcenarid leginkabb Trumpnak kedvezne, mivel
6 tébbnyire kisebb sullyal rendelkezé dllamokban vezet, igy ha az elsd kérben ddntetlenre kertlne a sor,
akkor nagy val6szinliséggel 6 kerllne ki végul gy6ztesen.

- Az elsd exitpoll eredmények magyar id6 szerint éjjel 1 korul jelenhetnek meg, és valamikor a hajnali
orakban délhet el ténylegesen az elndkvalasztas, bar Alaszkaban ekkor még zajlani fog a valasztas.

- Ma piacnyitast megel6zéen tette k6zzé negyedéves eredményét a korabbi botranyairdl ismerté valt
Valeant. A tarsasdg gyenge negyedéves eredményt tett kdzzé, raadasul eredményvarakozasat is
csokkentette. Az egy részvényre jutd tisztitott EPS 1,55 dollar lett, szemben a vart 1,76 dollarral,
raadasul ez még nem is tartalmazza az 1,05 milliard dollaros goodwill leirast. Az éves EPS célt 5,3-5,5
dollar k6zé moédositottak, szemben a korabbi 6,6-7 dollar kdzoétti varakozassal. Piacnyitast megel6z6en
8,5%-0s esést mutat a részvény.

- Piacnyitast megel6z6en publikalta negyedéves eredményét a DR Horton, Amerika legnagyobb
hazépitéssel foglalkozo vallalata is. A szeptember végéig terjedé harom honapban a netté profit 283,6
millié dollar volt, ami 18,7%-0s névekedésnek felel meg az el6z6 év ugyanezen idészakahoz képest. Ez
75 centes EPS-nek felel meg, szemben az egy évvel ezelétti 64 centtel. Az elemz6i konszenzus 77
centes EPS-t volt, igy ezt kismértékben alulteljesitette a cég, amiért féként a munkaerdhiany és a
telekarak emelkedése volt felel6s. A 2017-es évre vonatkozd brutté arrését a véllalat 20%-ra varja, ami
inkabb az elemzdi sav aljan helyezkedik el. A piacnyitas el6tti kereskedésben az arfolyam 1,8%-0s esést
mutat.
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Amerikai szektorindexek

valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Bank 20 2,5% -0,5% Szallitmanyozas 8.330 3,2% 1,1%
Tavkozlés 43 1,0% -1,0% Félvezet6 149 3,2% 31,6%
Olaj 1.151 2,2% -6,5% Kézszolgaltatd 49 1,8% 15,5%
Gydgyszer 474 1,5% -12,6% Hadiipar 3.304 2,1% 12,1%

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SP500 Turbo Warrantok

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdénzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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