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BUX 29.855 0,5% Mtel 470 0,6% Bayer 90,2 -1,1% EUR/MHUF 309,14 0,1% Olaj (%) 492 -1,6%
DAX 10.710 -0,4% MOL 18.355 1,7% BMW 79,9 0,4% BEUR/USD 1,0908 0,2% Arany ($) 1.267 -0,5%

S&P 2139 -02% OTP 7.846 -0,1% Commerzbank 6,2 14% USDHUF 28343 -0,1% Réz($) 2146  0,3%

RDX 1.201 -1,4% Richter 6.025 0,0% Lufthansa 115 1,3% USDIJPY 104,47 0,2% 10Yhozam 29 -1,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Avartnal kedvezdbb szamokat publikalt a Tesla

- Csak a svéd vagy a norvég jegybank hozhat izgalmat a mai kereskedésben
- Javitott az olaj, alig valtozott az arany ara

- Tegnap is gyengiilt a forint

- Nagyot esett a Samsung profitja

- Esésre szamitunk ma a BET-en

Holnap nem jelenik meg az Erste Panorama, legkozelebb november 2-an szerdan jelentkeziink uj
kiadassal.

Erste kommentar

A mai nap az utols6, amikor Duna House részvényt lehet jegyezni. igy annak, aki szandékozik, s még nem
tette meg, igyekeznie kell a jegyzéssel. Még egyszer: Az értékesitési arsav 5.250 és 3.900 forint k6zott van, s
az arat az intézményi befekteték ajanlatai dontik el ezen az intervallumon belll. A maganszemélyek ehhez az
arhoz képest 10 szazalék kedvezménnyel kapnak meg maximum 250 részvényt a vasarolni kivant
részvényekbdl (kartyaleosztas donti el a mennyiséget), mig a tobbit azon az aron kapjak, ahol az alapkezeldk.

A nemzetkdzi piacokon tovabbra is enyhén negativ a hangulat. Taldn napkézben ez megvaltozhat, és a nap

eleji gyengélkedést kdvetden remélhetéleg Ujra az emelkedés kerlil teritékre (vagy csak holnap). igy a mai
napon is inkabb még csdkkenés lehet zarasban mind a DAX, mind a BUX index esetében.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Elem: api re ac t a piac a
v ( > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok
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Id6 Orszag Adat Korabbi
3:30 CHN |pari vélallatok profittdmege szept. 19.5% 7.7%
9:00 HU  Munkanélkiiliségi rata szept. 4.9% 4.8% 4.9%
10:30 UK  GDP (év/év) - elézetes Q3 2.1% 2.1%
Bef-mkt US  ConocoPhillips 2016 Q3 -0,37 -0,69
Bef-mkt us Dow Chemical 2016 Q3 0,84 0,79
13:00 US  Bristol-Myers Squibb 2016 Q3 0,37 0,65
13:00 US  Ford Motors 2016 Q3 0,42 0,20
13:00 Us  Twitter 2016 Q3 -0,20 0,09
13:30 US  Celgene 2016 Q3 0,23 1,48
13:45 us UPS 2016 Q3 1,40 1,44
14:30 US  Tartds cikkek rendelésallomanya (hd/ho) szept. 0.1% 0%
14:30 US  Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) okt. 260 255
14:30 US  Tartds munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) okt. 2057 2052
15:45 US  Bloomberg fogyasztdi elégedettség okt. 41.3
16:00 US  Fliggdben lévé lakasértékesitések (év/év) szept. 4% 4.02%
22:01 us Amazon.com 2016 Q3 0,17 0,78
Aft-mkt US  Alphabet 2016 Q3 8,61
us Coca-Cola Enterprises 2016 Q3 0,74 0,64
Aft-mkt US  Linkedin 2016 Q3 -0,27 0,88

Nemzetkozi hirek

USA:

A kereskedés elsd felére még j6 hangulat volt jellemz8, de a nap masodik fele mar az esésrél szolt,
igy elég vegyesen zartak az indexek (Dow Jones 0,17%, S&P500 -0,17%, Nasdaq -0,63%).

A friss lakasértékesitések havi alapon 3,1%-0s emelkedést mutattak szeptemberben, ami Iényeges
javulas az el6z8 havi 7,6%-0s visszaeséshez képest, illetve a -1,5%-0s elemz6i varakozasoknal is
kedvez6bb.

A szolgaltatoipari beszerzési menedzser index 54,8 pontra javult oktdberben, mikdzben a varakozas
52,5 pont volt, amely csak stagnalast jelentett volna.

A varakozasoknal kedvezdbb harmadik negyedéves szamokkal rukkolt el6 a Tesla. Az arbevétel a
tavalyi 937 millié dollarrdl 2,3 milliard dollarra emelkedett, amely 0,1 milliard dollarral kedvezébb a
varakozasoknal. Az egyszeri tételektdl tisztitott profit 71 cent lett, ez pedig Iényegesen kedvezdbb a
22 cent veszteséget vard elemzbi konszenzusnal. A Tesla tovabbra is 50 ezer autd gyartasat tervezi a
masodik félévre, a negyedik negyedévben ez tébb mint 25 ezer autot jelent. A befektetdk oriltek a jo
szamoknak, piaczaras utan kozel 6%-ot emelkedett az arfolyam.

A Coca Cola arbevétele 10,6 milliard dollarra esett tavalyhoz képest, de a konszenzust sikertilt 0,1
milliard dollarral felilmulnia. Az egyszer tételektdl tisztitott részvényenkénti profit 49 centre sullyedt,
amely 1 centtel magasabb a varakozasoknal. Az idei évre 4-7% kozotti visszaesést var a tarsasag az
egy részvényre jutd eredmények tekintetében. Ennek mar nem orliltek annyira a befekteték, a
tarsasag papirjai 0,3%-ot estek.

Eurépa:

A tegnapi negativ hangulatban jellemzden cstkkentek az eurdpai indexek. A FTSE100 0,9%-ot, a
DAX 0,5%-ot csdkkent. Az olasz és a spanyol t6zsde viszont enyhe emelkedést tudott felmutatni.
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Ma publikaljak a harmadik negyedéves brit GDP-t. A varakozasok szerint az évesitett névekedés
2,1% lehetett a szigetorszagban.

Ma reggel a svéd és a norvég jegybank is kamatdonté Ulést tart. Egyik esetben sem szamitanak az
alapkamat csokkentésére.

Olaj, arany:

A WTI 49,3 dollar volt ma reggel, miutan tegnap az EIA csdkkend készletekrdl adott szamot. Ez a
készletcsokkentés egyébként csak az USA olajinfrastruktira szempontjabdl elszigetelt nyugati partjat
érintette (-2,3 millié hordd), a déli és a keleti allamokban (+2,0 millié hordd) néttek a készletek. A piac
az OPEC-re koncentral, mivel a szervezet a héten mar egyeztetni fog a tagallamaival az egyéni
kvotakrol. Irak tovabbra is vonakodik betartani az egyezséget, mivel sziiksége van a bevételre az ISIS
elleni haboruhoz.

Az arany 1.268 dollar volt ma reggel. A piac tovabbra is az USA kamatemelésére és az USA makro
hireire koncentral. A Fed funds 73%-0s esélyt ad jelenleg egy decemberi kamatemelésnek. A piac a
tartés fogyasztéi javak iranti keresleti adatot figyeli a mai napon. Pénteken az Egyesiilt Allamok
harmadik negyedéves GDP ndvekedése lesz a fokuszban.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" ‘ Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

Az MNB tegnap 100 milliard forintnyi harom hénapos betétet fogadott el az elézetesen jelzett 150
milliard forint helyett. A bankok kereslete meghaladta a 300 milliard forintot. Az irdnyadd eszkdzbél
még nagyobb tempdban szoritja ki a jegybank a bankrendszer felesleges likviditdsat. A forintra igy
tovdbbi nyomas nehezedik, ezért folytatédhat a hetek 6ta tartd forintgyengllés. A reggeli
kereskedésben mar 309,2-ig emelkedett az EUR/HUF arfolyama, a kévetkezd ellenallas 310,5-nél
talalhato.

Az EUR/USD tegnap tovabb korrigalt, napon belll 1,094-nél is jart az arfolyam, de zarasra 1,09-ig
esett vissza a devizapar. A korrekcio folytatdodhat, a kdvetkezé ellenéllas 1,096-nal talalhato.

Tavol-Kelet:

Csokkenés jellemezte az azsiai kereskedést. A Nikkei és a Shanghai index 0,3%-ot, a Hang Seng
pedig 1,1%-ot csdkkent.

A Samsung Galaxy Note 7 készllékek visszahivasanak koltsége gyakorlatilag teljesen elvitte a
Samsung mobiltelefon Uzletaganak az eredményét, ami a csoportszintli szdmokra is erételjes
nyomast gyakorolt. Az adozott eredmény év/év alapon 17%-kal 4540 milliard wonra csokkent. Bar
jelentésnek szamit az eredmény visszaesése, azonban megfelel a Samsung menedzsmentje altal a
profitwarningkor k6zolt varakozasanak.

Szeptemberben a kinai ipari termelés év/év alapon 7,7%-kal bévilt, ami ugyan lassulas az el6zé
honapokhoz képest, azonban a szeptemberi érték hasonlo az idei atlagos névekedési itemhez.

Hataridés piacok:

Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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EUR/HUF (napi felbontas)

— MA 20: 306.75
——MA 200: 311.41

Utols6 ar: 309.14

Panorama
Investment
BUX Index (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 29.724 29.859 29.528 29.855 BEUR/HUF
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18.199 0,2% 3,5% WIG 20
Nasdaq Composite 5.250 -0,6% 4.4% PX
Nasdag 100 4.861 -0,6% 4,8% Hang Seng
FTSE 100 6.958 -0,8% 9,3% Russell 2000
RDX 1.201 -1,4% 17,9% Nikkei
ISE 30 97.074 -0,0% 0,2% ATX
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaroéar napi 52 hét
Adidas 148,88 -2,5% 82,4% Infineon
Arcelormittal 6,19 -1,6% 57,7% Linde
Axa 20,71 -0,2% -13,1% Lufthansa
Banco Bilbao 6,43 2,0% -20,1% Nokia
Banco Santander 4,46 04%  -13,3% Osram
BASF 79,57 -0,8% 7,9% Raiffeisen
Bayer 90,21 -11%  -231% Ryanair
BMW 79,85 04%  -14,0% SAP
BNP Paribas 52,91 0,2% -4,6% Siemens
Commerzbank 6,23 1,4% -37,6% Telefonica
Daimler 65,10 0,2% -17,2% Thyssenkrupp
Deutsche Bank 13,34 1,8% -49,9% Total
Deutsche Post 28,18 -0,0% 2,3% Unicredit
EON 6,68 0,2% -20,8% Volksw agen
Fiat Chrysler Automotives 6,21 44%  -31,7% Wizz Air

jan. 9.

jan.21.  marc. 31. aug. 18.
Nyito Max. Min Zaré
308,88 309,78 308,72 309,14
valtozas

zaro érték napi 52 hét

1.780 -0,3%  -15,8%

919 -1,6% -6,3%

23.067 -1,1% -0,3%

1.205 -0,9% 5,2%

17.336 -0,3% -1,7%

2.508 0,5% 1,7%

valtozas

zaroar napi 52 hét

15,90 -0,6% 35,2%

146,13 -0,6% -6,6%

11,46 1,3%  -18,9%

4,68 33%  -19,7%

52,02 -1,4% -0,2%

15,14 0,6% 7,7%

12,71 1,6% -71%

80,26 -0,5% 15,2%

105,90 -0,3% 18,3%

9,25 0,3%  -21,8%

21,29 -3,2% 17,1%

44,02 -1,0% 0,9%

2,32 0,7%  -61,1%

133,81 -0,3% 8,3%
17,13 08%  -352% p

BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

okt. 27.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 470 0,6% 22,4% 289.374 Vétel 2016.10.05 560
MOL 18.355 1,7% 39,1% 94.941 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
oTP 7.846 -0,1% 36,6%  613.086 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 6.025 0,0% 24,2% 373.837 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
véltozas valtozas (bazispont)
zaro6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 06% 21% USA 10 éves 1,80% 0,5 -23,9
Tavkozlés 43 -05%  -1,1% EMU 10 éves 0,09% 0,7 -35,1
Olaj 1.159 0,0%  0,2% Magyar 10 éves 2,89% 3,0 -41,0
Gyogyszer 486 -0,7% -10,3% USA 5 éves 1,31% 04 5,7
Szalltmanyozas 7.967 -0,7%  -1,2% EMU 5 éves 0,43% 0,7 -29,9
Félvezetd 148 -02%  33,9% Magyar 5 éves 1,72% 5,0 -64,0
Kdzszolgaltatd 49 0,2% 9,8% Japan 5 éves 0,20% 0,4 -24.1
Hadiipar 3.334 11% 18,3% EMU 3 hénapos 0,69% 14 -42,5

Magyar referenciahozamok
5.0% -

4.0% A

3.0% -

2.0% A

1 hoénapja 1 hete Jelenlegi

1.0% -

0.0% T T T T s
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

