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BUX 29.719 -0,3% Mtel 467 -1,1% Bayer 91,3 0,5% EUR/HUF 308,88 0,1% Olaj ($) 50,0 -1,1%

DAX 10.757 0,0% MOL 18.050 -1,5% BMW 79,5 -0,1% EUR/USD 1,0889 0,1% Arany ($) 1.274 0,7%

S&P 2.143 -0,4% OTP 7.850 0,7% Commerzbank 6,1 -1,1% USD/HUF 283,65 0,1% Réz ($) 213,9 2,2%

RDX 1.218 0,8% Richter 6.025 -0,2% Lufthansa 11,5 1,1% USD/JPY 104,22 0,0% 10Y hozam 2,9 -2,0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- Nem örültek a befektetők az Apple számainak 

- Továbbra is bizonytalan a BoE kormányzójának jövője 

- 50 alá esett az olaj, kismértékben emelkedett az arany 

- Gyengülést hozott az MNB döntése 

- 2020-ig maradna Abe Japán miniszterelnöke 

- Esésre számítunk ma a BÉT-en 

 
 
 
 

Erste kommentár 
 
Tegnap az MNB meglepetésre azzal fokozta a forint likviditást a piacon, hogy a kötelező tartalékrátát 2 
százalékról 1 százalékra csökkentette, ezzel további mintegy 170 milliárd forintot a bankközi piacra lökött. Ez 
azért is jelenetős, hiszen már egy nappal előbb elmondták, hogy csak 150 milliárd forintnyi betétet fognak 
elfogadni a bankoktól a három hónapos betétbe. Azaz ez az összeg nagyon kiszorul a bankközi piacra. Ezen 
keresztül pedig negatív hatással van a forint árfolyamára, amely nem is habozott gyengülni a hírre. 
Ugyanakkor a bankok eredményét nem nagyon mozgatja, hiszen ha azzal számolunk, hogy ezt a pénzt az 
eddigi 90 bázispont helyett például a három hónapos állampapírba kell elhelyezni, cirka 50 bázisponttal 
alacsonyabb hozamszint mellett, akkor bankrendszer szinten az éves negatív hatás cirka 90 millió forint. Azaz 
valójában mérési hibahatáron belül van. Ezért nem hatott az OTP árfolyamára ez a hír tegnap.  
 
Mindeközben a makrogazdasági adatok Európában jók lettek. Az USA-ban a fogyasztói bizalom a vártnál is 
nagyobbat csökkent, amely rányomja bélyegét a kereskedésre. Így a mai napon csökkenést várunk mind a 
DAX, mind a BUX index esetében. 
 
 
 

 
 
 

  

https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Külföldi és hazai adatok

Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt Tény

okt. 26. 2:30 AU Fogyasztói árindex (év/év) Q3 1% 1.1% 1.3%

okt. 26. Bef-mkt US Biogen  2016 Q3 4,15 4,97

okt. 26. Bef-mkt US Coca-Cola Co  2016 Q3 0,51 0,48

okt. 26. 13:00 US Jelzáloghitel igénylések okt. 0.6%

okt. 26. 13:30 US Boeing  2016 Q3 2,52 2,67

okt. 26. 15:45 US Beszerzési menedzser index okt. 52.3

okt. 26. 15:45 US Szolgáltatóipari beszerzési menedzser index okt. 52.3 52.5

okt. 26. 16:00 US Újlakás építések (hó/hó) szept. -7.6% -1.5%

okt. 26. 16:00 US Újlakás értékesítések (ezer/hó) szept. 609 600

okt. 26. 22:30 US Texas Instruments  2016 Q3 0,81 0,86

okt. 26. Aft-mkt US New mont Mining  2016 Q3 0,24 0,49

okt. 26. Aft-mkt US Tesla  2016 Q3 -1,78 -0,46

 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- Elromlott a hangulat Amerikában. A Dow 0,3%-ot, az S&P 0,4%-ot a Nasdaq pedig 0,5%-ot csökkent. 

- A San Francisco-i Fed elnöke, John Williams szerint a decemberi időpont lenne a legjobb az amerikai 
kamatemelésre, ezzel tovább erősítette a decemberi kamatemelési várakozásokat. A november eleji 
kamatdöntést megelőzően a jegybankárok már nem szólalhatnak fel.  

- Az S&P házárindex további növekedést mutatott augusztusban. 

- Az októberi fogyasztói bizalmi index váratlanul nagyot zuhant. A múlt havi 104,1 pontról 98,6 pontra 
esett az index értéke. 

- Hiába hozott a várttal lényegében megegyező eredményt az Apple és hiába emelte meg a következő 
negyedévre vonatkozó eredményvárakozását is, a befektetők még ezzel sem voltak elégedettek és a 
piaczárást követő kereskedésben 2,8%-kal csökkent a részvények árfolyama. A befektetők ugyanis 
bíztak benne, hogy a Samsung problémáit kihasználva az Apple jobban tud majd piacot nyerni a 
karácsonyt megelőző időszakban, és emiatt bíztak egy masszívabb eredménykilátás növelésben, ami 
végül nem következett be. Az Apple a lezárt, negyedik üzleti negyedévben 46,9 milliárd dolláros 
árbevételt ért el, a várakozás 47,0 milliárd dollár volt, az EPS 1,67 dolláros értéke is lényegében 
megegyezett a piac 1,66 dolláros várakozásával. Bár iPhone-ból a várt 45 millió darab helyett 45,5 
milliót sikerült eladni, azonban az átlagos eladási ár a várt 625 dollár helyett csak 618,7 dollár lett. A 
következő, szezonálisan is erős negyedévre 76-78 milliárd dollár közötti árbevételre számítanak, az 
elemzői várakozás még a Samsung Galaxy Note 7 leállítását megelőzően volt 75,4 milliárd dollár, 
amiből látható, hogy hiába esett ki a Samsung csúcskészüléke, az Apple-nél ez nem fog látványos 
árbevétel növekedésben lecsapódni. A társaság egyébként az elmúlt negyedévben is tovább növelte 
készpénzállományát, ami már meghaladja a 237 milliárd dollárt. 

- A Merck tegnap délután publikálta harmadik negyedéves számait. A tisztított részvényenkénti profit 
az elemzők 99 centes várakozásával szemben 1,07 dollár lett, az árbevétel 4,6%-kal 10,5 milliárd 
dollárra emelkedett, 0,3 milliárddal felülmúlva a konszenzust. A 2016-ra vonatkozó árbevétel 
várakozást 39,7-40,2 milliárd dollárra emelte a társaság, ami némileg magasabb a júliusinál. A 
részvényenkénti profitot 3,71-3,78 dollárra javították a korábbi 3,67-3,77 dollárról. Ennek megfelelően 
pozitív árfolyam reakció volt látható. 

 
Európa: 

- Enyhe csökkenés jellemezte tegnap az európai piacokat. A DAX értéke érdemben nem változott, a 
CAC40 0,3%-ot csökkent, a FTSE100 viszont 0,5%-ot emelkedett. 
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- Bár tegnap tartották a BoE kormányzójának parlamenti meghallgatását, továbbra sem tisztázott, hogy 
Carney csak 2018-ig marad a brit jegybank élén, vagy kitölti 2021-ig szóló megbízatását. Ezzel 
kapcsolatban csak annyit közölt, hogy ez majd egy személyes döntés lesz. Mindenesetre Theresa 
May támogatásáról biztosította, és kérte, hogy maradjon a jegybank élén.  

- A vártnál enyhén magasabb növekedést mutatott a német üzleti hangulatot mérő IFO index. Nem 
csak a jelenlegi körülményekre vonatkozó komponens, de a jövőre vonatkozó is várakozások fölött 
tudott emelkedni. 

 
Olaj, arany: 

- A WTI 49,4 dollárig süllyedt miután tegnap Oroszország kifejtette, hogy nem kívánja csökkenteni a 
kitermelését, hanem csak a termelés befagyasztása mellett döntenek. Irak és Irán sem kíván részt 
venni a megállapodásban, miközben Nigéria és Líbia növelheti kihozatalát. Ez azt jelenti, hogy ha az 
OPEC komolyan gondolja a napi 32,5 és 33 millió hordós szintre való csökkentést, akkor Szaúd-
Arábiának nagyobb mértékben kell vágnia, mint napi 1 millió hordó, ami kétéves mélypontot jelentene. 
Erre a piac kis esélyt ad, vagyis nő annak a valószínűsége, hogy az algíri megállapodás bukással 
zárul a végső novemberi tárgyalásokon.  

- Az arany 1.275 dollárig tudott emelkedni. A piac az USA kamatemelés mellett az indiai Diwali 
fesztiválra koncentrál, ami a fizikai aranykereslet szempontjából a legfontosabb esemény. A 
kereskedők az USA elnökválasztás közeledtét és a gyengébb kínai ingatlan- és devizapiacot is 
figyelik, mivel ezek is növelhetik a nemesfém fizikai vásárlását. Ezzel együtt az USA kamatok 
alakulása továbbra is a legfontosabb tényező. A decemberi kamatemelést egyre biztosabbra veszi a 
piac, de a további lépések tekintetében megoszlanak a vélemények. 

 

 
 
Devizák: 

- Ma reggel már csaknem a 309-es értéket súrolja az EURHUF árfolyama. A forint elsősorban az MNB 
döntését követően gyengült, ugyanis a jegybank két olyan döntést is hozott, ami a likviditás 
növelésének irányába mutat, ezen keresztül pedig a hozamok és a bankközi további csökkenését 
eredményezheti. Az egyik, hogy decembertől 1%-ra csökkentik a kötelező tartalékrátát, ami 
önmagában 170 milliárd forinttal növeli a piacok likviditását. A másik pedig, hogy 10 bázisponttal 
1,05%-ra csökkentették a kamatfolyosó hitel oldalát a kereskedelmi bankok számára. Technikailag a 
következő jelentősebb ellenállás 310-nél húzódik. 

- Az EURUSD árfolyama érdemben nem változott a tegnapi kereskedésben. Az előző napokhoz 
hasonlóan ma reggel is 1,089 közelében jegyzik a devizapárt. 

 
Távol-Kelet: 

- Csökkenés jellemezte az ázsiai piacokat. A Hang Seng 0,7%-ot, a Shanghai index pedig 0,4%-ot 
csökkent. Egyedül a Nikkei tudott emelkedni, de ennek mértéke is nagyon limitált, mindössze 0,1% 
volt. 

- Japánban a jelenlegi kormánypárt olyan törvényváltoztatáson dolgozik, ami lehetővé tenné, hogy 
Shinzo Abe egészen a 2020-as olimpiáig hatalmon maradjon, bár a jelenlegi szabályozás alapján 
2018-ig maradhatna csak pozíciójában. Könnyen lehet, hogy előrehozott választásokkal igyekszik 
majd bebetonozni, hogy a tokiói olimpia idején is ő lehessen a miniszterelnök. 

- Az ausztrál ASX200 tőzsdeindex egyhavi mélypontra esett, elsősorban a nyersanyagok gyenge 
teljesítményének hatására. 

- Az ausztrál infláció 1,3% lett a harmadik negyedévben, felülmúlva az 1,1%-os várakozást.  
 
Határidős piacok: 

- Alapvetően negatív hangulat uralkodott a határidős piacokon ma reggel, egyedül a DAX tudott 

minimális pluszba lendülni.   

https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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BUX Index (napi felbontás)

Forgalom (millió): 3.43

Utolsó ár: 29,719

MA 20: 28,612

MA 200: 26,467

 
Nyitó Max. Min Záró

BUX (pont) 29.791 29.874 29.640 29.719  
 
 
 

záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 18.169 -0,3% 3,1% WIG 20 1.786 0,2% -15,4%

Nasdaq Composite 5.283 -0,5% 4,9% PX 934 -0,1% -4,9%

Nasdaq 100 4.891 -0,4% 5,6% Hang Seng 23.383 -0,8% 1,2%

FTSE 100 7.018 0,4% 9,4% Russell 2000 1.216 -0,8% 4,9%

RDX 1.218 0,8% 16,8% Nikkei 17.381 0,1% -8,3%

ISE 30 97.075 -0,7% -0,5% ATX 2.508 0,5% 1,7%

változás változás

Nemzetközi részvényindexek

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 152,66 -1,7% 87,5% Infineon 16,01 -0,6% 34,7%

Arcelormittal 6,29 1,3% 51,7% Linde 147,21 -1,7% -5,9%

Axa 20,76 -0,4% -14,1% Lufthansa 11,46 1,1% -18,2%

Banco Bilbao 6,30 -1,0% -22,6% Nokia 4,53 -0,4% -24,0%

Banco Santander 4,44 -1,1% -15,0% Osram 53,01 1,2% 1,1%

BASF 80,24 0,4% 5,3% Raiffeisen 15,14 0,6% 4,4%

Bayer 91,26 0,5% -21,7% Ryanair 12,51 -1,4% -9,0%

BMW 79,51 -0,1% -14,3% SAP 80,98 -0,3% 15,8%

BNP Paribas 52,82 0,2% -5,4% Siemens 106,57 -0,1% 18,9%

Commerzbank 6,14 -1,1% -40,1% Telefonica 9,23 0,2% -23,2%

Daimler 64,95 -0,1% -17,2% Thyssenkrupp 22,01 -2,7% 18,6%

Deutsche Bank 13,10 -1,5% -52,2% Total 44,46 0,2% -0,3%

Deutsche Post 28,20 0,5% 1,8% Unicredit 2,30 -3,0% -61,9%

E.ON 6,67 -0,7% -23,4% Volksw agen 134,20 -0,7% 6,7%

Fiat Chrysler Automotives 5,95 0,9% -34,8% Wizz Air 17,00 1,3% -33,6%

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás változás

A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
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http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 467 -1,1% 22,3% 1.221.581 Vétel 2016.10.05 560

MOL 18.050 -1,5% 36,5% 107.029 Felhalmozás 2016.06.23 18.950

OTP 7.850 0,7% 36,8% 840.445 Tartás 2016.10.10 8.000

Richter 6.025 -0,2% 26,3% 380.099 Felhalmozás 2016.09.30 6.485

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 20 -0,1% 0,9% USA 10 éves 1,75% -0,7 -30,7

Távközlés 43 -0,9% -1,2% EMU 10 éves 0,03% 0,3 -46,7

Olaj 1.158 -0,6% -1,3% Magyar 10 éves 2,86% -1,0 -52,0

Gyógyszer 489 -0,2% -8,8% USA 5 éves 1,27% -0,2 -12,2

Szállítmányozás 8.019 -0,5% -3,2% EMU 5 éves 0,48% -0,8 -38,4

Félvezető 149 0,0% 33,5% Magyar 5 éves 1,67% -1,0 -76,0

Közszolgáltató 48 0,6% 9,1% Japán 5 éves 0,20% -0,0 -25,7

Hadiipar 3.297 0,4% 17,1% EMU 3 hónapos 0,66% 3,1 -40,5

változás

Amerikai szektorindexek

változás változás (bázispont)
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

USA piaci üzletkötőink 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Varjú Péter 1-235-5111 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874    

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858    

Szelőcei Sándor 1-235-5848  Wiesner Alex  1-235-5856  Zakár Tivadar  1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

