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BUX 29.814 0,8% Mtel 472 1,1% Bayer 90,8 0,7% EURMHUF 308,51 0,0% Olaj ($) 50,5 -0,6%
DAX 10.761 0,5% MOL 18.330 0,2% BMW 796 1,3% EBURUSD 1,0882 -0,0% Arany ($) 1.265 -0,1%

S&P 2151 05% OTP 7.795 1,9% Commerzbank 6,2 22% USD/HUF 283,50 0,0% Réz($) 2093 0,2%
RDX 1.207 0,2% Richter 6.040 -0,1% Lufthansa 11,3 1,6% USDJPY 104,18 0,4% 10Y hozam 29 -1,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jb hangulatban telt a kereskedés a tengerentulon

- Aroman kormany kifogast emelt a frankhitek konverziéja miatt
- Ismét 50 folott a WTI, az arany alig valtozott

- Korrigal a dollar, tovabb gyengulhet a forint

- Tovabb tart a kinai t6kekiaramlas

- Tovéabbi emelkedésre szamitunk ma a Budapesti Ertékt6zsdén

Erste kommentar

Az MNB nagy valészinliséggel ma sem nyul az alapkamathoz, hiszen jelenleg a f6§ monetaris eszk6z a harom
honapos betét mennyiségi limitalasa. Erre pedig mar tegnap megadtak a szdmot. A holnapi aukcién méar nem
korlatlanul, hanem csak 150 milliard forint értékben helyezhetnek el a bankok pénzt a jegybanknal. Azaz a
mai (lésen a varakozasaink szerint semmi meglepé dolog nem fog toérténni, és ilyen értelemben nagy
valészinliséggel sem a piacokra, sem a forintra nem lesz hatassal az llés végkimenetele.

Mindekdzben a részvénypiacokon tovabbra is j6 a hangulat. igy mind a DAX, mind a BUX index esetében
valamiféle emelkedésre szamitunk a mai napon.

= Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online is! > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi

okt. 25. 10:00 GE  IFO Uzleti hangulatindex okt. 109.5 109.6
okt. 25. 12:00 US  DuPont 2016 Q3 0,01 0,21
okt. 25. Bef-mkt US  Valero Energy 2016 Q3 2,79 0,93
okt. 25. 12:25 US  EliLily 2016 Q3 0,70 0,96
okt. 25. 12:30 US  Caterpillar 2016 Q3 0,75 0,76
okt. 25. 12:45 US  Merck 2016 Q3 0,62 0,99
okt. 25. 13:00 us Lockheed Martin 2016 Q3 2,87 2,89
okt. 25. 14:00 HU  MNB kamatdéntés okt. 0.9% 0.9%
okt. 25. 15:00 US  S&P/Case-Shiller hazarindex aug. 190.91

okt. 25. 16:00 US  Conference Board fogyasztéi bizalmi index okt. 104.1 101.5
okt. 25. 16:00 US  Richmondi Fed feldolgozoipari index okt. -8 -4
okt. 25. 22:15 us Juniper Networks 2016 Q3 0,49 0,52
okt. 25. 22:30 US  Apple 2016 Q4 1,97 1,66

Nemzetkozi hirek

USA:

- J6 hangulatban indult a kereskedés a tengerentilon, a Nasdaq vezetésével emelkedtek a f6bb
indexek (Dow Jones 0,43%, S&P500 0,47%, Nasdaq 1%).

- A T-Mobile US tdbb mint 9%-ot emelkedett a vartndl kedvez6bb harmadik negyedéves
gyorsjelentésnek készénhetéen. Az EBITDA 2,6 milliard dollaros értéke 0,2 milliard dollarral haladta
meg a varakozasokat. Az arbevétel 18%-kal 9,2 millidrd dolldrra emelkedett, ez azonban még igy is
némileg a varakozasok alatt van. A 27 centes tisztitott részvényenkénti profit 6 centtel multa feldl a
varakozasokat. A vallalatnak 969 ezer U] el&fizetdje lett, mikdzben a piac 892 ezret vart. Idénre 3,7-
3,9 millié U] eléfizetét var a tarsasdg a legfrissebb progndzis szerint, amely némileg magasabb a
korabbi varakozasnal. Az EBITDA 10,2-10,4 milliard dollar kdérnyékén lehet idén, szintén felfelé
modositva korabbi elérejelzésuket.

- A chicagéi Fed elndk, Charles Evans szerint 2017 végéig harom kamatemelés johet. Az inflcival
kapcsolatban optimista a jegybankar. A St. Louis-i elndk, James Bullard pedig arrdl beszélt, hogy
nagyon valészinl a decemberi kamatemelés.

- A feldolgozdipari beszerzési menedzser index 53,5 pontra emelkedett oktéberben, meghaladva az
el6z6 havi és a varakozasokban szerepl6 51,5 pontot.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Eurépa:

- Ovatos optimizmus jellemezte az eurépai kereskedést. A DAX 0,5%-ot, a CAC40 0,4%-ot emelkedett,
mikdzben a FTSE100 0,5%-ot csokkent.

- A roman kormany alkotmanyossagi kifogast emelt a parlament altal megszavazott, a svajci frank
hitelek kedvezményes arfolyamon toérténd atvaltasardl szolo torvény ellen. Ezért a jogszabalyt még
nem lehet kihirdetni és alkalmazni. A tavaly novemberben kinevezett szakértdi kormany, mely csak
idén decemberig, a valasztasokig kormanyoz elsésorban azt nehezményezte, hogy a
torvénytervezetbdl kikerlltek a jogosultak koérét szabalyozé korlatozasok, ugyanis korabban a
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kormany egyfajta szocialis intézkedésként tamogatta a javaslatot, azzal a megkotéssel, hogy csak a
legraszorultabbakra legyen érvényes.

A brit jegybank elndkének, Mark Carney-nek ma tartjak parlamenti meghallgatasat, a Lordok Hazanak
gazdasagi bizottsaga hallgatja meg.

Tegnap a német és az eur6zénas beszerzési menedzser indexek is fellilmultak a varakozasokat.
Ma publikaljak a német IFO indexet, melytdl vegyes elmozdulasra szamitanak az elemzék.

Olaj, arany:

A WTI 50,5 dollar volt ma reggel, miutan tegnap 50 dollar alatt is volt a kurzus. Az OPEC elndke
Irakba utazik, hogy targyaljon az arab orszaggal az olajtermelés csOkkentésérél. Korabban Irak
ellenezte termelésének csokkentését arra hivatkozva, hogy az orszag hadban all a dzsihadistakkal.
Oroszorszag is el6késziileteket tesz, hogy megallapodjon az OPEC orszagokkal. A piac az USA
nyersolaj készleteire is figyel, a varakozasok szerint 1,25 millié hordéval n6 a készletek nagysaga. Az
EIA adat holnap lat napvilagot, mig a magankézben |év6é készletekrél sz6l6 APl ma hozza
nyilvanossagra mult heti adatait.

Az arany 1.267 dollaron allt ma reggel. A piac rovidtavon tovabbra is az USA makroadataira figyel és
arra spekulal, hogy vajon az USA jegybankja miként valtoztatja az iranyad6 kamatok szintjét. Erdekes
fejlemény, hogy az indiai fizikai kereslet évek 6ta csdkken, egyes becslések szerint az elmult 40 év
leggyengébb éve az idei. Ennek okai részben a szokasok valtozdséara, részben a feketegazdasag
visszaszorulasara vezetheték vissza. Az indiai kormany raadasul addztatni is jobban akarja az arany
eladasokat, ami Ujabb csapast jelenthet a fizikai aranykeresletre. India a vilag legnagyobb fizikai
arany vasarloja.

Devizak:

Tegnap a reggeli 6rakban hirtelen er6sédni kezdett a forint az euréval szemben, de hamar elszallt a
hazai fizet6eszkodz ereje, és délutanira visszagyenguilt 308,4-ig. Az EUR/HUF tovabbi emelkedése a
legval6szinlbb forgatokdnyv, a kdvetkezé ellenallas 310,5-nél talalhato.

A hetek ota toretlenll er6s6dd dollar tegnap megpihent és egy enyhe korrekcié alakult ki, amely
1,088-ig tartott. Az atmeneti megalld6 utdn azonban ismét er6sddhet a dollar, a decemberi
kamatemelési varakozasok tovabb I6khetik az arfolyamot, a kdvetkezd tdmasz 1,083-nal talalhaté.

Tavol-Kelet:

Nem volt egyértelm( irany az azsiai kereskedésben. A Nikkei 0,8%-ot emelkedett, a Hang Seng és a
Shanghai index viszont gyakorlatilag stagnalt.

Az egynapos, ugynevezett overnight bankkdzi kamatok 18 hdnapos csucsra emelkedtek Kinaban a
juan gyengulése miatti tékekidramlas kévetkezményeként.
Az elbzetes adatok alapjan 2,7%-kal bdvilt a korai GDP a harmadik negyedévben, ami ugyan

kedvezébb, mint a 2,6%-0s elemz@i varakozas, de még igy is lassulast jelent az el6z6 negyedév
novekedéséhez képest, pedig az épitbipar jol teljesitett a kedvezd hiteleknek koszonhetéen.

Hatarid6s piacok:

A fébb hataridds indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas)
30,000
Forgalom (milli6): 3.30 50
Utolso ar: 29,814
28,000 1 —MmA 20: 28,500
—MA 200: 26,440 40
26,000 -
30
24,000 - 20
22,000 LT 10
20,000 T T T 10
nov. 10. febr. 8. maj. 6. aug. 1. okt. 24.
Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 29.572 29.814 29.567 29.814
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.223 0,4% 3,3%
Nasdaqg Composite 5.310 1,0% 5,5%
Nasdaq 100 4.910 1,2% 6,2%
FTSE 100 6.986 -0,5% 8,4%
RDX 1.207 0,2% 13,2%
ISE 30 97.749 1,4% -0,7%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaréar napi 52 hét
Adidas 155,37 -0,9% 90,6%
Arcelormittal 6,21 0,5% 46,6%
Axa 20,84 1,4% -13,4%
Banco Bilbao 6,37 3.2% -21,5%
Banco Santander 4,49 3, 7% -14,8%
BASF 79,91 0,2% 4.2%
Bayer 90,83 0,7% -22,4%
BMW 79,56 1,3% -15,0%
BNP Paribas 52,69 2,0% -5,8%
Commerzbank 6,21 2,2% -39,5%
Daimler 65,04 0,7% -17,5%
Deutsche Bank 13,30 1,1% -52,3%
Deutsche Post 28,06 0,5% 1,9%
EON 6,72 -0,8% -22,9%
Fiat Chrysler Automotives 5,90 1,7% -35,7%

2016. oktéber 25.

EUR/HUF (napi felbontas)

325
Utolsé ar: 308.51
320 | —MA 20: 306.63
~MA 200: 311.47
315
310
305
300 T T T T T T T T
nov. 10. jan.19.  marc. 29. jan. 7. aug. 16. okt. 25.
Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 308,63 308,91 307,74 308,51
valtozas
zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.783 1,7% -15,4%
PX 935 0,8% -5,2%
Hang Seng 23.602 -0,0% 1,9%
Russell 2000 1.226 0,7% 5,2%
Nikkei 17.364 0,8% -7,8%
ATX 2.495 1,3% 1,1%
valtozas
zaréar napi 52 hét
Infineon 16,10 -0,5% 35,9%
Linde 149,75 1,1% -4,2%
Lufthansa 11,33 1,6% -18,1%
Nokia 4,55 1,1% -25,4%
Osram 52,38 -2,5% -0,8%
Raiffeisen 15,05 2,5% 3,8%
Ryanair 12,69 1,0% -6,9%
SAP 81,26 -0,4% 16,3%
Siemens 106,71 0,4% 18,4%
Telefonica 9,21 1,1% -23,4%
Thyssenkrupp 22,62 1,5% 20,9%
Total 44,35 0,1% -2,5%
Unicredit 2,37 4,0% -60,9%
Volksw agen 135,12 1,2% 10,3%
Wizz Air 16,78 1,6% -32,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Gazdasagi hirek

- Kamatdontd ulést tart ma az MNB monetéris tanacsa. A varakozasok szerint marad a 0,9%-os alapkamat.

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroéar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 472 1,1%  23,6% 852.175 Vétel 2016.10.05 560
MOL 18.330 0,2%  38,9% 79.348 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.795 1,9% 38,0% 839.413 Tartéas 2016.10.10 8.000
Richter 6.040 -0,1%  28,5% 254.003 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 0,3% 0,6% USA 10 éves 1,76% -0,3 -32,5
Tavkozlés 43 -0,6% -0,4% EMU 10 éves 0,02% 0,1 -48,8
Olaj 1.166 0,1%  -3,0% Magyar 10 éves 2,87% -2,0 -51,0
Gyogyszer 490 -0,6% -8,6% USA 5 éves 1,27% -0,5 14,7
Szalltmanyozas 8.056 04%  -2,9% EMU 5 éves 0,50% -1,4 -40,3
Félvezetd 149 1,6% 32,7% Magyar 5 éves 1,68% -3,0 -75,0
Kozszolgaltatd 48 0,4% 8,1% Japan 5 éves 0,20% -1,0 -24,7
Hadiipar 3.283 0,6% 159% EMU 3 hénapos 0,69% 0,1 -44.2

Magyar referenciahozamok
5.0% -~

4.0% A

3.0% A ——

2.0% A

1 honapja Jelenlegi

1.0% A

0.0% T T T T |
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkez6 eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

