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BUX 29.572 0,8% Mtel 467 0,9% Bayer 90,2 -0,2% BEUR/MHUF 308,51 0,4% Olaj ($) 50,9 0,8%
DAX 10.711 0,1% MOL 18.300 0,1% BMW 78,6 -0,6% BEUR/USD 1,0884 -0,4% Arany ($) 1.266 0,0%

S&P 2141 0,0 OTP 7.649 0,8% Commerzbank 6,1 0,4% USDHUF 283,45 0,8% Réz($) 208,9 -0,4%
RDX 1.205 0,8% Richter 6.049 1,7% Lufthansa 11,3 -0,4% USDIJPY 103,80 -0,1% 10Y hozam 29 -4,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Az AT&T felvasarolja a Time Warnert

- Carney miatt izgulhatnak a piacok

- Nyomas alatt az olaj, emelkedett az arany
- Pénteken is nagyot er6s6détt a dollar

- Vartnal kevésbé zsugorodott a japan export

- Tovabbi emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Bar atmenetileg tovabb névekedett Clinton elénye, ma reggel Gjra 47,7 és 41,9 az arany, ha ma lennének a
valasztasok. Vagyis az el6ny stabil, de a meccs tovabbra sem tekinthetd lejatszottnak.

A japan export tovabbra is, immar 12 hénapja csokken. Igaz a ma hajnalban kézzétett szeptemberi adat a
vartnal (10,8 szazalék) kisebb csdkkenést mutatott (6,9 szazalék), de az erds jen tovabbra sem segit.
Maskulénben a vartnal kisebb adat hatasara sem latunk komolyabb mozgast a jen arfolyamban.

Itthon tovabbra is zajlik az idei masodik részvénykibocsatas. Ez révidebb ideig tart, mint az ALTEO, igy mar
csak csutortdkig lehet jegyezni a Duna House részvényekbdl. Azaz érdemes igyekezni, hogy aki jegyezni
akar, ne maradjon le az (intézményi arhoz képest) akar tiz szazalék kedvezménnyel jegyezhetd
részvényekrol.

A mai napon tovabbi emelkedést varunk mind a BUX, mind a DAX indexben. Az elébbi esetében a térténelmi
maximum, 30.132 pont lehet az emelkedés hatara az elkdvetkezé napokban-hetekben, mig az utébbi
esetében kitdrést varunk az elmult hetek-hdnapok oldalazasabdl, s ennek soran a 11.500 pont kérnyéke lehet
a cel.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i A Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

* Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat

okt. 24. 1:50 JP Export (év/év) szept. -9.6 -10.8 -6.9
okt. 24. 1:50 JP Import (év/év) szept. -17.2 -17 -16.3
okt. 24. 2:30 JP Feldolgozoipari beszerzési menedzser index okt. 50.4 51.7
okt. 24. 9:30 GE  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes okt. 54.3 54.4

okt. 24. 9:30 GE  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes okt. 50.9 L)

okt. 24. 10:00 EMU  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes okt. 52.6 52.7

okt. 24. 10:00 EMU  Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - el6zetes okt. 52.2 52.4

okt. 24. 13:30 US  T-Mobile USA 2016 Q3 0,30 0,22

okt. 24. 14:30 US  Chicagdi Fed index szept. -0.55 -0.13

okt. 24. 15:45 US  Feldolgozoéipari beszerzési menedzser index okt. 51.5 51.5

okt. 24. 22:05 US Visa 2016 Q4 0,56 0,73

Nemzetkozi hirek

USA:

- A gyenge nyitas utan emelkedéssel telt a pénteki kereskedés a tengerentulon, de csak a Nasdaq
index tudott pluszba kapaszkodni. Makrogazdasagi adat nem érkezett, egyedi sztorik alakitottak a
hangulatot (Dow Jones -0,09%, S&P500 -0,01%, Nasdaq 0,3%).

- A Mc’Donalds a varakozasoknal kedvezdbb negyedéves szamokkal rukkolt el§. A harmadik
negyedévben 6,42 milliard dollaros arbevételt ért el, a varakozas 6,29 milliard dollar volt. Az egy
részvényre jutd profit 1,5 dollar volt részvényenként, mikdzben a piac 1,48 dollarra szamitott.
Globalisan 1,5%-o0s bévilést vart a piac, mikézben a tarsasag 3,5%-0s névekedésrél szamolt be. Az
USA-ban 1,3%-ot nOvekedett a tarsasag 1,2% helyett. Az idei évre er6teljesebb koltségcsdkkenést
varnak, mint juliusban. A papirok 3%-ot tudtak pénteken emelkedni.

- Vegyesre sikerllt a General Electric harmadik negyedéve. A tisztitott részvényenkénti profit 32 cent
volt, 1 centtel felilmulva a varakozasokat. Az arbevétel nem lett tul acélos, a 29,27 milliard dollar, 0,5
milliard dollarral mulja alul a piaci konszenzust. Az idei évre vonatkozd profitvarakozast némileg
csOkkentette a GE, részvényenként 1,48-1,52 dollarra, a piac varakozasa 1,49 dollar. Az arbevétel 0-
2%-kal bévlhet idén, mig korabban 2-4%-ot vartak. A részvény 0,3%-ot esett pénteken.

- A Time Warner 8%-ot emelkedett pénteken egy felvasarlasi pletykanak kdészénhetden, és két nap
alatt mar koézel 15%-ot emelkedett a kurzus. A Bloomberg arrdl irt, hogy az AT&T felvasarlasi
targyalasokat folytat a Time Warnerrel. Hétvégén a felek megerdsitették a hirt, az AT&T 85 milliard
dollart fizet a tarsasagért, amely részvényenként 107,5 dollart jelent, ami 20%-os prémium a pénteki
zaréarhoz képest. A részvényesek a vételar felét készpénzben, a masik felét pedig AT&T
részvényekben kapjak.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Er: 0 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:

- Bizonytalan oldalazas jellemezte az eurdpai tézsdéket. A DAX 0,1%-ot emelkedett, a FTSE100 és a
CACA40 pedig 0,1%-ot csdkkent.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Az eurdpai kereskedést ma leginkabb a reggeli beszerzési menedzser index adatok befolyasolhatjak.
A varakozasok szerint Németorszagban és az eurézona egészében is mérsékelten emelkedhetett az
index értéke.

Holnap lesz a BoE kormanyzojanak parlamenti meghallgatasa, ami elsésorban Carney személyes
tervei miatt fontos, hiszen mar jelezte, hogy idén év végéig kivanja eldénteni, hogy meddig marad a
brit jegybank élén. Ez pedig féleg a font arfolyamara lehet hatassal, mivel a Brexit miatt jelenleg
egyedul a BoE kormanyzdjat tekintik a piacok biztos pontnak.

A brit bankszovetség vezet6jének fenyegetése alapjan heteken beliil elkezdédhet a londoni bankok
elvandorlasa, a Brexit miatti lzleti bizonytalansag miatt. A valésag azonban valészinlleg inkabb az,
hogy minddssze néhany teriletet helyeznének at a bankok Anglian kivdire.

Olaj, arany:

A WTI 50,6 dollar volt ma reggel, bar a kereskedés elején 50 dollar kdzelébe gyengiilt az arfolyam. A
piacot az iraki allaspont kildte lejjebb, mely szerint az arab allam vonakodik részt venni az OPEC
termelésbefagyasztasi dontésében. Jabbar Al-Luaibi iraki olajminiszter véleménye szerint az
orszagnak sziksége van a tobblet bevételekre, amig hadban all az iszlamista terroristakkal. Az OPEC
4,2 millio hordéban akarja maximalizalni az iraki kitermelést, ami az orszag politikusai szerint tul
alacsony.

Az arany 1.266 dollarig emelkedett. A piac tovabbra is az amerikai kamatlabak emelkedésével és a
dollar er6sddésével foglalkozik. A november 1-2—an esedékes Fed Uléstél nem var valtozast a piac,
mivel ez még az USA elndkvalasztasa el6tt van. A decemberi Ulés azonban kamatemelést hozhat,
aminek a piac 68%-o0s esélyt ad jelenleg. Az igazi kérdés azonban az, hogy hany kamatemelés
kovetheti ezt a dontést. A héten toébb adat lat napvilagot az USA gazdasagardl, példaul az Uj
hazépitések szama. Ez tovabbi alapot adhat a spekulaciéra. A dollar héthavi csicson van, ami
negativan hat az aranyra, mivel nem dollarban szamolva egyre dragabb a nemesfém.

Devizak:

A dollar csutértokdn akkora lendlletet kapott, hogy pénteken is toretlendl er6sddott az eurdval
szemben. A nap végeéig komoly vételi er§ volt a dollar a piacéan, és az arfolyam 1,087-ig slllyedt.
Oktéber elején még 1,12-nél jart az arfolyam, és egyelbére toretlendl sullyedt az EURUSD. A
kovetkezd er6sebb tamasz az 1,082-es mélypont.

A pénteki kereskedés lendiletes forintgyenguléssel kezdddoétt, majd nap végén 308-7-rél hirtelen
307,5-ig er6sodott vissza a forint. A reggeli kereskedés azonban ismét forintgyenguléssel indult, az
EURHUF tovabb roboghat a 310,5-6s ellenallas iranyaba.

Tavol-Kelet:

Ovatos optimizmussal indult a hét Azsidban. A Nikkei 0,2%-ot, a Hang Seng 0,4%-ot, a Shanghai
index pedig 1,2%-ot emelkedett.

A vartnal kisebbet esett a japan export szeptemberben. Mig a piac 10,8%-0s visszaesést
valoszinUsitett, a valésagban csak 6,9%-0s visszaesést lathattunk. 12 hénapja folyamatos a japan
export csokkenése. Az import 16,3%-0s visszaesése nagyjabol megfelelt a varakozasoknak, de ez is
mérsékelten jobban alakult, mint a varakozas.

A japan Nikkei beszerzési menedzser index az el6zetes oktéberi adatok alapjan 51,7 pontra
emelkedett a korabbi 50,4 pontrol.

A japan jegybank arra figyelmeztetett, hogy fél6, hogy a kereskedelmi bankok a profitabilitasuk
megdrzése érdekében kockazatvallalobba valnak.

Hataridés piacok:

Mind az amerikai, mind az eurépai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas)
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28,000 1 —Mma20: 28,321
—MA 200: 26,382 40
26,000 -
30
24,000 - 20
22,000 4 10
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nov. 6. febr. 4. maj. 4. jul. 28. okt. 20.
Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 29.173 29.341 29.041 29.341
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18.146 -0,1% 2,8%
Nasdaq Composite 5.257 0,3% 4,5%
Nasdaq 100 4.852 0,4% 4,9%
FTSE 100 7.020 -0,1% 8,9%
RDX 1.205 0,8% 12,9%
ISE 30 96.374 -0,6% -2,1%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaréar napi 52 hét
Adidas 156,77 -1,7% 92,7%
Arcelormittal 6,17 4,6% 45,8%
Axa 20,55 0,2% -14,6%
Banco Bilbao 6,17 -0,5% -23,9%
Banco Santander 4,33 1,1% -17,9%
BASF 79,75 0,4% 4,0%
Bayer 90,23 -0,2% -22,8%
BMW 78,56 -0,6% -15,6%
BNP Paribas 51,64 1,1% -7,6%
Commerzbank 6,08 0,4% -40,3%
Daimler 64,58 -2,4% -18,0%
Deutsche Bank 13,16 -0,2% -52,9%
Deutsche Post 27,92 -0,5% 1,7%
EON 6,77 -0,4% -22,3%
Fiat Chrysler Automotives 5,80 0,1% -36,8%

2016. oktoéber 24.

EUR/HUF (napi felbontas)

325

Utolso ar: 307.29
320 | —MA 20: 306.43

~-MA 200: 311.53
315
310
305
300 T T T T T T T T
nov. 6. jan. 15.  marc. 25. jan. 3. aug. 12. okt. 21.
Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 306,95 307,79 306,65 307,29
valtozas

zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.752 0,2% -16,9%
PX 928 0,8% -5,9%
Hang Seng 23.472 0,4% 2,1%
Russell 2000 1.218 -0,1% 4,5%
Nikkei 17.234 0,3% -8,5%
ATX 2.464 -0,1% -0,1%

valtozas
zaréar napi 52 hét

Infineon 16,19 1,4% 36,5%
Linde 149,14 -0,1% -4,6%
Lufthansa 11,30 -0,4% -18,3%
Nokia 4,50 -0,9% -26,2%
Osram 53,55 -0,7% 1,4%
Raiffeisen 14,69 -0,1% 1,3%
Ryanair 12,56 -1,4% -7,9%
SAP 82,01 2,1% 17,3%
Siemens 106,48 0,3% 18,2%
Telefonica 9,11 0,1% -24.2%
Thyssenkrupp 22,29 1,4% 19,2%
Total 44,32 -0,3% -2,6%
Unicredit 2,28 1,3% -62,4%
Volksw agen 133,58 -0,3% 9,1%
Wizz Air 16,52 -1,1% -33,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroéar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 467 0,9% 22,3% 4.085.074 Vétel 2016.10.05 560
MOL 18.300 0,1% 38,6% 200.931 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.649 0,8% 35,4% 803.670 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 6.049 1,7% 28,6% 813.710 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -0,1% 0,2% USA 10 éves 1,73% -0,9 -36,1
Tavkozlés 44 -2,2% 0,1% EMU 10 éves 0,01% -1,6 -52,2
Olaj 1.164 0,0% -3,1% Magyar 10 éves 2,89% -1,0 -48,0
Gyodgyszer 493 -0,8% -8,1% USA 5 éves 1,24% -0,5 -17,8
Szallitmanyozas 8.027 -01%  -3,2% EMU 5 éves 0,51% -1,1 -411
Félvezet6 146 0.2% 30,5% Magyar 5 éves 1,71% -0,0 -74,0
Kozszolgaltatd 48 -0,6% 7,6% Japan 5 éves 0,20% -0,0 -24.4
Hadiipar 3.262 -04% 152% EMU 3 hénapos 0,63% 6,4 -37,9

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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