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2016. október 24. Panoráma 

BUX 29.572 0,8% Mtel 467 0,9% Bayer 90,2 -0,2% EUR/HUF 308,51 0,4% Olaj ($) 50,9 0,8%

DAX 10.711 0,1% MOL 18.300 0,1% BMW 78,6 -0,6% EUR/USD 1,0884 -0,4% Arany ($) 1.266 0,0%

S&P 2.141 0,0% OTP 7.649 0,8% Commerzbank 6,1 0,4% USD/HUF 283,45 0,8% Réz ($) 208,9 -0,4%

RDX 1.205 0,8% Richter 6.049 1,7% Lufthansa 11,3 -0,4% USD/JPY 103,80 -0,1% 10Y hozam 2,9 -4,0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- Az AT&T felvásárolja a Time Warnert 

- Carney miatt izgulhatnak a piacok 

- Nyomás alatt az olaj, emelkedett az arany 

- Pénteken is nagyot erősödött a dollár 

- Vártnál kevésbé zsugorodott a japán export 

- További emelkedésre számítunk ma a BÉT-en 

 
 
 
 

Erste kommentár 
 
Bár átmenetileg tovább növekedett Clinton előnye, ma reggel újra 47,7 és 41,9 az arány, ha ma lennének a 
választások. Vagyis az előny stabil, de a meccs továbbra sem tekinthető lejátszottnak.  
 
A japán export továbbra is, immár 12 hónapja csökken. Igaz a ma hajnalban közzétett szeptemberi adat a 
vártnál (10,8 százalék) kisebb csökkenést mutatott (6,9 százalék), de az erős jen továbbra sem segít. 
Máskülönben a vártnál kisebb adat hatására sem látunk komolyabb mozgást a jen árfolyamban.  
 
Itthon továbbra is zajlik az idei második részvénykibocsátás. Ez rövidebb ideig tart, mint az ALTEO, így már 
csak csütörtökig lehet jegyezni a Duna House részvényekből. Azaz érdemes igyekezni, hogy aki jegyezni 
akar, ne maradjon le az (intézményi árhoz képest) akár tíz százalék kedvezménnyel jegyezhető 
részvényekről.  
 
A mai napon további emelkedést várunk mind a BUX, mind a DAX indexben. Az előbbi esetében a történelmi 
maximum, 30.132 pont lehet az emelkedés határa az elkövetkező napokban-hetekben, míg az utóbbi 
esetében kitörést várunk az elmúlt hetek-hónapok oldalazásából, s ennek során a 11.500 pont környéke lehet 
a cél. 
 
 
 

 
 
 

  

https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Külföldi és hazai adatok

Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt Tény

okt. 24. 1:50 JP Export (év/év) szept. -9.6 -10.8 -6.9

okt. 24. 1:50 JP Import (év/év) szept. -17.2 -17 -16.3

okt. 24. 2:30 JP Feldolgozóipari beszerzési menedzser index okt. 50.4 51.7

okt. 24. 9:30 GE Feldolgozóipari beszerzési menedzser index - előzetes okt. 54.3 54.4

okt. 24. 9:30 GE Szolgáltatóipari beszerzési menedzser index - előzetes okt. 50.9 51.5

okt. 24. 10:00 EMU Feldolgozóipari beszerzési menedzser index - előzetes okt. 52.6 52.7

okt. 24. 10:00 EMU Szolgáltatóipari beszerzési menedzser index - előzetes okt. 52.2 52.4

okt. 24. 13:30 US T-Mobile USA  2016 Q3 0,30 0,22

okt. 24. 14:30 US Chicagói Fed index szept. -0.55 -0.13

okt. 24. 15:45 US Feldolgozóipari beszerzési menedzser index okt. 51.5 51.5

okt. 24. 22:05 US Visa  2016 Q4 0,56 0,73

 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- A gyenge nyitás után emelkedéssel telt a pénteki kereskedés a tengerentúlon, de csak a Nasdaq 
index tudott pluszba kapaszkodni. Makrogazdasági adat nem érkezett, egyedi sztorik alakították a 
hangulatot (Dow Jones -0,09%, S&P500 -0,01%, Nasdaq 0,3%).  

- A Mc’Donalds a várakozásoknál kedvezőbb negyedéves számokkal rukkolt elő. A harmadik 
negyedévben 6,42 milliárd dolláros árbevételt ért el, a várakozás 6,29 milliárd dollár volt. Az egy 
részvényre jutó profit 1,5 dollár volt részvényenként, miközben a piac 1,48 dollárra számított. 
Globálisan 1,5%-os bővülést várt a piac, miközben a társaság 3,5%-os növekedésről számolt be. Az 
USA-ban 1,3%-ot növekedett a társaság 1,2% helyett. Az idei évre erőteljesebb költségcsökkenést 
várnak, mint júliusban. A papírok 3%-ot tudtak pénteken emelkedni. 

- Vegyesre sikerült a General Electric harmadik negyedéve. A tisztított részvényenkénti profit 32 cent 
volt, 1 centtel felülmúlva a várakozásokat. Az árbevétel nem lett túl acélos, a 29,27 milliárd dollár, 0,5 
milliárd dollárral múlja alul a piaci konszenzust. Az idei évre vonatkozó profitvárakozást némileg 
csökkentette a GE, részvényenként 1,48-1,52 dollárra, a piac várakozása 1,49 dollár. Az árbevétel 0-
2%-kal bővülhet idén, míg korábban 2-4%-ot vártak. A részvény 0,3%-ot esett pénteken.  

- A Time Warner 8%-ot emelkedett pénteken egy felvásárlási pletykának köszönhetően, és két nap 
alatt már közel 15%-ot emelkedett a kurzus. A Bloomberg arról írt, hogy az AT&T felvásárlási 
tárgyalásokat folytat a Time Warnerrel. Hétvégén a felek megerősítették a hírt, az AT&T 85 milliárd 
dollárt fizet a társaságért, amely részvényenként 107,5 dollárt jelent, ami 20%-os prémium a pénteki 
záróárhoz képest. A részvényesek a vételár felét készpénzben, a másik felét pedig AT&T 
részvényekben kapják.  

 
 

 
 
 
Európa: 

- Bizonytalan oldalazás jellemezte az európai tőzsdéket. A DAX 0,1%-ot emelkedett, a FTSE100 és a 
CAC40 pedig 0,1%-ot csökkent. 

http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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- Az európai kereskedést ma leginkább a reggeli beszerzési menedzser index adatok befolyásolhatják. 
A várakozások szerint Németországban és az eurózóna egészében is mérsékelten emelkedhetett az 
index értéke. 

- Holnap lesz a BoE kormányzójának parlamenti meghallgatása, ami elsősorban Carney személyes 
tervei miatt fontos, hiszen már jelezte, hogy idén év végéig kívánja eldönteni, hogy meddig marad a 
brit jegybank élén. Ez pedig főleg a font árfolyamára lehet hatással, mivel a Brexit miatt jelenleg 
egyedül a BoE kormányzóját tekintik a piacok biztos pontnak. 

- A brit bankszövetség vezetőjének fenyegetése alapján heteken belül elkezdődhet a londoni bankok 
elvándorlása, a Brexit miatti üzleti bizonytalanság miatt. A valóság azonban valószínűleg inkább az, 
hogy mindössze néhány területet helyeznének át a bankok Anglián kívülre. 

 
Olaj, arany: 

- A WTI 50,6 dollár volt ma reggel, bár a kereskedés elején 50 dollár közelébe gyengült az árfolyam. A 
piacot az iraki álláspont küldte lejjebb, mely szerint az arab állam vonakodik részt venni az OPEC 
termelésbefagyasztási döntésében. Jabbar Al-Luaibi iraki olajminiszter véleménye szerint az 
országnak szüksége van a többlet bevételekre, amíg hadban áll az iszlamista terroristákkal. Az OPEC 
4,2 millió hordóban akarja maximalizálni az iraki kitermelést, ami az ország politikusai szerint túl 
alacsony.  

- Az arany 1.266 dollárig emelkedett. A piac továbbra is az amerikai kamatlábak emelkedésével és a 
dollár erősödésével foglalkozik. A november 1-2–án esedékes Fed üléstől nem vár változást a piac, 
mivel ez még az USA elnökválasztása előtt van. A decemberi ülés azonban kamatemelést hozhat, 
aminek a piac 68%-os esélyt ad jelenleg. Az igazi kérdés azonban az, hogy hány kamatemelés 
követheti ezt a döntést. A héten több adat lát napvilágot az USA gazdaságáról, például az új 
házépítések száma.  Ez további alapot adhat a spekulációra. A dollár héthavi csúcson van, ami 
negatívan hat az aranyra, mivel nem dollárban számolva egyre drágább a nemesfém. 

 
Devizák: 

- A dollár csütörtökön akkora lendületet kapott, hogy pénteken is töretlenül erősödött az euróval 
szemben. A nap végéig komoly vételi erő volt a dollár a piacán, és az árfolyam 1,087-ig süllyedt. 
Október elején még 1,12-nél járt az árfolyam, és egyelőre töretlenül süllyedt az EURUSD. A 
következő erősebb támasz az 1,082-es mélypont.  

- A pénteki kereskedés lendületes forintgyengüléssel kezdődött, majd nap végén 308-7-ről hirtelen 
307,5-ig erősödött vissza a forint. A reggeli kereskedés azonban ismét forintgyengüléssel indult, az 
EURHUF tovább roboghat a 310,5-ös ellenállás irányába.  

 
Távol-Kelet: 

- Óvatos optimizmussal indult a hét Ázsiában. A Nikkei 0,2%-ot, a Hang Seng 0,4%-ot, a Shanghai 
index pedig 1,2%-ot emelkedett. 

- A vártnál kisebbet esett a japán export szeptemberben. Míg a piac 10,8%-os visszaesést 
valószínűsített, a valóságban csak 6,9%-os visszaesést láthattunk. 12 hónapja folyamatos a japán 
export csökkenése. Az import 16,3%-os visszaesése nagyjából megfelelt a várakozásoknak, de ez is 
mérsékelten jobban alakult, mint a várakozás. 

- A japán Nikkei beszerzési menedzser index az előzetes októberi adatok alapján 51,7 pontra 
emelkedett a korábbi 50,4 pontról. 

- A japán jegybank arra figyelmeztetett, hogy félő, hogy a kereskedelmi bankok a profitabilitásuk 
megőrzése érdekében kockázatvállalóbbá válnak. 

 
Határidős piacok: 

- Mind az amerikai, mind az európai határidős piacokon pozitív hangulat uralkodott ma reggel.  
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BUX Index (napi felbontás)

Forgalom (millió): 5.92

Utolsó ár: 29,341

MA 20: 28,321

MA 200: 26,382

 
Nyitó Max. Min Záró

BUX (pont) 29.173 29.341 29.041 29.341  
 
 
 

záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 18.146 -0,1% 2,8% WIG 20 1.752 0,2% -16,9%

Nasdaq Composite 5.257 0,3% 4,5% PX 928 0,8% -5,9%

Nasdaq 100 4.852 0,4% 4,9% Hang Seng 23.472 0,4% 2,1%

FTSE 100 7.020 -0,1% 8,9% Russell 2000 1.218 -0,1% 4,5%

RDX 1.205 0,8% 12,9% Nikkei 17.234 0,3% -8,5%

ISE 30 96.374 -0,6% -2,1% ATX 2.464 -0,1% -0,1%

változás változás

Nemzetközi részvényindexek

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 156,77 -1,7% 92,7% Infineon 16,19 1,4% 36,5%

Arcelormittal 6,17 4,6% 45,8% Linde 149,14 -0,1% -4,6%

Axa 20,55 0,2% -14,6% Lufthansa 11,30 -0,4% -18,3%

Banco Bilbao 6,17 -0,5% -23,9% Nokia 4,50 -0,9% -26,2%

Banco Santander 4,33 1,1% -17,9% Osram 53,55 -0,7% 1,4%

BASF 79,75 0,4% 4,0% Raiffeisen 14,69 -0,1% 1,3%

Bayer 90,23 -0,2% -22,8% Ryanair 12,56 -1,4% -7,9%

BMW 78,56 -0,6% -15,6% SAP 82,01 2,1% 17,3%

BNP Paribas 51,64 1,1% -7,6% Siemens 106,48 0,3% 18,2%

Commerzbank 6,08 0,4% -40,3% Telefonica 9,11 0,1% -24,2%

Daimler 64,58 -2,4% -18,0% Thyssenkrupp 22,29 1,4% 19,2%

Deutsche Bank 13,16 -0,2% -52,9% Total 44,32 -0,3% -2,6%

Deutsche Post 27,92 -0,5% 1,7% Unicredit 2,28 1,3% -62,4%

E.ON 6,77 -0,4% -22,3% Volksw agen 133,58 -0,3% 9,1%

Fiat Chrysler Automotives 5,80 0,1% -36,8% Wizz Air 16,52 -1,1% -33,3%

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás változás

A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
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http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 467 0,9% 22,3% 4.085.074 Vétel 2016.10.05 560

MOL 18.300 0,1% 38,6% 200.931 Felhalmozás 2016.06.23 18.950

OTP 7.649 0,8% 35,4% 803.670 Tartás 2016.10.10 8.000

Richter 6.049 1,7% 28,6% 813.710 Felhalmozás 2016.09.30 6.485

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 20 -0,1% 0,2% USA 10 éves 1,73% -0,9 -36,1

Távközlés 44 -2,2% 0,1% EMU 10 éves 0,01% -1,6 -52,2

Olaj 1.164 0,0% -3,1% Magyar 10 éves 2,89% -1,0 -48,0

Gyógyszer 493 -0,8% -8,1% USA 5 éves 1,24% -0,5 -17,8

Szállítmányozás 8.027 -0,1% -3,2% EMU 5 éves 0,51% -1,1 -41,1

Félvezető 146 0,2% 30,5% Magyar 5 éves 1,71% -0,0 -74,0

Közszolgáltató 48 -0,6% 7,6% Japán 5 éves 0,20% -0,0 -24,4

Hadiipar 3.262 -0,4% 15,2% EMU 3 hónapos 0,63% 6,4 -37,9

változás

Amerikai szektorindexek

változás változás (bázispont)
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
 
 
 

18,000

20,000

22,000

24,000

26,000

28,000

30,000

2015 okt. 2016 jan. 2016 ápr. 2016 júl.

BUX (pont)

 
 

11,000

13,000

15,000

17,000

19,000

2015 okt. 2016 jan. 2016 ápr. 2016 júl.

MOL (Ft)

 
 

20

30

40

50

60

70

80

2015 okt. 2016 jan. 2016 ápr. 2016 júl.

WTI olaj (USD)

 
 

300

305

310

315

320

325

2015 okt. 2016 jan. 2016 ápr. 2016 júl.

EUR/HUF

 
 
 
 

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

13,000

14,000

2015 okt. 2016 jan. 2016 ápr. 2016 júl.

DAX (pont)

1,700

1,800

1,900

2,000

2,100

2,200

2,300

2015 okt. 2016 jan. 2016 ápr. 2016 júl.

S&P 500 (pont)

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

2015 okt. 2016 jan. 2016 ápr. 2016 júl.

OTP (Ft)

4,000

4,500

5,000

5,500

6,000

6,500

7,000

2015 okt. 2016 jan. 2016 ápr. 2016 júl.

Richter (Ft)

1,000

1,100

1,200

1,300

1,400

2015 nov. 2016 febr. 2016 máj. 2016 aug.

Arany (USD/uncia)

-0.4

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

2015 nov. 2016 febr. 2016 máj. 2016 aug.

10 éves német hozam (%)

1.04

1.06

1.08

1.10

1.12

1.14

1.16

1.18

2015 nov. 2016 febr. 2016 máj. 2016 aug.

EUR/USD

90

100

110

120

130

2015 nov. 2016 febr. 2016 máj. 2016 aug.

USD/JPY



 

7 

 

2016. október 24. Panoráma 

Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

USA piaci üzletkötőink 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Varjú Péter 1-235-5111 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874    

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858    

Szelőcei Sándor 1-235-5848  Wiesner Alex  1-235-5856  Zakár Tivadar  1-235-5153 
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