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BUX 29.341 0,6% Mtel 463 0,4% Bayer 90,4 0,1% EUR/HUF 307,29 0,1% Olaj ($) 50,6 -1,9%

DAX 10.701 0,5% MOL 18.285 0,5% BMW 79,0 1,4% EUR/USD 1,0929 -0,4% Arany ($) 1.266 -0,3%

S&P 2.141 -0,1% OTP 7.590 0,5% Commerzbank 6,1 2,3% USD/HUF 281,16 0,5% Réz ($) 209,6 -0,4%

RDX 1.196 0,0% Richter 5.949 0,8% Lufthansa 11,2 2,7% USD/JPY 103,95 0,5% 10Y hozam 2,9 -3,0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- Záporoztak a gyorsjelentések a tengerentúlon 

- Nem vizsgálta az eszközvásárlási programot az EKB 

- Csökkent a WTI árfolyama, az arany is lejjebb zárt 

- Az EKB ülés után rally indult a dollárban  

- Tájfun miatt szünetel a kereskedés Hongkongban 

- 4.630 forinton bocsátott ki részvényeket az ALTEO 

- 4,4 milliárdért vásárolt ingatlant a Magyar Telekom 

- További emelkedésre számítunk ma a BÉT-en 

 
 
 
 

Erste kommentár 
 
Lezárult az ALTEO tőkeemelési folyamata. A zártkörben megvalósult intézményi jegyzés lezárásával 
meghatározásra került a részvények kibocsátási ára is, ami 4.630 forint lett. A társaság összesen (zártkörű és 
nyilvános kibocsátás együtt) csaknem 300.000 darab új részvényt bocsátott ki, így a megvalósuló tőkeemelés 
értéke közelíti az 1,4 milliárd forintot. A társaság minden magánbefektető részvényigénylését kielégíti. 
Tekintettel arra, hogy a nyilvános értékesítés során a magánbefektetők az ársáv maximumán, 4.900 forinton 
adhatták le jegyzési igényüket, a végleges értékesítési ár viszont ennél alacsonyabb, a különbözetet, azaz 
részvényenként 270 forintot a befektetők részére a társaság visszatéríti. 
 
Tegnap az EKB volt a befektetők figyelmének középpontjában. Bár az ülésen nem történt meglepetés, a 
sajtótájékoztatón azonban egyértelművé tette Draghi, hogy nem gondolkodnak az eszközvásárlási program 
kivezetésén. Eleinte erősödött az euró, majd hirtelen fordulat után nagyot gyengült, folytatva a hetek óta tartó 
trendet. A gyengülő euró jót tesz a német exportvállalatoknak, ezért a DAX árfolyam alakulására is kedvező 
hatással van. A német index a tegnapi kereskedésben egy fontos ellenállás érintett meg, és az is elmondható, 
hogy kitörés előtti szinten áll a DAX. A hazai piacot is meg kell említeni, ugyanis 5 napja tart az emelkedés, és 
robogunk a történelmi csúcs felé. Bár a mai kereskedésben inkább emelkedésre számítunk, de egy korrekció 
bármikor félbeszakíthatja az emelkedést, és az átmeneti esést vételi pozíciók nyitására érdemes használni.  
 
 

 
 

  

http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Külföldi és hazai adatok

Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt Tény

okt. 21. Bef-mkt US General Electric  2016 Q3 0,30 0,30

okt. 21. Bef-mkt US McDonald's  2016 Q3 1,40 1,48

okt. 21. 13:00 US Moody's  2016 Q3 1,11 1,20

okt. 21. 16:00 EMU Fogyasztói bizalom - előzetes okt. -8.2 -8

 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- Oldalazással telt a tegnapi kereskedés a tengerentúlon, és nulla közeli szinten zártak a piacok (Dow 
Jones -0,22%, Nasdaq -0,09%, S&P500 -0,14%).  

- Jól sikerült a függőben lévő lakásértékesítési adat. A szeptemberre vonatkozó várakozás 5,35 millió 
darab volt, ezzel szemben 5,47 milliós értéket publikáltak.  

- A Microsoft harmadik negyedéves számai felülmúlták a várakozásokat. Zárás után jelentett a 
társaság, az árbevétel 22,3 milliárd dollár volt, szemben a 21,7 milliárd dolláros várakozással. A 
konszenzusban szereplő 68 centes részvényenkénti profit helyett 76 centes profitot publikált a 
társaság. Az árfolyam közel 4%ot emelkedett a zárás utáni kereskedésben. 

- Kedvező harmadik negyedéves gyorsjelentést publikált a PayPal, és az idei évre vonatkozó 
várakozásokat is javította a társaság. A piaczárás után jelentő cég árfolyama 3,5%-ot emelkedett. 
Idénre 1,48-1,5 dollár közötti részvényenkénti profitot vár a társaság a korábbi 1,47-1,5 dollár helyett, 
a piac várakozása 1,5 dollár. Az árbevétel terén is némi pozitív módosítást jelentett be a társaság. A 
folyó negyedéves EPS 40-42 cent lehet, a konszenzus 42 cent. Az árbevétel 2,92-2,99 milliárd dollár 
körül alakulhat, a várakozás pedig 2,98 milliárd dollár. A harmadik negyedévben 35 centes 
részvényenkénti profitot realizált a társaság, ami megfelel a vártnak. Az árbevétel 2,67 milliárd dollár 
volt, ami 0,2 milliárd dollárral múlja felül a várakozást. 

- Az AMD zárás utáni számainak nem örültek a befektetők, az árfolyam 1,4%-ot esett. Bár a tisztított 
részvényenkénti profit jobb lett a vártnál (3 cent, 0 cent helyett) és az árbevétel is némileg magasabb 
lett (1,31 milliárd dollár 1,21 milliárd dollár helyett), de a folyó negyedévre vonatkozó várakozások 
nem győzték meg a befektetőket. Az árbevétel 15-21%-ot zuhanhat negyedéves alapon a játékkonzol 
processzorok csökkenő megrendelései miatt.  

- A Bank of New York a várakozásoknál jobb számokkal örvendezette meg a befektetőket, 
köszönhetően a javuló jutalékbevételeknek és a csökkenő költségeknek. A nettó profit 18%-kal 90 
centre emelkedett, felülmúlva a 81 centes konszenzust.  

- Ma a GE, a McDonald’s és a Moody’s teszi közzé eredményét.  
 
Európa: 

- A DAX index 0,5%-ot, a CAC40 0,4%-ot, a FTSE100 pedig 0,1%-ot emelkedett. 

- Tegnap az EKB a várakozásoknak megfelelően nem változtatott sem az alapkamaton, sem a 
kamatfolyosón, sem pedig az eszközvásárlási program keretösszegén. A piac igazából nem is 
magára a bejelentésre koncentrált, hanem sokkal inkább az ezt követő sajtótájékoztatóra. Ezen 
elhangzott, hogy a jegybank nem vizsgálta az eszközvásárlási programot, vagyis cáfolta azokat az 
értesüléseket, hogy az EKB már az eszközvásárlási program kivezetésén gondolkodna. Ugyanakkor 
az eszközvásárlási program finomhangolása sem volt téma, erre pedig már régóta számít a piac, a 
lecsökkent kötvénypiaci likviditás miatt. Draghi elmondta, hogy a decemberi ülésen fognak az 
eszközvásárlási programmal foglalkozni. 

- Farkas Ádám, az Európai Bankhatóság főigazgatója tegnap egy konferencián arról beszélt, hogy a 
bankfelügyeletnél jelenleg a Bázel III követelményrendszer tökéletesítése zajlik. Ennek része például 
a pénzintézetek belső kockázatértékelési modelljeinek felülvizsgálata. 

- Érdemben ma kezdődik az európai gyorsjelentési szezon. Ma publikálja, illetve már publikálta is 
negyedéves számait a Daimler, az SAP és a Volvo is. 
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- Az európai makroadatok közül az eurózónás fogyasztói bizalmi index lesz a legfontosabb. A 
várakozások szerint az index értéke gyakorlatilag stagnálhatott októberben. 

 
Olaj, arany: 

- Az erős dollár és a Rosneft kommentárjainak hatására 50,5 dollárig esett vissza a WTI. Igor Sechin, a 
Rosneft első embere szerint Oroszország akár napi 4 millió hordóval is növelhetné nyersolaj 
termékkihozatalát, ha a piaci kereslet ezt indokolná. A szereplők rövidtávon továbbra is a novemberi 
OPEC döntésre várnak, a tagállamok ígérete szerint a csökkentés biztosnak látszik. Ennek ellenére a 
piac a korábbi tapasztalatok alapján továbbra is a végleges megegyezés elmaradásában hisz.  

- Az arany árfolyama 1.262 dollárig esett vissza főleg az erős dollárnak köszönhetően. A kereskedők 
szerint az arany elérte a mélypontját és tegnap már kéthetes csúcson kereskedtek a nemesfémmel. A 
kurzus továbbra is elsősorban az év végi kamatemeléstől függ. Ha a decemberi kamatemelést 
további lépések követik, az várhatóan lefelé küldheti az arany árfolyamát. 

 
Devizák: 

- Nyugodtan indult a kereskedés az EUR/USD devizapárban, az Európai Központi Bank kamatdöntő 
ülését követően azonban megélénkültek a befektetők. Eleinte még nagyot gyengült a dollár, de az 
árfolyam hirtelen irányt váltott, majd elesett az 1,096-os támasz és nagyot erősödött zárásra a dollár. 
A reggeli kereskedésben is folytatódik ez a mozgás, már 1,09-et közelíti az árfolyam.  

- A forint tegnap kilépett a 20 és a 30 napos mozgóátlagok közötti sávból, majd napon belül 307,6-ig 
emelkedett az árfolyam, ahonnan zárásra 307,2-ig esett vissza. Az irány azonban egyértelmű az 
EUR/HUF-ban, vagyis folytatódhat a forint gyengülése, a 307,5-ös szint felett 310,5-ig nyílna tér 
felfelé.  

 
 

 
 
 
Távol-Kelet: 

- Oldalazás jellemezte az ázsiai kereskedést. A Nikkei 0,3%-ot csökkent, miközben a Shanghai index 
értéke nem változott. 

- Hongkongban ma szünetelt a kereskedés, miután a Haima tájfun elérte Hongkongot is. Emiatt 
bezárták az iskolákat és a tömegközlekedés nagy részét is felfüggesztették. 

- 6,6-os erősségű földrengés rázta meg Japán nyugati részét, azonban cunami nem alakult ki. 

- Törés mutatkozott a kínai ingatlanpiacon. Bár a vizsgált 70 város átlagában tovább folytatódott az 
áremelkedés, azonban Pekingben és Shanghaiban is csökkentek az ingatlanárak. 

 
Határidős piacok: 

- Az amerikai határidős piacok a negatív, az európaiak a pozitív tartományban voltak ma reggel.  
 
 
  

https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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BUX Index (napi felbontás)

Forgalom (millió): 5.92

Utolsó ár: 29,341

MA 20: 28,321

MA 200: 26,382

 
Nyitó Max. Min Záró

BUX (pont) 29.173 29.341 29.041 29.341  
 
 
 

záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 18.162 -0,2% 5,8% WIG 20 1.749 0,3% -16,9%

Nasdaq Composite 5.242 -0,1% 8,3% PX 921 -0,1% -5,0%

Nasdaq 100 4.833 -0,1% 9,5% Hang Seng 23.374 0,3% 1,7%

FTSE 100 7.027 0,1% 10,7% Russell 2000 1.220 -0,2% 6,5%

RDX 1.196 0,0% 17,5% Nikkei 17.185 -0,3% -7,4%

ISE 30 96.921 0,1% -1,1% ATX 2.466 0,8% 2,2%

változás változás

Nemzetközi részvényindexek

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 159,40 0,6% 103,3% Infineon 15,97 -0,8% 41,9%

Arcelormittal 5,90 0,3% 44,5% Linde 148,10 -0,5% -0,2%

Axa 20,51 0,2% -11,2% Lufthansa 11,17 2,7% -18,7%

Banco Bilbao 6,20 3,2% -21,9% Nokia 4,54 0,7% -24,9%

Banco Santander 4,28 2,4% -15,2% Osram 53,91 -0,2% 6,6%

BASF 79,41 0,6% 11,1% Raiffeisen 14,71 1,7% 3,6%

Bayer 90,41 0,1% -16,9% Ryanair 12,74 3,2% -5,1%

BMW 79,01 1,4% -10,2% SAP 78,40 0,6% 16,7%

BNP Paribas 51,06 2,1% -6,1% Siemens 105,97 0,5% 25,2%

Commerzbank 6,05 2,3% -39,0% Telefonica 9,11 1,6% -18,2%

Daimler 66,20 1,4% -11,8% Thyssenkrupp 21,98 -0,4% 24,1%

Deutsche Bank 13,18 4,6% -50,0% Total 44,46 0,7% -1,0%

Deutsche Post 28,06 0,6% 5,4% Unicredit 2,25 0,6% -62,7%

E.ON 6,80 0,3% -18,1% Volksw agen 134,00 1,6% 11,3%

Fiat Chrysler Automotives 5,79 0,6% -34,8% Wizz Air 16,70 -0,7% -30,2%

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás változás

A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
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EUR/HUF (napi felbontás)

Utolsó ár: 307.29

MA 20: 306.43

MA 200: 311.53

Nyitó Max. Min Záró

EUR/HUF 306,95 307,79 306,65 307,29

http://www.erstemarket.hu/
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Vállalati hírek 
 
- A Magyar Telekom 4,4 milliárdért megvásárolta a WING csoporttól a ServerInfo-Ingatlan Kft. 100%-át. A 

tranzakcióval a Telekom csoport megszerzi annak az ingatlannak a tulajdonjogát, ahol adatközpontja 
található. A tranzakció eredményeként az ingatlan bérléséhez kapcsolódó költségek csoport szinten 
eliminálásra kerülnek. A tranzakciónak nincs árfolyamhatása. 
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 463 0,4% 21,2% 992.714 Vétel 2016.10.05 560

MOL 18.285 0,5% 40,6% 77.297 Felhalmozás 2016.06.23 18.950

OTP 7.590 0,5% 37,8% 443.469 Tartás 2016.10.10 8.000

Richter 5.949 0,8% 28,2% 616.015 Felhalmozás 2016.09.30 6.485

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 20 0,0% 3,0% USA 10 éves 1,75% -0,7 -27,4

Távközlés 45 -1,8% 4,2% EMU 10 éves 0,01% 0,7 -55,8

Olaj 1.164 0,1% -1,1% Magyar 10 éves 2,90% -4,0 -47,0

Gyógyszer 497 0,5% -5,3% USA 5 éves 1,25% 0,2 -9,8

Szállítmányozás 8.036 -0,4% -1,0% EMU 5 éves 0,50% 0,6 -47,2

Félvezető 146 -0,2% 34,7% Magyar 5 éves 1,71% -6,0 -80,0

Közszolgáltató 48 -0,1% 7,6% Japán 5 éves 0,20% 0,7 -26,5

Hadiipar 3.276 -0,5% 19,7% EMU 3 hónapos 0,63% 5,6 -42,7

változás

Amerikai szektorindexek

változás változás (bázispont)

 
 
 
 

1 hónapja 1 hete Jelenlegi

3 hónapja

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

0 év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év

Magyar referenciahozamok

 
 
 
Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75  
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

USA piaci üzletkötőink 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Varjú Péter 1-235-5111 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874    

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858    

Szelőcei Sándor 1-235-5848  Wiesner Alex  1-235-5856  Zakár Tivadar  1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

