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BUX 29.341 0,6% Mtel 463 0,4% Bayer 904 0,1% BEURMHUF 307,29 0,1% Olaj ($) 50,6 -1,9%
DAX 10.701 0,5% MOL 18.285 0,5% BMW 790 1,4% BURMUSD 1,0929 -0,4% Arany ($) 1.266 -0,3%

S&P 2141 -0,1% OTP 7.590 0,5% Commerzbank 6,1 23% USDHUF 281,16 0,5% Réz($) 209,6 -0,4%
RDX 1.196 0,0% Richter 5.949 0,8% Lufthansa 11,2 2,7% USDIJPY 103,95 0,5% 10Y hozam 29 -3,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Zaporoztak a gyorsjelentések a tengerentulon

- Nem vizsgalta az eszkdzvasarlasi programot az EKB
- CsoOkkent a WTI arfolyama, az arany is lejjebb zart

- Az EKB ulés utan rally indult a dollarban

- Tajfun miatt szunetel a kereskedés Hongkongban

- 4.630 forinton bocsatott ki részvényeket az ALTEO

- 4,4 milliardért vasarolt ingatlant a Magyar Telekom

- Tovabbi emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Lezarult az ALTEO tbkeemelési folyamata. A zartkbrben megvalosult intézményi jegyzés lezarasaval
meghatarozasra kertilt a részvények kibocsatasi ara is, ami 4.630 forint lett. A tarsasag 0sszesen (zartkor(i és
nyilvanos kibocséatas egyutt) csaknem 300.000 darab uj részvényt bocsatott ki, igy a megvalésulé tékeemelés
értéke kozeliti az 1,4 milliard forintot. A tarsasag minden maganbefektetd részvényigénylését kielégiti.
Tekintettel arra, hogy a nyilvanos értékesités soran a maganbefekteték az arsav maximuman, 4.900 forinton
adhatték le jegyzési igénylket, a végleges értékesitési ar viszont ennél alacsonyabb, a kilénbdzetet, azaz
részvényenként 270 forintot a befekteték részére a tarsasag visszatériti.

Tegnap az EKB volt a befekteték figyelmének kézéppontjaban. Bar az uGlésen nem tortént meglepetés, a
sajtotajekoztatdon azonban egyértelmiivé tette Draghi, hogy nem gondolkodnak az eszkdzvasarlasi program
kivezetésén. Eleinte er6sodott az eurd, majd hirtelen fordulat utan nagyot gyengdilt, folytatva a hetek 6ta tarté
trendet. A gyengllé eurd j6t tesz a német exportvallalatoknak, ezért a DAX arfolyam alakulasara is kedvezé
hatassal van. A német index a tegnapi kereskedésben egy fontos ellenallas érintett meg, és az is elmondhato,
hogy kitorés elétti szinten all a DAX. A hazai piacot is meg kell emliteni, ugyanis 5 napja tart az emelkedés, és
robogunk a térténelmi csucs felé. Bar a mai kereskedésben inkdbb emelkedésre szamitunk, de egy korrekcié
barmikor félbeszakithatja az emelkedést, és az atmeneti esést vételi poziciok nyitdsara érdemes hasznaini.

Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartés Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum
okt. 21.

okt. 21.
okt. 21.
okt. 21.

Idé Orszag ldészak Korabbi
Bef-mkt US  General Electric 2016 Q3 0,30 0,30
Bef-mkt us McDonald's 2016 Q3 1,40 1,48
13:00 us Moody's 2016 Q3 1,11 1,20
16:00 EMU  Fogyasztdi bizalom - elézetes okt. -8.2 -8

Nemzetkozi hirek

USA:

Oldalazassal telt a tegnapi kereskedés a tengerentulon, és nulla kdzeli szinten zartak a piacok (Dow
Jones -0,22%, Nasdaq -0,09%, S&P500 -0,14%).

Jol sikerilt a figg6ben 1évd lakasértékesitési adat. A szeptemberre vonatkozé varakozas 5,35 millié
darab volt, ezzel szemben 5,47 milliés értéket publikaltak.

A Microsoft harmadik negyedéves szamai felilmultak a varakozasokat. Zaras utan jelentett a
tarsasag, az arbevétel 22,3 milliard dollar volt, szemben a 21,7 milliard dollaros varakozassal. A
konszenzusban szereplé 68 centes részvényenkénti profit helyett 76 centes profitot publikalt a
tarsasag. Az arfolyam kozel 4%ot emelkedett a zaras utani kereskedésben.

Kedvez6 harmadik negyedéves gyorsjelentést publikalt a PayPal, és az idei évre vonatkozo
varakozasokat is javitotta a tarsasag. A piaczaras utan jelenté cég arfolyama 3,5%-ot emelkedett.
Idénre 1,48-1,5 dollar kozotti részvényenkeénti profitot var a tarsasag a korabbi 1,47-1,5 dollar helyett,
a piac varakozasa 1,5 dollar. Az arbevétel terén is némi pozitiv modositast jelentett be a tarsasag. A
folyd negyedéves EPS 40-42 cent lehet, a konszenzus 42 cent. Az arbevétel 2,92-2,99 milliard dollar
kérul alakulhat, a varakozas pedig 2,98 milliard dollar. A harmadik negyedévben 35 centes
részvényenkénti profitot realizalt a tarsasag, ami megfelel a vartnak. Az arbevétel 2,67 milliard dollar
volt, ami 0,2 milliard dollarral mulja feliil a varakozast.

Az AMD zaras utani szdmainak nem orlltek a befektetdk, az arfolyam 1,4%-ot esett. Bar a tisztitott
részvényenkénti profit jobb lett a vartnal (3 cent, 0 cent helyett) és az arbevétel is némileg magasabb
lett (1,31 milliard dollar 1,21 milliard dollar helyett), de a folyd negyedévre vonatkozé varakozasok
nem gy6zték meg a befektetbket. Az arbevétel 15-21%-ot zuhanhat negyedéves alapon a jatékkonzol
processzorok csokkené megrendelései miatt.

A Bank of New York a varakozasoknal jobb szamokkal 6rvendezette meg a befektetdket,
készoénhetéen a javuld jutalékbevételeknek és a csokkend koltségeknek. A nettd profit 18%-kal 90
centre emelkedett, felilmulva a 81 centes konszenzust.

Ma a GE, a McDonald’s és a Moody’s teszi k6zzé eredményeét.

Eurodpa:

A DAX index 0,5%-ot, a CAC40 0,4%-ot, a FTSE100 pedig 0,1%-ot emelkedett.

Tegnap az EKB a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott sem az alapkamaton, sem a
kamatfolyosén, sem pedig az eszkOzvasarlasi program keretd0sszegén. A piac igazabdl nem is
magara a bejelentésre koncentralt, hanem sokkal inkabb az ezt kdvetd sajtétajekoztatéra. Ezen
elhangzott, hogy a jegybank nem vizsgalta az eszkbézvasarlasi programot, vagyis cafolta azokat az
értesuléseket, hogy az EKB mar az eszkbdzvasarlasi program kivezetéséen gondolkodna. Ugyanakkor
az eszkoézvasarlasi program finomhangolasa sem volt téma, erre pedig mar régéta szamit a piac, a
lecsdkkent kotvénypiaci likviditas miatt. Draghi elmondta, hogy a decemberi Ulésen fognak az
eszkdzvasarlasi programmal foglalkozni.

Farkas Adam, az Eurépai Bankhatosag féigazgatdja tegnap egy konferencian arrél beszélt, hogy a
bankfelligyeletnél jelenleg a Bazel Il kdvetelményrendszer tokéletesitése zajlik. Ennek része példaul
a pénzintézetek belsd kockazatértékelési modelljeinek felulvizsgalata.
Erdemben ma kezdédik az eurdpai gyorsjelentési szezon. Ma publikalja, illetve mar publikalta is
negyedéves szamait a Daimler, az SAP és a Volvo is.
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Az eurdpai makroadatok kozll az eurdézénas fogyasztdi bizalmi index lesz a legfontosabb. A
varakozasok szerint az index értéke gyakorlatilag stagnalhatott oktoberben.

Olaj, arany:

Az er6s dollar és a Rosneft kommentarjainak hatasara 50,5 dollarig esett vissza a WTI. Igor Sechin, a
Rosneft elsd embere szerint Oroszorszag akar napi 4 milli® hordéval is névelhetné nyersolaj
termékkihozatalat, ha a piaci kereslet ezt indokolna. A szereplék révidtavon tovabbra is a novemberi
OPEC doéntésre varnak, a tagallamok igérete szerint a csdkkentés biztosnak latszik. Ennek ellenére a
piac a korabbi tapasztalatok alapjan tovabbra is a végleges megegyezés elmaradasaban hisz.

Az arany arfolyama 1.262 dollarig esett vissza féleg az erés dollarnak készénhetéen. A kereskeddk
szerint az arany elérte a mélypontjat és tegnap mar kéthetes csicson kereskedtek a nemesfémmel. A
kurzus tovabbra is elsésorban az év végi kamatemeléstdl fligg. Ha a decemberi kamatemelést
tovabbi lépések kdvetik, az varhatdan lefelé kildheti az arany arfolyamat.

Devizak:

Nyugodtan indult a kereskedés az EUR/USD devizaparban, az Eurdpai Kézponti Bank kamatdontd
Ulését kovetéen azonban megélénkiltek a befekteték. Eleinte még nagyot gyengilt a dollar, de az
arfolyam hirtelen iranyt valtott, majd elesett az 1,096-os tamasz és nagyot er6s6dott zarasra a dollar.
A reggeli kereskedésben is folytatédik ez a mozgas, mar 1,09-et kdzeliti az arfolyam.

A forint tegnap kilépett a 20 és a 30 napos mozgdatlagok kozoétti savbol, majd napon beldl 307,6-ig
emelkedett az arfolyam, ahonnan zarasra 307,2-ig esett vissza. Az irany azonban egyértelm( az
EUR/HUF-ban, vagyis folytatédhat a forint gyengilése, a 307,5-6s szint felett 310,5-ig nyilna tér
felfelé.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Oldalazas jellemezte az azsiai kereskedést. A Nikkei 0,3%-ot csOkkent, mik6zben a Shanghai index
értéke nem valtozott.

Hongkongban ma sziinetelt a kereskedés, miutan a Haima tajfun elérte Hongkongot is. Emiatt
bezartak az iskolakat és a tomegkdzlekedés nagy részét is felfliggesztették.

6,6-0s er6sségUl foldrengés razta meg Japan nyugati részét, azonban cunami nem alakult ki.

Torés mutatkozott a kinai ingatlanpiacon. Bar a vizsgalt 70 varos atlagaban tovabb folytatédott az
aremelkedés, azonban Pekingben és Shanghaiban is csdkkentek az ingatlanarak.

Hataridés piacok:

Az amerikai hatarid&s piacok a negativ, az eurdpaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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BUX Index (napi felbontas)
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nov. 6. febr. 4. maj. 4. jul. 28. okt. 20.
Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 29.173 29.341 29.041 29.341
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.162 -0,2% 5,8%
Nasdaq Composite 5.242 -0,1% 8,3%
Nasdag 100 4.833 -0,1% 9,5%
FTSE 100 7.027 0,1% 10,7%
RDX 1.196 0,0% 17,5%
ISE 30 96.921 0,1% -1,1%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaréar napi 52 hét
Adidas 159,40 0,6%  103,3%
Arcelormittal 5,90 0,3% 44.5%
Axa 20,51 0,2% -11,2%
Banco Bilbao 6,20 3.2% -21,9%
Banco Santander 4,28 2,4% -15,2%
BASF 79,41 0,6% 11,1%
Bayer 90,41 0,1% -16,9%
BMW 79,01 1,4% -10,2%
BNP Paribas 51,06 2,1% -6,1%
Commerzbank 6,05 2,3% -39,0%
Daimler 66,20 1,4% -11,8%
Deutsche Bank 13,18 4,6% -50,0%
Deutsche Post 28,06 0,6% 5,4%
EON 6,80 0,3% -18,1%
Fiat Chrysler Automotives 5,79 0,6% -34,8%

2016. oktéber 21.

EUR/HUF (napi felbontas)

325

Utolso ar: 307.29
320 | —MA 20: 306.43

~-MA 200: 311.53
315
310
305
300 T T T T T T T T
nov. 6. jan. 15.  marc. 25. jan. 3. aug. 12. okt. 21.
Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 306,95 307,79 306,65 307,29
valtozas

zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.749 0,3% -16,9%
PX 921 -0,1% -5,0%
Hang Seng 23.374 0,3% 1,7%
Russell 2000 1.220 -0,2% 6,5%
Nikkei 17.185 -0,3% -7,4%
ATX 2.466 0,8% 2,2%

valtozas
zaréar napi 52 hét

Infineon 15,97 -0,8% 41,9%
Linde 148,10 -0,5% -0,2%
Lufthansa 11,17 2,7% -18,7%
Nokia 4,54 0,7% -24,9%
Osram 53,91 -0,2% 6,6%
Raiffeisen 14,71 1,7% 3,6%
Ryanair 12,74 3.2% -5,1%
SAP 78,40 0,6% 16,7%
Siemens 105,97 0,5% 25,2%
Telefonica 9,11 1,6% -18,2%
Thyssenkrupp 21,98 -0,4% 24.1%
Total 44,46 0,7% -1,0%
Unicredit 2,25 0,6% -62,7%
Volksw agen 134,00 1,6% 11,3%
Wizz Air 16,70 -0,7% -30,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- A Magyar Telekom 4,4 milliardért megvasarolta a WING csoporttdl a Serverinfo-Ingatlan Kft. 100%-at. A
tranzakcioval a Telekom csoport megszerzi annak az ingatlannak a tulajdonjogat, ahol adatkézpontja
talalhat6. A tranzakcié eredményeként az ingatlan bérléséhez kapcsolédd koltségek csoport szinten
eliminalasra kerllnek. A tranzakcidnak nincs arfolyamhatasa.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtél Célar
Magyar Telekom 463 04% 21,2% 992.714 Vétel 2016.10.05 560
MOL 18.285 0,5% 40,6% 77.297 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
oTP 7.590 0,5% 37,8% 443.469 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 5.949 0,8%  28,2% 616.015 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 heét hozam napi 52 hét
Bank 20 0,0% 3,0% USA 10 éves 1,75% -0,7 -27,4
Tavkozlés 45 -1,8% 4.2% EMU 10 éves 0,01% 0,7 -55,8
Olaj 1.164 0,1% -1,1% Magyar 10 éves 2,90% -4,0 -47,0
Gyoégyszer 497 0,5%  -5,3% USA 5 éves 1,25% 0,2 -9,8
Szallitmanyozas 8.036 -0,4%  -1,0% EMU 5 éves 0,50% 0,6 -47,2
Félvezetd 146 -02% 34,7% Magyar 5 éves 1,71% -6,0 -80,0
Kozszolgaltatd 48 -0,1% 7,6% Japan 5 éves 0,20% 0,7 -26,5
Hadiipar 3.276 -0,5% 19,7% EMU 3 hénapos 0,63% 5,6 -42,7

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75



ERSTESS

Investment

Panorama

2016. oktober 21.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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