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BUX 28.392 1,0% Mtel 453 0,7% Bayer 90,5 1,0% BEURMHUF 306,03 0,2% Olaj ($) 50,4 -0,2%
DAX 10.580 1,6% MOL 17.525 0,2% BMW 76,8 1,1% BEUR/USD 1,0972 -0,8% Arany ($) 1.251 -0,5%

S&P 2133 0,0 OTP 7.375 1,7% Commerzbank 57 0,9% USDHUF 278,92 1,0% Réz($) 2111 -0,5%
RDX 1.187 0,8% Richter 5.753 0,8% Lufthansa 10,2 2,7% USDIJPY 104,18 0,5% 10Y hozam 3,0 -0,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Szamos vallalati hir ellenére unalmas volt a pénteki kereskedés a tengerentilon
- Novelheti hadi kiadasait Németorszag

- 50 dollar felett maradt a WTI, emelkedett az arany kurzusa

- Pénteken tovabb erés6dott a dollar

- Hatalmas kinai IPO varhatoé

- Kis emelkedés johet ma a BET-en

Erste kommentar

A legujabb mérések szerint a kilénbség Clinton és Trump koz6tt csak pici, nemzeti szinten 5,5 szazalékpont.
Az elébbi 47,5 szazalékon all,vagyis az utolso, csutortoki elndkjeldlti vita tovabbra is nagy jelentdséggel bir
majd. Mindenesetre az az elény egyel6re elég ahhoz, hogy tovabbra is j6 hangulat legyen a bérzéken.

Kdézben itthon zajlik az élet. Aki a fellendllé alternativ (nem csak megujuld) energia businessbdl akar
részesedni, még ma utoljara jegyezhet ALTEO részvényt. Ha pedig a fellendul8ben levd ingatlan businesst
akarja meglovagolni, mar ma is, és még 10 napig jegyezhet Duna House részvényt. S persze akar mindkét
lehetéséget meg lehet lovagolni.

Osszességében a mai napon mind a DAX, mind a BUX index esetében emelkedést varunk a j6 nemzetkdzi
piaci hangulatnak kdszdnhetben.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Korabbi

okt. 17. 6:30 JP Ipari termelés (év/év) aug. -4.2% 4.5%
okt. 17. 6:30 JP Ipari termelés (hé/hd) aug. -0.4% 1.3%
okt. 17. 11:00 EMU  Fogyasztdi arindex - végleges szept. 0.4% 0.4%

okt. 17. 12:30 us Hasbro 2016 Q3 1,58 1,74

okt. 17. 12:45 us Bank of America 2016 Q3 0,37 0,34

okt. 17. 14:30 us New Y ork-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index okt. -1.99 1

okt. 17. 15:15 us Kapacitas kihasznaltsag szept. 75.5% 75.6%

okt. 17. 15:15 us Ipari termelés (év/év) szept. -0.43% 0.2%

okt. 17. 22:00 us IBM 2016 Q3 3,53 3,23

okt. 17. 22:05 us Netflix 2016 Q3 0,07 0,06

Nemzetkozi hirek

USA:

- Jo hangulatban indult a kereskedés pénteken a tengerentilon, de a kezdeti lelkesedés gyorsan
alabbhagyott. Zarasig lefelé csurogtak az indexek, és végll hajszalnyival nulla felett sikerdlt zarniuk
(Dow Jones 0,22%, S&P500 0,02%, Nasdag 0,02%).

- A pénteki kereskedést tobb makrogazdasagi adat is tarkitotta. A szeptemberi kiskereskedelmi
forgalom nem okozott meglepetést, a havi alapu 0,6%-0s bévilés a vartnak megfelel6. A gépjarm-
és energiadraktol tisztitott mutaté 0,3%-kal emelkedett, ami szintén egybevag a konszenzussal. A
Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének oktéberi elézetes értéke 87,9 pontra slllyedt, ez
pedig Iényegesen rosszabb a vart 91,8 pontnal.

- Péntek délutan Janet Yellen mondott beszédet, a Fed elndke a nagy recesszio tanulsagairol, és a
»-nagy-nyomasu gazdasag” elényeirél beszélt. A gyenge kereslettel nagy kinalat all szemben, igy fel
kell tenni azt a kérdést, hogy er8s aggregalt kereslettel és sziik munkaer8piaccal atmenetileg nagy
arnyomast alakitanak ki a gazdasagban, és igy sikerlilhet a kinalati arnyomast megforditani. Vagyis
atmenetileg magasabb inflaciéos kérnyezetet prébalna kialakitani a Fed, ami azt jelentheti, hogy
megvarjak amig tulfut az inflacié a 2%-os célon (a munkaerépiac pedig még tovabb sziikilne), és
utana kezdenék erételjesebben a kamatemelést.

- Pénteken szamos bank jelentett. A Citigroup nettd profit és bevétel terén is felilmulta a
varakozasokat, a kétvénykereskedésbdl szarmazo arbevétel 35%-kal emelkedett tavalyhoz képest. A
részvényenkénti nettd profit 1,24 dollarra esett vissza a tavalyi 1,35 dollar utan, de még igy is béven
felilmulta az 1,15 dollaros elemz6i konszenzust. A bevétel 5%-kal 17,8 milliard dollarra esett, a piaci
konszenzus 17,3 milliard dollar volt. A nett6 kamatmarzs 2,86% volt, ami megegyezik a méasodik
negyedéves értékkel. A mikddési koltségek 2%-kal 10,4 milliard dollarra csdkkentek negyedéves
alapon. A kotvénykereskedési Uzletdg arbevétele 3,47 milliard dollarra emelkedett (35%-kal),
mik6ézben az elemz6k 2,95 milliard dollart vartak. A részvénypiaci Uzletdg 23%-kal 663 millié dollarra
esett, aluimulva a befektet6k 786 millié dollaros varakozasat. A Tier1 t6ke-megfelelési mutatoé 0,1
szdzalékponttal 12,6%-ra emelkedett. A részvény 0,3%-kal emelkedett.

- Arbevétel és profitsoron is vart feletti szamokat k6zolt a JP Morgan. A tisztitott netté profit 1,59 dollar
volt részvényenként felilmulva az 1,39 dollaros piaci varakozast. Az arbevétel 8%-kal emelkedett
25,51 milliard dollarra, a piaci varakozas 24 milliard dollar volt. A netté kamatmarzs 2,24% volt az
el6z6 negyedévben, amely némileg alacsonyabb a 2,26%-o0os varakozasnal. A menedzsment
egyeébként azt mondta, hogy a negyedik negyedévben némileg magasabb lehet a marzs. A kéltségek
5,9%-kal 14,5 milliard dollarra estek, de még igy is magasabb a piac 14,1 milliard dollaros
varakozasanal. A kotvénykereskedésbdl szarmazoé arbevétel 4,33 milliard dollarra emelkedett, ami 1
milliard dollarral jobb a varakozasoknal. A részvénykereskedési lGizletag 1,41 milliard dollaros bevételt
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realizalt a vart 1,35 milliard dollarral szemben. A pozitiv nyitas utan 0,3%-0s minuszban zartak a
részvények.

Minimalisan lett jobb a Wells Fargo eredménye a piaci varakozasoknal. A 22,3 milliard dollaros
arbevétel 0,1 milliard dollarral, az 1,03 dollaros tisztitott részvényenkénti profit 1,01 dollarral multa
felil az elemzéket. Egy csalas miatt a napokban mondott le a tarsasag vezérigazgatdja, a botrany
ellenére azonban a banknak 62,4 milliard dollarral 957,5 milliard dollarra sikerilt ndvelnie a
hitelallomanyat. A kockazati koéltségek (805 millié dollar) az el6z8 negyedévhez képest 25%-kal
csokkentek, tavalyhoz képest pedig 15%-kal néttek. A részvények 0,1%-kal estek zarasra.

Eurodpa:

Emelkedéssel zartak a mult hetet az eurdpai részvénypiacok. A DAX 1,6%-ot, a CAC40 1,5%-ot a
FTSE100 pedig 0,5%-ot emelkedett.

Németorszag a jelenlegi 1,2%-0s szintrél 2%-ra ndvelné a katonai célu kiadasokat. Ezt a NATO
egyébként is elbirja a tagorszagok szamara, bar ezt az eurdpai orszagok egy jelentds része nem
tartja be. A kiadasok novelését akar egy fiskalis élénkitésnek is felfoghatjuk, aminek sziikségessége
mellett mar régoéta érvelnek.

A Fitch a korabbi negativrol stabilra javitotta az orosz allam hosszutavu hitelminésitésének kilatasat,
mik6ézben a mindsitést valtozatlanul ,BBB-, besorolason tartotta.

Ma publikaljak az eur6zénara vonatkoz6 végleges szeptemberi inflaciés adatot, amibél kiderilhet,
hogy miért gyorsult 0,4%-ra az inflaci6é. Az elemzdi varakozdsok szerint az olaj és Uzemanyagarak
emelkedése okozta az inflacié gyorsulasat.

Olaj, arany:

A WTI pér centtel 50 dollar f5l6tt volt ma reggel. A piac tovabbra is a nyersolaj tulkinélattal foglalkozik
leginkabb, ami harom évtizedes csucsot ért el. A 474 millié hordé nyersolaj készlet az Egyesiilt
Allamokban az EIA 1982 6ta kdzzétett statisztikaja szerint a legmagasabb oktéber elsé heti értéke. A
Baker Hughes altal publikalt furéberendezés szam (432 darab) mar hetedik hete emelkedik, ami a
jovében ndvekvd kinalatot jelez elére. A hétvégi libiai puccs egyelére nem hatott az arab orszag
kitermelésére, ami napi 560 ezer horddra nétt a hirek szerint az el6z8 heti napi 540 ezer hordordl. A
piaci becslések szerint tovabb néhet a libiai kihozatal, bar a hétvégi események akar meg is
fordithatjak a kitermelés emelkedését.

Az arany 1.255 dollar volt ma reggel, ami az elmult harom hét esése utan felfelé korrekciot jelent. A
piac gyakorlatilag biztosra veszi a decemberi kamatemelést annak ellenére, hogy Janet Yellen
beszéde nem adott tamogatast az emelésnek. Az amerikai gazdasagi ndvekedés tovabbra is stabil,
az ipari termelési adat és az inflacios adat a héten tovabbi irdnymutatd lehet ebben. A dollar
er6sddése némileg visszaveheti az aranyat.

Devizak:

o

\}?‘1' h\(\(‘ Erste EURUSD Turbo Warrantok
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A csuitortoki korrekcié utan a pénteki kereskedésben ismét erésodott a dollar az euréval szemben.
Sem a makrogazdasagi adatok, sem Janet Yellen beszéde nem valtoztatta meg az iranyt, zarasra
1,096-ig esett az EUR/USD devizapar. Tovabbra is az 1,095-0s szint jelent tamaszt.

A forintban nem volt érdemleges mozgas pénteken, mérsékelten gyengllt tovabb a hazai
fizetbeszkdz az eurdval szemben. A ma reggeli kereskedésben mar a 306,3-nal talalhaté 20 napos
mozgobatlagig emelkedett az arfolyam.

0 'EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Tavol-Kelet:
Vegyes irany jellemezte az azsiai kereskedést. A Nikkei 0,4%-ot emelkedett, mig a Hang Seng 0,7%-

ot, a Shanghai index pedig 0,1%-ot cstkkent.

2016. oktéber 17.

Még ebben a honapban tézsdére mehet a kinai ZTO Express logisztikai cég. A tarsasag 1,5 milliard
dollarnyi tékét vonna be az amerikai részvénypiacon keresztil. Ez lenne a legnagyobb kinai IPO az
amerikai tézsdén az Alibaba bevezetése ota. A logisztikai cég elsGsorban az e-kereskedelmi
szerepl6k, példaul az Alibaba szamara végez fuvarozasi szolgaltatasokat.

A végleges adatok alapjan a japan ipari termelés augusztusban 4,5%-kal b&vdlt a tavalyi év azonos
id6szakahoz képest, ami enyhe meglepetés az elézetes 4,6%-0s ndvekedéshez képest.

Hataridds piacok:
Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

30,000
Forgalom (milli¢): 1.48 50
Utolsé ar: 28,392
28,000 7 —mA20:28,181
—MA 200: 26,277 40
26,000 -
30
24,000 - 20
22,000 WP 10
20,000 T T ; 0
nov. 2. jan. 29. apr. 28. jul. 22. okt. 14.
Nyité Max. Min Zaré
BUX (pont) 28.123 28.450 28.123 28.392
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.138 0,2% 5,4%
Nasdag Composite 5.214 0,0% 6,7%
Nasdaq 100 4.808 0,1% 8,3%
FTSE 100 7.014 0,5% 10,0%
RDX 1.187 0,8% 13,8%
ISE 30 94.666 0,9% -1,9%

EUR/HUF (napi felbontas)

325
Utols6 ar: 306.03
—MA 20: 306.63
320 7 ——MA 200: 311.72
315
310
305
300 T T T T T T T T
nov. 2. jan. 11. marc. 21.  maj. 30. aug. 8. okt. 17.
Nyito Max. Min Zaro
EUR/HUF 305,33 306,21 305,13 306,03
valtozas
zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.720 -0,5% -19,0%
PX 899 1,4% -7,4%
Hang Seng 23.103 -0,6% 0,2%
Russell 2000 1.212 -0,3% 4,3%
Nikkei 16.902 0,3% -7,6%
ATX 2418 1,5% 1,3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 156,95 21%  105,3% Infineon 15,82 2,0% 44.1%
Arcelormittal 5,68 1,6% 30,0% Linde 148,41 1,5% 0,7%
Axa 20,35 1,5% -10,8% Lufthansa 10,22 2,7% -24,6%
Banco Bilbao 5,70 2,9% -29,1% Nokia 4,52 1,8% -25,2%
Banco Santander 4,05 3,5% -22,0% Osram 53,98 -0,0% 11,0%
BASF 79,11 1,6% 11,0% Raiffeisen 14,20 2,3% 0,7%
Bayer 90,47 1,0% -17,8% Ryanair 11,73 2,0% -12,5%
BMW 76,81 1,1% -11,6% SAP 78,65 -0,4% 18,7%
BNP Paribas 48,20 2,7% -12,4% Siemens 105,21 1,7% 25,2%
Commerzbank 5,69 0,9% -42,6% Telefonica 8,86 1,9% -22,2%
Daimler 64,09 1,3% -11,4% Thyssenkrupp 21,85 1,5% 24,9%
Deutsche Bank 12,23 1,2% -53,0% Total 44,13 1,7% -3,2%
Deutsche Post 27,58 1,3% 6,6% Unicredit 2,11 1,9% -63,8%
E.ON 6,80 2,7% -18,6% Volksw agen 131,76 1,0% 8,2%
Fiat Chrysler Automotives 5,74 2,3% -39,1% Wizz Air 16,69 3,9% -32,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 453 0,7% 17,4% 366.028 Vétel 2016.10.05 560
MOL 17.525 0,2% 34,7% 73.264 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
oTP 7.375 1,7% 30,1% 327.120 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 5.753 0,8% 22,4% 122.939 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 0,5% 1,6% USA 10 éves 1,79% -1,1 -24,6
Tavkozlés 45 -0,1% 5,2% EMU 10 éves 0,06% 2,0 -48,3
Olaj 1.150 -0,2%  -5,9% Magyar 10 éves 2,99% -1,0 -28,0
Gyogyszer 496 -09%  -9,4% USA 5 éves 1,28% -1,0 -7,5
Szalltmanyozas 8.039 -02%  -0,5% EMU 5 éves 0,48% 0,2 -44,0
Félvezetd 145 0,7% 38,5% Magyar 5 éves 1,92% -1,0 -46,0
Kozszolgaltatd 48 -0,6% 6,6% Japan 5 éves 0,20% 0,1 -26,2
Hadiipar 3.264 -01%  19,2% EMU 3 hénapos 0,67% 1,3 -47,0

Magyar referenciahozamok
5.0% -

4.0% A

3.0% -

3 i Jelenlegi
2.0% - 1.honapja 1 hete ?

1.0% -

0.0% T T T T s
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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