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BUX 28.397 -0,3% Mtel 453 -0,4% Bayer 89,6 -05% EURMHUF 305,58 0,2% Olaj ($) 50,2 -12%
DAX 10.523 -0,5% MOL 17.580 0,2% BMW 77,3 -0,1% BEUR/USD 1,1007 -0,4% Arany ($) 1.255 0,2%

S&P 2139 0,1% OTP 7380 -0,7% Commerzbank 58 1,0% USDHUF 277,63 0,7% Réz ($) 217,7  -0,4%
RDX 1.200 -0,7% Richter 5732 -0,1% Lufthansa 10,2  4,6% USDIJPY 104,21 0,7% 10Y hozam 3,0 3,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A Fed jegyz6kdnyve sem tudta megmozgatni a piacokat
- Negativ hangulatban csékkent Eurdpa

- Megugro kitermelésre esett az olaj

- Tegnap is nagyot gyenglilt a dollar

- Nagyot zuhant a kinai export

- CsoOkkenésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Kozel a kamatemelés, legalabbis ezt lehet kiolvasni a Fed jegyzékdnyvbél. igy talan nem is olyan meglepé a
dollar er6s6dése. Ez pedig nem feltétlenll tesz j6t az amerikai vallalatoknak. Raadasul rosszul indult a
gyorsjelentési szezon is. Kilénben is nehéz boritékolni az amerikai elndkvalasztas eredményét, és az olaszok
is szavaznak még december elején. Valahogy a kockazatok most sokkal erésebben keriilnek el§, mint
korabban. Kina exportja is nagyot esett, a vart 3,3 szazalékkal szemben 10 szazalékos volt a zuhanas. Ez,
ezek nem segitik a piacokat.

A fentiek fényében nem meglepd, hogy a mai napon csdkkenést varunk mind a DAX, mind a BUX index
esetében.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

el ad ta] fatast a piac

varhatd mozgase



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

1dé Orszag Adat Idészak  Korabbi
423  CHN  Export (év/év) szept. 28%  -33%  -10%
4:23 CHN  Import (év/év) szept. 1.5% 0.6% -1.9%
8:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - végleges szept. 0.4% 0.7% 0.7%
Bef-mkt us Delta Airlines 2016 Q3 1,74 1,65
14:30 us Import arindex (hé/hd) szept. -2.2% i -1%
14:30 US  Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) ok. 2497 253
14:30 US  Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) ok. | 2058 2050
15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség ok. 414

Nemzetkozi hirek

USA:

A kereskedés els6 fele némi emelkedéssel telt a tengerentulon, de zarasra elromlott a hangulat, igy
nulla kbzelében fejezték be a napot az indexek (Dow Jones 0,09%, S&P500 0,11%, Nasdaq -0,15%).

A Fed tegnap publikalta a legutébbi kamatdontd UGlésének jegyz&kdnyvét. A jegybankarok szerint
egyre indokoltabb a kamatemelés, de a dontéshozok tovabbi bizonyitékokra varnak a ndévekvd
inflaciot és a tovabb javulé munkaer8piaci adatokat illetéen. A CNBC 6sszefoglaléjaban kiemeli, hogy
a kamatemelést tamogaté dontéshozdék f6 félelme, hogy ha tul sokaig varnak a kamatemeléssel,
akkor a gazdasag recesszidba sullyedhet. A kamatemelést egyel6re nem tamogatok szerint a GDP
ndvekedése tovabbra is lassu, az inflacio sem nd latvanyosan, ezért kicsi az esélye annak, hogy
hirtelen kell majd a kamatot emelni.

A szamlabotrany miatt tegnap lemondott a Wells Fargo vezérigazgatdja. Az arfolyam 2%-ot
emelkedett.

A szokasos heti friss munkanélklliségi kérelmek érkeznek ma délutan.

Eurédpa:

Enyhe csdkkenés jellemezte az eurdpai kereskedést. A FTSE100 0,7%-ot, a DAX 0,5%-ot, a CAC40
pedig 0,4%-ot csOkkent.

A csbkkend olajarak és az Ericsson gyenge gyorsjelentése mellett az er6s6dd dollar is negativan
érintette az eurdpai tézsdéket. Az olajarak els6sorban az energetikai vallalatokat, az Ericsson
eredménye pedig féleg a technikai szektort hizta lefelé.

Nem okozott meglepetést a szeptemberi végleges német inflacié, ami a varakozasoknak és ez
elézetes statisztikdnak megfeleléen 0,7% lett.

Olaj, arany:

1260 dollarig emelkedett az arany arfolyama, annak ellenére is, hogy ndvekedtek az amerikai
kamatemelési varakozasok. Ennek oka, hogy az ETF-ekben tartott arany mennyisége emelkedett.

Venezuela és Irak is a vartnal tébbet termelt, amire az olaj arfolyama csOkkenéssel reagalt.
Venezuella kitermelése 245 ezerrel, Irak kitermelése pedig 320 ezerrel haladta meg a varakozast.
Ennek hatdsara 50 dollar ala csdkkent a WTI tipusu kdolaj arfolyama. Az OPEC altal korabban mar
megszavazott kitermelés befagyasztds technikai megvaldsitasardl oktéber 28-29 kdzott Bécsben
fognak tanacskozni.

Devizak:

A dollar a tegnapi kereskedésben is nagyot er6s6dott az euréval szemben, igy harom kereskedési
nap alatt nagyot rallyzott a tengerentuli fizetdeszkdz. A tegnapi jegyz6kényv mar nem okozott
komolyabb mozgast a devizaparban. Az 1,1-es lélektani szinten allt meg tegnap az arfolyam, a
kovetkezd erdsebb tamasz az 1,107-es lokdlis mélypontnal talalhaté.
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A hét eddig a forint euréval szembeni gyengulésérdl szolt. A devizapar a 302,8-as mélypontrdl (ahol
2015 majusaban jart utoljara) rugaszkodott el a hét elején, tegnap mar 306,2-nél is jart az arfolyam,
de zarasra visszaesett 305,3-ig. Hajnalban ismét gyengult a forint, a kdvetkezé ellenallas a 306,5-nél
talalhat6 20 napos mozgdatlag.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,4%-ot, a Hang Seng 1,3%-ot csOkkent, mig a Shanghai index értéke Iényegében
valtozatlan maradt.

A kinai export szeptemberben 10,0%-ot zuhant, mikdzben az elemz6k csak 3,3%o0s visszaesésre
szamitottak. Az import 1,9%-kal csokkent, mikdzben a varakozas mérsékelt ndvekedés volt. A
rendkivil gyenge export gyenge globalis keresletre utalt és egyuttal a jian arfolyamat is nyomas ala
helyezi.

A varakozasoknak megfeleléen a koreai jegybank 1,25%-on tartotta az alapkamatot, mikdézben
inflacios el6rejelzését csdkkentette.

Egyes elemz6i vélemények szerint a kOvetkezd egy éven belil a koétvényvasarlasi program
csokkentésére késziilhet a japan jegybank, ugyanis egyszeriien elfogyhat a kétvénypiacon az eladoi
oldal.

Profitwarningot adott ki a Samsung a Note7 telefonok miatt. A harmadik negyedévre vonatkoz6
profitvarakozasat 33 szazalékkal csdkkentette a cég. A vallalat 49 ezermilliard dél-koreai won bevételt
vart a szeptember végén zarult negyedévre, most 47 ezermilliardot josol, mikddési eredménye pedig
5,2 ezermilliard won lehet, mig korabban 7,8 ezermilliardra szamitottak.

A thai kiraly, IX. Rd&ma egészsége miatt aggédnak a befekteték. A 7 évtizede hatalmon |évé 88 éves
uralkodd egészségugyi allapota ugyanis nagyot romlott az elmult napokban. Bar hatalma csak
formalis, azonban mégis az 8 személye teremti meg a politikai stabilitast. Nélkile akar fegyveres
konfliktus is kialakulhat a szembenall6 partok kdz6tt, ahogy azt néhany évvel ezelbtt lathattuk is. A
héten ezért jelentésen gyengult a thai baht és meredeken zuhan a thai t6zsde is, mely a majusi
szintekig esett vissza.

Hatarid6s piacok:

Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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BUX Index (napi felbontas)
30,000
Forgalom (milli): 1.51 50
Utolso ar: 28,397
28,000 ——MA 20: 28,167
——MA 200: 26,234 40
26,000
30
24,000 20
22,000 {4f 10
20,000 T T T 10
okt. 29. jan. 27. apr. 26. jul. 20. okt. 12.
Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 28.473 28.476 28.346 28.397
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.144 0,1% 6,2%
Nasdaq Composite 5.239 -0,1% 9,2%
Nasdaqg 100 4.820 -0,0% 10,7%
FTSE 100 7.024 -0,7% 10,7%
RDX 1.200 -0,7% 16,4%
ISE 30 94.622 -0,2% -1,8%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaréar napi 52 hét
Adidas 155,65 0,3% 107,8%
Arcelormittal 5,76 1,0% 31,0%
Axa 20,76 1,2% “11%
Banco Bilbao 5,65 0,5% -28,3%
Banco Santander 4,00 0,4% -22,2%
BASF 78,36 -1,6% 9,8%
Bayer 89,61 -0,5% -17,7%
BMW 77,32 -0,1% -11,6%
BNP Paribas 48,34 -0,4% -9,5%
Commerzbank 5,80 1,0% -40,2%
Daimler 64,11 -0,1% -11,2%
Deutsche Bank 12,34 0,2% -51,1%
Deutsche Post 27,51 -0,1% 7.7%
EON 6,54 -1,5% -18,4%
Fiat Chrysler Automotives 5,81 -1,4% -36,8%

2016. oktoéber 13.

EUR/HUF (napi felbontas)

325

Utolso ar: 305.58
320 | —MA 20: 306.96

~MA 200: 311.82
315
305
300 T T T T T
okt. 29. jan. 7. marc. 17. maj. 26. aug. 4. okt. 13.
Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 304,85 306,35 304,60 305,58
valtozas

zaro érték napi 52 hét
WIG 20 1.760 0,2% -17,1%
PX 891 -0,4% -8,7%
Hang Seng 23.090 -1,4% 2,2%
Russell 2000 1.227 -0,0% 6,9%
Nikkei 16.746 -0,6% -8,2%
ATX 2.410 -0,1% 4,1%

valtozas
zaréar napi 52 hét

Infineon 15,68 -0,6% 51,0%
Linde 146,92 -0,5% -1,6%
Lufthansa 10,17 4,6% -24,8%
Nokia 4,62 -5,1% -21,7%
Osram 55,48 -1,2% 17,4%
Raiffeisen 14,33 0,7% 4,4%
Ryanair 11,53 1,9% -10,3%
SAP 79,04 -1,2% 24, 7%
Siemens 104,55 -0,0% 23,4%
Telefonica 8,75 -0,7% -23,2%
Thyssenkrupp 22,22 0,6% 251%
Total 43,70 0,8% -2,7%
Unicredit 2,14 2,4% -63,1%
Volksw agen 132,02 -0,2% 2,5%
Wizz Air 17,18 1,9% -31,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar
Cégnév HUF
Magyar Telekom 453
MOL 17.580
OoTP 7.380
Richter 5.732

Amerikai szektorindexek

1 hénapja

valtozas forgalom

napi 52 hét db
-04%  14,4% 542.696
02% 33,2% 95.334
-0,7%  29,3% 216.777
-0,1%  24,9% 73.294
valtozas

napi 52 hét
-0,1% 4,2%

0,5% 6,7%
-04%  -2,1%
-0,6%  -5,0%
-04%  -0,3%

02% 44,0%

1,0% 7,6%

01% 18,4%

2016. oktoéber 13.

Ajanlas Datumtol
Vétel 2016.10.05
Felhalmozas 2016.06.23
Tartas 2016.10.10
Felhalmozas 2016.09.30

Allamkétvények

Célar
560
18.950
8.000
6.485

valtozas (bazispont)

hozam
USA 10 éves 1,74%
EMU 10 éves 0,04%
Magyar 10 éves 3,00%
USA 5 éves 1,27%
EMU 5 éves 0,51%
Magyar 5 éves 1,93%
Japan 5 éves 0,20%
EMU 3 honapos 0,65%

Magyar referenciahozamok

zaro érték
Bank 20
Tavkozlés 45
Olaj 1.160
Gyogyszer 499
Széllitmanyozas 8.055
Félvezetd 146
Kozszolgaltatd 47
Hadiipar 3.286
5.0% -
4.0% A
3.0% A
2.0% A
1.0% A
0.0%
0év

Alapkamatok (%):

3év

VMNB 0,90

6 év

ECB 0,00

9 év 12 év

FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10

napi 52 hét
-2,8 -30,3
-3,1 -55,1
2,0 -24,0
-2,5 -8,7
-4,5 -49,8
2,0 -38,0
-0,0 -25,9
3,7 -45,6
15 év
SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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