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BUX 28.479 -0,3% Mtel 455  -0,9% Bayer 90,1 -0,9% EUR/MUF 304,85 0,2% Olaj ($) 50,8 -1,1%
DAX 10.577 -0,4% MOL 17.550 0,0% BMW 774 -0,8% BEUR/USD 1,1054 -0,8% Arany ($) 1.253 -0,5%
S&P 2137 -12% OTP 7.429 -0,8% Commerzbank 5,7 1,4% USDMHUF 275,79 1,0% Réz ($) 218,6 -0,5%
RDX 1.209 0,7% Richter 5.735 0,1% Lufthansa 98 3,7% USD/IJPY 103,51 -0,1% 10Y hozam 3,0 1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A gyenge Alcoa jelentés utan nagyot estek a piacok
- Hatalmasat ugrott a német ZEW index

- Vegyes hirek ellenére 50 dollar folott az olaj

- Nagyot er6s6détt tegnap a dollar

- Szaguld a kinai autépiac

- Eshet ma a BUX index

Erste kommentar

Romaniaban is devizahiteles csomag késziil, azonban ugy tlinik az OTP-nek nincs oka aggddni, hiszen az
ugyfelek részére mar kordbban meghirdette az 6nkéntes konverziét, melyben folyésitdskori EURCHF
arfolyam mellett alakithattak at a hiteleket. Vagyis az OTP elébe ment a térvényi kotelezettségnek. A masodik
negyedéves szamok alapjan az Ugyfelek 71%-a mar élt is a lehet6séggel, amire az OTP a sziikséges
céltartalékot mar meg is képezte. Ergo jelentés extra koltség ebbdl mar nem keletkezhet, raadasul még a
roman kormany el sem dontotte, hogy az Ugyfelek mely csoportjara fog vonatkozni a kedvezményes
konverzié.

Nem vett jO rajtot az amerikai gyorsjelentési szezon. Az Alcoa eredménye 2 centtel elmaradt a varakozastdl,
raadasul a jovobeli kilatasi sem tul rozsasak. Az Alcoa esett is kdzel 12%-ot a gyenge eredményre. A negativ
hangulat azonban nem 4&llt meg ennél az egy részvénynél, hanem tovabb terjedt az egész amerikai
részvénypiacra.

Ma a pesszimista hangulatban negativ arfolyam reakciéra szamitunk a hazai t6zsdén.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen| > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

okt. 12.
okt. 12.
okt. 12.
okt. 12.
okt. 12.

I1d6 Orszag Adat Korabbi

1:50 JP  Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) aug. 5.2% 7.9% 11.6%
8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) szept. -8.4% -6.3%
11:00 EMU  Iparitermelés (év/év) aug. -0.5% 1.5%
13:00 us Jelzaloghitel igénylések okt. 2.9%
20:00 us FOMC jegyz6konyv szept. #N/A

Nemzetkozi hirek

USA:

Nagyot estek tegnap a vezetd tengerentuli indexek, az Alcoa csalédast keltd szamai utan zarasig
eladéi nyomas alatt voltak a piacok (Dow Jones -1,09%, S&P500 -1,24%, Nasdaq -1,54%).

Az Alcoa gyenge szamokat publikalt tegnap piacnyitas elétt, a nap végére mar 11,5%-0s
veszteségben volt az arfolyam. A tisztitott részvényenkénti profit 32 cent volt a harmadik
negyedévben, 2 centtel elmaradva a varakozasoktdl. Az arbevétel terén 5,21 milliard dollart ért el a
tarsasag (ez 6,5%-0s visszaesés tavalyhoz képest), mig a piaci konszenzus 5,33 milliard dollar volt. A
bevételcsokkenés egyrészt a reorganizacionak kdszonhetd (példaul gyarbezarasok voltak), masrészt
az aluminium aranak csOkkenése sem kedvezett a tarsasagnak. Raadasul az Arconic szegmensre
vonatkoz6 2016-os arbevétel varakozasokat is csdkkentette a tarsasag. A cég szerint a globalis
aluminium deficit 615 ezer tonna lehet az 5%-os keresleti és a 2,5%-0s kinalati oldali névekedés
mellett. A legutébbi félévben még 775 ezer tonnat vart a menedzsment. Ebben a formaban ez volt a
tarsasag utols6 gyorsjelentése, mert novembertél kétfelé szedik a céget. Az aluminiummal
kapcsolatos tevékenységek az Alcoanal maradnak, mig a gyorsabban ndvekvd részek, mint a
repulégép- és autdipari részlegek az Arconic nevi tarsasaghoz kerilnek.

A minneapolisi Fed elndk Neel Kashkari szerint a legnagyobb bankok még mindig tul nagyok ahhoz,
hogy probléma esetén hagyjak ket csédbe menni.

Ma este a Fed publikalja legutobbi kamatdontd Glésének jegyz&kdnyvét.

Eurépa:

Nap végére elromlott a hangulat az eurdpai t6zsdéken. Egészen az amerikai piacok nyitasaig
mérsékelt emelkedés jellemezte az eurdpai piacokat, azonban zarasra elromlott a hangulat. A DAX
0,45-ot, a CAC40 0,6%-ot a FTSE MIB 0,95%-ot csdkkent.

Vératlanul er8s lett a német ZEW index. A piac altal vart mérsékelt emelkedéssel szemben jelent6s
javulas volt tapasztalhaté, ami azért meglepd, mert a felmérés id6szaka, pont a Deutsche Bank kor(li
panik id6pontjara esett. A jelenlegi helyzetet jellemzé index értéke 55,1 pontrdl 59,5 pontra
emelkedett, mik6zben a piac csak 55,5 pontra szamitott. A jév8beli komponens értéke pedig 0,5
pontrél 6,2 pontra emelkedett. A megkérdezettek a legfébb gazdasagi partnerek, Franciaorszag és
Olaszorszag kilatasait is kedvezdbben itélték meg. Nagy-Britanniaval kapcsolatban tovabbra is
pesszimistak, de mar kevésbé mint kozvetlenll a Brexitet kdvetden.

A The Times kiszivargott korményzati tanulmanyokra hivatkozva azt irta, hogy a GDP akar 9,5%-kal

is csOkkenhet a Brexit miatt, ami 66 milliard font csdkkenést eredményezhet. Ez az egyik
legpesszimistabb elérejelzés a Brexit hatasaival kapcsolatban.

Olaj, arany:

Az orosz olajtermelés befagyasztasarol vegyes hirek jelentek tegnap meg. El6szér még a Rosneft
vezetdje nyilatkozott arrél, hogy 8k nem tervezik a termelés befagyasztasat, amivel ellentmondasba
kerult Putyinnal. Nap végére tisztazodtak az allaspontok, és a két legnagyobb olajtermelé vallalat,
koztik a Rosneft vezetbje is mar arrdl beszélt, hogy természetesen teljesitik a termelés
befagyasztasat ha errdl sziletik dontés. A szaudi olajminiszter is arrél nyilatkozott, hogy igéretet
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kapott az oroszoktdl a termelés befagyasztasardl. A WTI tipusu kéolaj arfolyama egy komolyabb
kilengést kdvetden ismét 51 dollar kdzelében tartdzkodik.

- Az arany arfolyamaban ismét nem volt jelentés mozgas, valtozatlanul 1250 dollar kozelében
tartézkodik a nemesfém arfolyama.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibal!

" ‘ Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

- A dollar ereje mar napok 6ta tortetlen az eurdval szemben, tegnap raadasul fontos tamaszok is
elestek. A sz(kulé alakzatbdl torténé kitérés megerdsitést nyert, és elesett az 1,112-es szint, majd
napon belll elérte az 1,107-es tamaszt is, amelyet sikerrel lekizdott az arfolyam. A reggeli
kereskedésben tovabbi dollarer8sddés lathato, a kdvetkez6 tamasz 1,095-nél talalhato.

- Az EUR/HUF tovabb emelkedett a tegnapi kereskedésben, a napi csucs 305,6 forint volt, de zarasra
visszaesett a 305-0s szint ala az arfolyam. Az ellenallas attorésével folytatddhat a korrekcid, a
kovetkezd erds szint 307,5-nél talalhaté.

Tavol-Kelet:
- Agzsiara is atragadt a negativ hangulat. A Nikkei 0,9%-ot, a Hang Seng 1,0%-ot a Shanghai index
0,3%-ot csokkent.

- Szeptemberben 2,27 milli6 gépkocsit értékesitettek Kinaban. Ez 26,1%-o0s b&vilésnek felel meg a
tavalyi év azonos hoénapjahoz képest, ami Iényegesen gyorsabb, mint akar az eurdpai, akar az
amerikai piacok bévlési Gteme.

- Augusztusban a vart 7,9%-kal szemben 11,6%-kal bévultek a gépipari megrendelések Japanban.

Hatarid6s piacok:
- Az amerikai hatéridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak, mig az eurdpaiak vegyes képet
mutattak. A DAX is pluszban volt ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 28.564 28.607 28.423 28.479 EUR/HUF 304,14 30577 30351 304,85
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro6 érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 18.129 -1,1% 5,8% WIG 20 1.757 -0,5% -17,6%
Nasdaq Composite 5.247 -1,5% 8,4% PX 895 0,4% -9,6%
Nasdaq 100 4.822 -1,5% 10,0% Hang Seng 23.327 -0,9% 2,6%
FTSE 100 7.071 -0,4% 11,0% Russell 2000 1.228 -1,9% 5,4%
RDX 1.209 0,7% 15,3% Nikkei 16.840 -1,1% -8,7%
ISE 30 94.829 -0,3% -2,9% ATX 2413 0,2% 2,3%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 155,25 -1,3%  105,3% Infineon 15,78 -2,4% 48,5%
Arcelormittal 5,71 -1,9% 27,7% Linde 147,50 -1,6% -3,1%
Axa 20,52 0,2% -10,0% Lufthansa 9,80 3, 7% -27,3%
Banco Bilbao 5,63 3,0% -30,1% Nokia 4,87 -1,8% -19,0%
Banco Santander 3,98 0,0% -24,6% Osram 55,94 -1,6% 17,4%
BASF 79,60 1,5% 9,3% Raiffeisen 14,23 -1,3% 3,9%
Bayer 90,06 -0,9% -18,7% Ryanair 11,32 1,6% -10,5%
BMW 77,40 -0,8% -13,2% SAP 80,21 -1,2% 33,2%
BNP Paribas 48,55 -1,1% -10,0% Siemens 105,00 -1,0% 22,2%
Commerzbank 574 1,4% -42,7% Telefonica 8,82 0,2% -23,9%
Daimler 64,16 -0,8% -12,9% Thyssenkrupp 22,07 -1,4% 22,4%
Deutsche Bank 12,31 -1,3% -51,9% Total 43,34 -1,0% -4,0%
Deutsche Post 27,53 0,9% 5,7% Unicredit 2,09 -1,5% -64,2%
E.ON 6,65 3,0% -21,1% Volksw agen 132,25 -0,3% -1,1%
Fiat Chrysler Automotives 5,89 -0,3% -35,9% Wizz Air 16,85 -0,3% -33,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 455 -0,9%  14,0% 492.039 Vétel 2016.10.05 560
MOL 17.550 0,0% 31,5% 68.775 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.429 -0,8%  29,2% 358.175 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 5.735 0,1%  25,2% 118.217 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -0,9% 3,5% USA 10 éves 1,77% 1,1 -31,4
Tavkozlés 45 -0,3% 5,8% EMU 10 éves 0,05% 2,6 -62,7
Olaj 1.164 -1,5%  -3,0% Magyar 10 éves 2,98% 3,0 -22,0
Gyogyszer 502 -20% -6,1% USA 5 éves 1,31% 1,7 -8,7
Szallitmanyozas 8.087 -0,6%  -2,1% EMU 5 éves 0,48% 1,4 -45,7
Félvezet6 146 21%  41,8% Magyar 5 éves 1,91% 2,0 -31,0
Kozszolgaltatd 47 -1,1% 6,3% Japan 5 éves 0,20% -0,3 -25,9
Hadiipar 3.283 -1,8% 16,8% EMU 3 hénapos 0,65% 4,3 -45,2
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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