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BUX 28.570 0,5% Mtel 459 -0,4% Bayer 90,9 15% EBEURMHUF 304,14 -0,2% Olaj ($) 514 3,1%
DAX 10.624 1,3% MOL 17.550 0,9% BMW 780 09% BEURUSD 1,1139 -0,6% Arany ($) 1.260 0,2%
S&P 2.164 05% OTP 7.490 0,7% Commerzbank 5,7 -05% USD/HUF 273,03 0,4% Réz ($) 219,8 1,6%
RDX 1.200 1,2% Richter 5.730 0,0% Lufthansa 94 0,7% USD/JPY 103,61 0,6% 10Yhozam 29 5,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jo6 hangulatban indult a hét a tengerentulon
- Hatalmasat ugrott a német export

- Putyin szavaira szaguld az olaj

- Ismét er6sodik a dollar

- Egyre nagyobb bajban a Samsung

- Tovabbi emelkedésre szamitunk ma a hazai borzén

Erste kommentar

Kezdédik a harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon a tengerentilon. Ahogy lenni szokott, elséként az
Alcoa teszi k6zzé szamait, és mar piacnyitas elétt megtudjuk, hogy sikerilt-e hozni a tarsasagnak az elemzéi
varakozasokat. A kdvetkezd hetekben valamennyi fontosabb tarsasag jelenteni fog, a nyugat-eurdpai piacon
azonban csak oktober végén kezdddik a jelentési id6szak.

Tegnap a kéolaj volt a figyelem kdzéppontjaban, Putyin szavai utdn emelkedett tdbb hdénapos csucsra az
arfolyam.

Az S&P500 grafikonjan egy izgalmas alakzat kérvonalazodik, méghozza egy haromszdg formécié. Csékkend
volatilitas, szUkul® mozgastér jellemzd, és az utdbbi hetekben mar csak egy nagyon szik tartomanyban
mozgott az arfolyam. Hamarosan egy nagyobb mozgas johet az alakzatbdl, ezért érdemes figyelemmel
kisérni a kitorést, mert rovid idd alatt nagy utat jarhat be az index.

Befektetési hitel euroban és forintban is!

Oiféldi papirokkal napon tdl, de » Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

1d6 Orszag Adat Idészak  Korabbi
9:00 HU Fogyasztdi arindex (év/év) szept. -0.1% 0.7%
1100  GE  ZEWindex ok. ' 551" 555

11:00 EMU  ZEW index okt. 5.4
Bef-mkt us Alcoa 2016 Q3 0,21 0,34

Nemzetkozi hirek

USA:

J6 hangulatban telt a hétféi kereskedés a részvénypiacokon, az indexek mérsékelt emelkedéssel
zartak (Dow Jones 0,49%, S&P500 0,46%, Nasdaq 0,69%).

A chicagéi Fed elndék Charles Evans tegnapi beszédében azt mondta, hogy a kamatemelést
tdmogatok szama hamarosan valtozhat, szerinte ,vildagos és meggy6z8 jelek” vannak arra
vonatkozoéan, hogy az inflacié belathatd idétavon elérheti a 2%-ot, ezért ha az adatok tovabbra is
kedvez6en alakulnak, akkor a kamatemelés tamogatasa egy ,megfelel6 és egyszeri dontés”.

A Twitter arfolyama tébb mint 11%-ot zuhant, miutan a Bloomberg arrél irt, hogy nem lesz
felvasarlas.

Ma kezdddik a harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon, szokas szerint az Alcoa publikalja
szamait piacnyitas el6tt. A profitvarakozas 34 cent részvényenként, a tavalyi 21 cent utan.

Eurépa:

Pozitiv hangulatban telt az eurdépai kereskedés. A DAX 1,3%-ot a CAC40 1,1%-ot, a FTSE100 0,8%-
ot emelkedett.

6 éve nem ugrott ekkorat a német export, mint idén szeptemberben. Az export hé/hé alapon 5,4%-kal,
év/év alapon pedig 9,8%-kal bdvilt, jelentésen felulmulva a piaci varakozdsokat, ami 2,2% volt a
ho/hé alapu mutatéra. Ezzel parhuzamosan az import 3,0%-kal béviilt az el6z6 havi értékhez képest,
mikézben a piac csak 0,7%-0s emelkedésre szamitott. Az export megugrasa elsésorban a Kinaval
folytatott élénkllé keresletnek tulajdonithaté.

Az eurdcsoport pénzigyminiszterei jévahagytak Gordgorszag szamara a mentécsomag Ujabb, 1,1
milliard eurds részletét. Vagyis a pénziugyminiszterek kedvezden itélték meg az eddig végrehajtott
gorog reformokat. A jévahagyas leginkdbb csak formaisag volt, lehetett ra szamitani.

A pénzugyi piacok a 11.00-kor megjelené német ZEW adatokra figyelhetnek. A piaci varakozasok
szerint mind a jelenlegi helyzet megitélése, mind a jov6beli komponens mérsékelten javulhat.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Cerifikatok > Részletek

Olaj, arany:

A WTI tipusu kbolaj arfolyama 51,3 dollarra, a brent tipusu kéolaj arfolyama pedig 1 éves csucsra,
52,95 dollarra emelkedett. Az olajar emelkedésében jelent6s szerepet jatszott, hogy Putyin azt
nyilatkozta: Oroszorszag is kész befagyasztani olajkitermelését, s6t akar az OPEC-hez hasonldan a
kitermelését is hajlandd lenne csokkenteni. Ezzel pedig egyrészt megnétt a novemberi OPEC
megallapodas esélye is, hogy sikerll orszagokra is lebontani a kitermelés csdokkentését. Masrészt
Oroszorszag 6nkéntes csatlakozasaval a korabban vartnal nagyobb lehet a kitermelés cstkkenés, igy
pedig még korabban egyensulyba lendllhet az olaj kereslete és kinalata.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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Az arany arfolyama 1260 dollar kérnyékén stabilizalodni latszik a mult heti méretes zuhanast
kovetden és a technikai indikatorokon egyfajta fordulat jelei kezdenek megmutatkozni. Ugyanakkor
fundamentdlis oldalrdl tovabbra is a Fed lehetséges decemberi kamatemelése a legfontosabb, ami
viszont valtozatlanul inkabb lefelé nyomja az arany arfolyamat.

Devizak:

Tegnap ismét er6s0dott a dollar az eurdval szemben, és Ujra a 200 napos mozgodatlag ala kerllt a
devizapar, raadasul a sziikul® alakzatbdl is kitort lefelé az &rfolyam. A tegnapi kereskedésben 1,114-
ig esett a devizapar, a hajnali kereskedésben pedig 1,112-ig zuhant tovabb a kurzus. Folytatédhat a
dollar er6sddése, a kdvetkezé tamasz 1,107-nél talalhato.

A tegnapi kereskedésben elbizonytalanodott a forint, és a 305 forintos ellenallas alatt oldalazott az
arfolyam. A reggeli kereskedésben némi forinter6stdés lathatd, és mar 304 forintot kozeliti a kurzus.
Fordulos jelzések tovabbra sem lathatéak az EUR/HUF devizaparban, igy révidtavon tovabb
er6sodhet a forint.

Tavol-Kelet:

Vegyes teljesitmény jellemezte az azsiai piacokat. A hosszu hétvégérdl visszatéré Hang Seng 1,3%-
ot csokkent, mikozben a Shanghai index 0,3%-ot a Nikkei pedig 1%-ot tudott emelkedni. Az olajar
emelkedéssel dsszefliggésben féleg az energetikai vallalatok teljesitettek kiemelkedéen.

A Samsung ismét azt kérte a felhasznaloktdl, hogy ne hasznaljak Galaxy Note 7 készllékeiket a
tlzveszély miatt és ezzel parhuzamosan a készlilékek értékesitését is felfliggesztették. Ezek alapjan
tovabbra sem sikerilt megnyugtaté megoldast talalni a tlizesetekre. A hirre a Samsung arfolyama
tovabbi 7%-o0s eséssel reagalt.

Japan 2007 augusztusa 6ta a legnagyobb folyé fizetési mérleg tdbbletet publikalta. A tdbblet 23%-kal
lett magasabb, mint egy évvel kordbban és Iényegesen magasabb, mint a piaci varakozas.

Hataridés piacok:

Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.329 0,5% 7,3% WIG 20 1.766 0,8% -17,6%
Nasdaq Composite 5.329 0,7% 10,3% PX 891 0,6% -9,2%
Nasdaq 100 4.894 0,6% 12,0% Hang Seng 23.546 -1,3% 4,8%
FTSE 100 7.098 0,8% 10,6% Russell 2000 1.251 1,1% 7,3%
RDX 1.200 1,2% 12,6% Nikkei 17.014 0,9% -7,7%
ISE 30 95.147 -0,2% -2,4% ATX 2.407 0,7% 1,9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 157,34 1,5%  106,9% Infineon 16,17 0,7% 53,2%
Arcelormittal 5,82 3,0% 25,9% Linde 150,01 1,7% -2,0%
Axa 20,47 1,5% -9,7% Lufthansa 9,39 0,7% -30,1%
Banco Bilbao 5,47 0,7% -32,5% Nokia 4,96 1,8% -17,5%
Banco Santander 3,98 0,3% -25,8% Osram 57,02 -1,4% 17,6%
BASF 78,45 0,7% 7,5% Raiffeisen 14,41 1,8% 2,8%
Bayer 90,87 1,5% -18,4% Ryanair 11,14 -0,9% -11,5%
BMW 78,00 0,9% -11,1% SAP 80,93 1,0% 34,4%
BNP Paribas 49,10 -0,4% -8,8% Siemens 105,69 1,1% 22,9%
Commerzbank 5,66 -0,5% -43,8% Telefonica 8,80 1,2% -23,9%
Daimler 64,68 1,3% -10,4% Thyssenkrupp 22,39 3,4% 23,1%
Deutsche Bank 12,47 2,5% -51,7% Total 43,78 2,0% -3,3%
Deutsche Post 27,27 0,5% 3,5% Unicredit 2,13 0,2% -63,8%
E.ON 6,45 2,3% -19,8% Volksw agen 132,65 1,4% 6,0%
Fiat Chrysler Automotives 5,91 1,8% -35,1% Wizz Air 16,90 -4,8% -32,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 459 -04% 15,6% 642.956 Vétel 2016.10.05 560
MOL 17.550 0,9% 31,6% 63.237 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.490 0,7%  31,4% 237.594 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 5.730 0,0% 25,4% 60.611 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 0,5% 4,5% USA 10 éves 1,76% 4.4 -32,6
Tavkozlés 45 0,4% 6,5% EMU 10 éves 0,06% 3,6 -55,9
Olaj 1.182 1,6% -2,3% Magyar 10 éves 2,95% 1,0 -25,0
Gyogyszer 513 0,1%  -4,2% USA 5 éves 1,30% 43 -10,0
Szallitmanyozas 8.137 1,0% -1,4% EMU 5 éves 0,48% 1,3 -48,2
Félvezetd 149 0,4%  44,9% Magyar 5 éves 1,89% 2,0 -33,0
Kozszolgaltatd 48 0,8% 8,5% Japan 5 éves 0,20% 1,7 -25,9
Hadiipar 3.345 0,7% 18,9% EMU 3 hénapos 0,67% -0,2 -47,7

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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