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BUX 28.439 0,1% Mtel 461 1,1% Bayer 89,6 -0,5% EUR/HUF 304,62 0,1% Olaj ($) 49,8 -1,2%

DAX 10.491 -0,7% MOL 17.400 0,4% BMW 77,3 -1,3% EUR/USD 1,1201 0,4% Arany ($) 1.257 0,2%

S&P 2.154 -0,3% OTP 7.435 0,4% Commerzbank 5,7 -0,6% USD/HUF 271,96 -0,4% Réz ($) 216,4 0,4%

RDX 1.186 0,4% Richter 5.730 -0,8% Lufthansa 9,3 -1,9% USD/JPY 102,98 -0,9% 10Y hozam 2,9 -0,0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- A vártnál gyengébb munkaerőpiaci adatok érkeztek a tengerentúlról 

- Vártnál magasabbak lettek a német makroadatok 

- 50 dollár feletti szintekről esett az olaj, emelkedik az arany 

- Gyengült a dollár a munkaerőpiaci adatok után 

- Véget ért a kínai aranyhét 

- 8.000 forintra emeltük OTP célárunkat 

- Oldalazásra számítunk ma a BÉT-en 

 
 
 
 

Erste kommentár 
 
Holnap jelent az Alcoa, és ezzel megkezdődik a harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon az USA-ban. 
Eddig 58 kisebb cég jelentett, de a héten több nagyágyú is közzéteszi eredményét. Ilyen például a JP 
Morgan, a Citi, vagy a Wells Fargo. Az Alcoa holnap piacnyitás előtt örvendeztet meg várhatóan 50 
százalékot emelkedő eredményével. Ha tényleg komoly javulás lesz, akkor az álmoskönyvek szerint a 
gyorsjelentési szezon is jól alakul. A várakozások egyébként rég nem látott optimizmust tükröznek. Az 
S&P500 esetében az „egy részvényre” jutó eredmény 15 százalékkal bővülhet a tavalyi harmadik 
negyedévhez képest. Ez pedig már egészségesnek mondható érték, és négy negyedévnyi szenvedés után 
visszatérés jelentene a „normál” folyamatokhoz.  
 
Ma reggel tettük közzé a legújabb elemzésünket az OTP-ről. A korábbi 7.200 forintról 8.000 forintra emeltük 
meg 12 hónapos célárfolyamunkat. Az ok két oldalról jön: (i) az S&P felminősítés után a magyar kockázati 
prémium csökkent a modelljeinkben; (ii) az alacsony kockázati költségek miatt 16 százalékkal megemeltük az 
eredményvárakozásunkat.  
 
A mai napon a DAX index esetében valamiféle emelkedést várunk a pénteki csökkenést követően, míg a BUX 
index esetében inkább oldalazásra lehet számítani.   
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Külföldi és hazai adatok

Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt Tény

okt. 10. 8:00 GE Folyó fizetési mérleg (milliárd euró) aug. 20.2 15 17.9

okt. 10. 8:00 GE Külkereskedelmi mérleg (milliárd euró) aug. 19.5 19.5 20

okt. 10. 8:00 GE Külkereskedelmi egyenleg aug. -2.6% 2.2% 5.4%

okt. 10. 11:00 HU Államháztartási egyenleg (év eleje óta, milliárd Ft) szept. -274

 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- A vártnál gyengébb munkaerőpiaci adat után lefelé vették az irányt a vezető tengerentúli indexek, bár 
a nap második felében javult a hangulat, de így sem sikerült pluszban zárniuk az indexeknek (Dow 
Jones -0,15%, S&P500 -0,33%, Nasdaq -0,27%).  

- Kolumbusz napja miatt ma zárva tartanak a kötvénypiacok.  

- Szeptemberben 156 ezerrel bővült a mezőgazdaságon kívül foglalkoztatottak száma, az adat 
csalódást okozott, mert elmaradt a 170 ezres várakozástól. Az augusztusi adatot 151 ezerről 167 
ezerre, a júliusit viszont 275 ezerről 252 ezerre módosították. A munkanélküliségi ráta 4,9%-ról 5%-ra 
emelkedett, miközben az aktivitási mutató 62,8%-ról 62,9%-ra emelkedett. Az átlagos órabérek 2,6%-
os bővülést mutatnak éves alapon, a vártnak megfelelően.  

- Loretta Mester clevelandi Fed elnök szerint a pénteki adatok nem okoztak csalódást a Fed-nek. A 
jegybankár szerint a gazdaság elérte a teljes foglalkoztatottságot és az infláció is kapaszkodik felfelé. 
A Nyíltpiaci Bizottság tagja szerint már indokolt a kamatemelés, és továbbra is minden ülésen 
tárgyalnak az emelésről.  

- Esther George kansasi jegybankelnök pénteken arról beszélt, hogy a pénteki munkaerőpiaci adatok 
bíztatóak voltak, a lendület továbbra is folytatódik.  

 
Európa: 

- Enyhe csökkenést mutattak az európai részvényindexek pénteken. A DAX 0,74%-ot, a CAC40 
0,67%-ot csökkent, a FTSE100 0,63%-ot emelkedett. 

- Reggel nyolckor jelentek meg német makroadatok. A folyó fizetési mérleg, a külkereskedelmi mérleg 
és a külkereskedelmi egyenleg is a vártnál magasabb lett. 

- Ma nevezik meg a közgazdasági Nobel díj nyertesét. 
 
 

 
 
 
Olaj, arany: 

- Az USA WTI nyersolaj ára 49,3 dollárig esett, miután a fúróberendezések száma 8 havi csúcsra 
emelkedett az Egyesült Államokban. A Baker Hughes által figyelt adat 3-mal 428-ra nőtt. Szintén 
fontos változás, hogy az orosz energiaminiszter, Alexander Novak szerint nem lesz megállapodás az 
OPEC tagok között a soron következő energiakonferencián Isztanbulban a kvóták pontos 
felosztásáról. Az olaj közel 10%-kal erősödött az OPEC megállapodás óta, ami ugyan csökkentette az 
OPEC teljes kitermelési mennyiséget, de nem hozott megállapodást az országonkénti megosztásról. 
Erre novemberig kerülhet sor, legközelebb a heti isztanbuli ülésen.  

- Az arany 1.265 dollárig erősödött a múlt heti eladási hullám után. A piaci befektetők aktivizálták 
magukat, főleg az ETF-eket vásárolták. A pénzügyi eszközökben lévő arany mennyisége 2013 óta a 
legmagasabb szintre emelkedett. Jelenleg 2.046,6 metrikus tonna az ETF-ekben tárolt arany. A piaci 

https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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szereplők szerint a mostani emelkedés a múlt heti esés korrekciója. A Goldman Sachs szerint 1.250 
dollár alatt a befektetők vételi lehetőséget látnak az aranyban, mivel a nemesfém védelmet jelent a 
világban lévő növekvő kockázatokkal szemben. 

 
Devizák: 

- A munkaerőpiaci adatok megjelenése után gyengülni kezdett a dollár az euróval szemben. Az esti 
órákban már enyhült a dollárra nehezedő eladói nyomás, az 1,12-es szint állította meg az árfolyamot, 
ahonnan enyhe dollárerősödés látható a ma reggeli órákban. Továbbra sem történt szignifikáns 
kitörés a szűkülő alakzatból.  

- A múlt hét a forint erősödéséről szólt, az euróval szemben 303-ig esett az árfolyam. Pénteken már 
korrekció kezdődött, a reggeli kereskedésben 304,6-ig kapaszkodott vissza az árfolyam. A következő 
ellenállás 305,2 forintnál található. 

 
Távol-Kelet: 

- Az egyhetes ünnepről visszatért Shanghai index 1,2%-ot emelkedett, miközben a Nikkei 0,2%-ot 
csökkent, a hongkongi tőzsde pedig nemzeti ünnep miatt zárva volt. 

- Véget ért az egyhetes nemzeti ünnep Kínában, amire aranyhétként is szokás hivatkozni. Ilyenkor a 
szokásosnál is nagyobb tumultus jellemzi az országot, hirtelen megugrik a turisztikai célú kiadások 
összege is. Ebből például a makaói kaszinók tudtak részesülni, melyek árbevétele 7%-kal lett 
magasabb, mint a tavalyi hasonló időszakban. 

- Már a japán jegybank sem hisz az inflációs cél elérésében. Kuroda jegybankelnök arról nyilatkozott, 
hogy a 2%-os inflációs cél elérése néhány hónappal tovább tarthat, mint arra számítottak, így a cél 
teljesülése 2018-ra csúszhat. A piac már eddig is pesszimista volt a 2017-es teljesüléssel 
kapcsolatban, így mindössze a jegybank is elkezdte azt kommunikálni, amire a piacok már egy jó 
ideje számítanak. 

- A Samsung felfüggesztette a Galaxy Note 7 készülékek gyártását, miután az új akkumulátorral 
szerelt készülékek is tűzveszélyesek, ami miatt a T-Mobile US fel is függesztette a készülékek 
értékesítését. A Samsung árfolyama csaknem 5%-os eséssel reagált a bejelentésre. 

 
Határidős piacok: 

- Vegyes képet mutattak a határidős piacok ma reggel, de a főbb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a 
pozitív tartományban voltak.  
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 18.240 -0,2% 6,8% WIG 20 1.752 -0,6% -18,3%

Nasdaq Composite 5.292 -0,3% 9,6% PX 886 -0,4% -9,7%

Nasdaq 100 4.865 -0,2% 11,3% Hang Seng 23.852 -0,4% 6,2%

FTSE 100 7.044 0,6% 9,8% Russell 2000 1.237 -0,8% 6,1%

RDX 1.186 0,4% 11,3% Nikkei 16.860 -0,2% -8,6%

ISE 30 95.332 0,1% -2,3% ATX 2.391 -0,8% 1,2%

változás változás

Nemzetközi részvényindexek

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 154,98 0,6% 103,8% Infineon 16,05 -1,0% 52,1%

Arcelormittal 5,65 2,1% 22,3% Linde 147,51 -2,9% -3,6%

Axa 20,16 0,4% -11,1% Lufthansa 9,32 -1,9% -30,6%

Banco Bilbao 5,43 -0,6% -32,9% Nokia 4,87 -1,1% -19,0%

Banco Santander 3,97 -2,0% -26,1% Osram 57,84 -4,9% 19,3%

BASF 77,91 -0,5% 6,8% Raiffeisen 14,16 -0,2% 1,0%

Bayer 89,56 -0,5% -19,5% Ryanair 11,25 -4,0% -10,7%

BMW 77,29 -1,3% -11,9% SAP 80,10 -1,6% 33,0%

BNP Paribas 49,31 1,6% -8,4% Siemens 104,56 -1,1% 21,6%

Commerzbank 5,69 -0,6% -43,5% Telefonica 8,69 -2,2% -24,8%

Daimler 63,85 -0,8% -11,5% Thyssenkrupp 21,64 1,1% 19,0%

Deutsche Bank 12,17 0,4% -52,8% Total 42,93 -0,3% -5,1%

Deutsche Post 27,13 -1,6% 2,9% Unicredit 2,12 -0,8% -63,8%

E.ON 6,31 3,5% -21,5% Volksw agen 130,80 -0,7% 4,5%

Fiat Chrysler Automotives 5,81 -0,2% -36,3% Wizz Air 17,75 -1,4% -29,5%

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás változás

A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 
 
 

Vállalati hírek 
 
- Legújabb angol nyelvű cégelemzésünkben a korábbi 7.200 forintról 8.000 forintra emeltük OTP 

célárunkat. Ajánlásunk továbbra is Tartás.  
 
 

 
 
 

http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 461 1,1% 16,1% 1.158.046 Vétel 2016.10.05 560

MOL 17.400 0,4% 30,4% 144.731 Felhalmozás 2016.06.23 18.950

OTP 7.435 0,4% 30,4% 179.303 Tartás 2016.10.10 8.000

Richter 5.730 -0,8% 25,4% 173.695 Felhalmozás 2016.09.30 6.485

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 20 -0,1% 4,0% USA 10 éves 1,72% -0,0 -37,0

Távközlés 45 -0,6% 6,0% EMU 10 éves 0,01% -0,7 -60,2

Olaj 1.163 -0,6% -3,9% Magyar 10 éves 2,94% 5,0 -31,0

Gyógyszer 512 0,1% -4,3% USA 5 éves 1,26% -0,0 -14,3

Szállítmányozás 8.057 -0,9% -2,4% EMU 5 éves 0,50% -0,1 -49,6

Félvezető 149 0,3% 44,3% Magyar 5 éves 1,87% 4,0 -41,0

Közszolgáltató 47 -0,1% 7,6% Japán 5 éves 0,21% 0,3 -27,9

Hadiipar 3.323 -1,3% 18,1% EMU 3 hónapos 0,67% 0,8 -47,3

változás

Amerikai szektorindexek

változás változás (bázispont)
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

USA piaci üzletkötőink 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Varjú Péter 1-235-5111 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874    

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858    

Szelőcei Sándor 1-235-5848  Wiesner Alex  1-235-5856  Zakár Tivadar  1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

