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BUX 28.400 -0,3% Mtel 456 0,9% Bayer 90,0 0,3% BEURMHUF 304,45 -0,2% Olaj ($) 50,4 1,2%
DAX 10.569 -0,2% MOL 17.335 -0,8% BMW 78,3 0,6% BEURUSD 1,1151 -0,5% Arany ($) 1.254 -1,0%
S&P 2.161 0,0% OTP 7.408 -0,6% Commerzbank 5,7 -1,1% USD/HUF 273,03 0,3% Réz ($) 2156 -0,4%
RDX 1.181 0,6% Richter 5.774 0,2% Lufthansa 95 -19% USD/JPY 103,95 0,4% 10Y hozam 29 1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A munkaer8piaci adatokat varjak ma a tengerentulon
- Stiglitz az eurozéna felbomlasara szamit

- Mar Floridaban tombol a Matthew hurrikan

- Oriasit zuhant hajnalban a font

- Szép szamok a Samsungnal

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Hajnalban O0sszeomlott az angol font arfolyama az azsiai kereskedésben. Roévid idén belll 6 szazalékot
zuhant a dollarral szemben, amelyre 1987 6ta nem volt példa. Raadasul a jelenlegi szintet utoljara és akkor is
csak atmenetileg 1985-ban lathattuk. Piaci megdfigyel6k szerint megint a ,flash crash” jelenségnek lehettiink
tanui, amit az algoritmizalt (szamitégépes) kerekedés okozott. Szamos ,stop loss” megbizas teljesilt egy
kritikus szintnél rovid id6 alatt, amely ujabb ,stop loss” megbizasokat indukalt. Mindenesetre, mostanra
normalizalédott a helyzet és ,mar csak” 1,3 szazalék a csdkkenés.

A negativabb nemzetkdzi hangulatnak készénhetéen enyhe csdkkenést varunk ma a DAX-ban, mig a BUX
index esetében oldalazasra szamitunk.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

el ad ta] fatast a piac

varhatd mozgase



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Korabbi

okt. 7. 3:31 CHN  Devizatartalék (mrd USD) szept. 3185.17 3180  3166.38
okt. 7. 8:00 GE |Ipari termelés (év/év) aug. -1.3% 0.4% 1.9%
okt. 7. 9:00 HU  Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - elézetes aug. 668 565

okt. 7. 9:00 HU  Ipari termelés (év/év, igazitott) aug. -0.1% 2.2%

okt. 7. 10:30 UK Ipari termelés (év/év) aug. 2.1% 1.3%

okt. 7. 10:30 UK  Kilkereskedelmi mérleg (milli6 font) aug. -4502 -4000

okt. 7. 14:30 US  Atlagos 6rabérek szept. 2.4% 2.6%

okt. 7. 14:30 US  Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) szept. 126 170

okt. 7. 14:30 US  Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) szept. -14 -4

okt. 7. 14:30 US  Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer 6) szept. 151 172

okt. 7. 14:30 US  Aktivitasi rata szept. 62.8%

okt. 7. 14:30 US  Munkanélkiliségi rata szept. 4.9% 4.9%

okt. 7. 14:30 US  Tisztitott munkanélkiliségi rata szept. 9.7%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Nem volt tul izgalmas a tegnapi kereskedés, a kezdeti esés utdn napkdzben javult a hangulat, de igy
is nulla kézelében zartak a piacok (Dow Jones -0,07%, S&P500 0,05%, Nasdaq -0,17%).

- A Tesla 3,6%-ot zuhant a tegnapi kereskedésben, miutdn a Goldman Sachs leminésitette a
tarsasagot és a korabbi 240 dollarrél 185 dollarra vagta vissza a célarfolyamot.

- A Wal Mart szintén 3% feletti minuszban zart, a befektet6knek nem tetszett, hogy jovére gyenge évet
var a tarsasag.

- A Twitter tegnap 20%-0s minuszban fejezte be a napot, egy internetes oldal szerint sem az Apple,
sem a Google, sem a Walt Disney nem tervezi jelenleg, hogy ajanlatot tegyen a Twitter-re.

- Ma délutan érkeznek a szeptemberi munkaerdpiaci adatok. Az el6z6 havi 151 ezres bdvulés utan
most 172 ezres bévilést varnak az elemzék a mez6gazdasagon kivil foglalkoztatottak szdmaban.

Eurédpa:

- Mérsékelt csOkkenés jellemezte az eurdpai piacokat. A FTSE100 0,5%-ot a DAX és a CAC40 0,2%-ot
csokkent.

- Joseph Stiglitz Nobel dijas kézgazdasz szerint csak id8 kérdése, hogy az eurd6zdéna szétessen.
Els6sorban Olaszorszag kivalasara szamit a kézgazdasz. Szerinte a németek altal elvart fiskalis
szigor sem segit az eur6zénanak, véleménye szerint praktikusabb lenne az eurd helyett 2 devizat
bevezetni.

- Ujabb aldozata van a légitarsasagok 6ldokl6 arversenyének, profitwarning-ot tett kozzé az easyJet. A
szamara kedvezétlen helyzet miatt csaknem 30%-kal 490-495 millio font k6zé csokkentette profit
elérejelzését a brit kdzpontu cég. A légitarsasag szamara a font gyenglilése és az arverseny is
negativan hatott.

Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Olaj, arany:

Elérte Florida partjait a Matthew nev( hurrikan, és ezzel megkdzelitette a mexikdi 6bdlt is. Az elmult
idészakban némileg enyhdlt a hurrikan, mely Haitin t6bb szaz halalos aldozatot kovetelt. A hurrikan, a
csokken6é amerikai olajkészletek és az OPEC megallapodas egytttes hatasara mar 50 dollar folé
emelkedett a WTI tipusu kdolaj arfolyama.

1252 dollarig, a 200 napos mozgdatlag ala esett az arany arfolyama. Az er6s6dést a ndvekvd
amerikai kamatemelési valészinlség és az EKB eszkdzvasarlasi programjaval kapcsolatos
kommentarok valtottak ki. Az elmult napok meredek esését kévetden kezd technikailag tuladotta valni
a nemesfém.

Devizak:

A kozos fizetbeszkdz ereje nem tartott sokaig, tegnap mar a dollar vette at a vezeté szerepet az
EUR/USD devizaparban. Mar napkézben fontos tamaszok estek el, kitort lefelé az arfolyam a sz(ikilé
alakzatbol és egyuttal a 200 napos mozgoatlag is elesett. A hajnali kereskedésben is folytatédott a
dollar er6sodése, és az 1,112-nél talalhaté tamaszig esett az arfolyam. Alatta pedig 1,095-nél
talalhaté er6sebb szint. A ma délutani munkaerépiaci adatok utan is johet nagyobb mozgas a
devizaparban.

A forint mar hatodik kereskedési napja er6sddik toretlenll az euréval szemben. Tegnapel6tt esett el a
305,3-as tamasz, amely teret nyitott a tovabbi forinter6sddés el6tt. A hajnali érakban mar 303-nal is
jart az arfolyam, tamaszt a 300-as Iélektani szint jelent.

Komolyabb eladasi hullam volt hajnalban a fontban. Par perc leforgasa alatt 6%-ot zuhant a brit
fizetbeszkdz a dollarral szemben. Hajnalban kicsi a likvidias a piacon, a nagy mozgast egy automata
kereskedési rendszer, esetleg kereskeddi eliités, illetve a kilitéd6 stop-lossok okozhattak. Persze
fundamentalis okai is vannak a gyengulésnek, az elmult napokban mar nagyot zuhant a GBP/USD
arfolyama és jelenleg méar 1985 6ta nem latott szinten tartézkodik a devizapar.

Tavol-Kelet:

A hajnali font 6sszeomlas nem igazan zavarta meg az azsiai kereskedést. A Nikkei 0,2%-ot, a Hang
Seng 0,6%-ot csokkent.

A Citi elemzése szerint a kdvetkez6 6-12 hdonapos tavon a japan jen er8sddhet a dollarral szemben,
ez pedig negativan hathat a japan részvényekre is. Ezért a japan részvények alulsulyozasat javasolja
az elemzbhaz.

A vartnal nagyobb mértékben csdkkent a kinai devizatartalék, ami arra utal, hogy a jegybanknak aktiv
volt a piacokon. Szeptemberben 18,79 milliard dollarral csdkkent a devizatartalék, mig augusztusban
csak 15,89 milliard dollar volt a csokkenés.

Ugy tiinik a Samsung-ot nem nagyon viselte meg a telefonok visszahivasa. A szeptemberrel zaruld
negyedévben a cég operativ eredménye 5,5%-kal 7800 milliard wonra ndvekedett, igy felilmulta a
7580 milliard wonos piaci varakozasokat.

Hataridés piacok:

Alapvetéen negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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okt. 22. jan. 21. apr. 20. jul. 14. okt. 6.
Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 28.493 28.503 28.259 28.400
Nemzetkoézi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.269 -0,1% 8,0%
Nasdag Composite 5.307 -0,2% 10,8%
Nasdaq 100 4.874 -0,1% 12,5%
FTSE 100 7.000 -0,5% 10,5%
RDX 1.181 0,6% 16,1%
ISE 30 95.259 0,0% -1,7%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaréar napi 52 hét
Adidas 154,00 -1,4%  106,6%
Arcelormittal 5,54 0,2% 28,6%
Axa 20,07 2,4% -11,7%
Banco Bilbao 5,46 0,8% -31,0%
Banco Santander 4,05 1,0% -22,8%
BASF 78,30 0,0% 9,1%
Bayer 90,00 0,3% -21,6%
BMW 78,33 0,6% -9,4%
BNP Paribas 48,55 2,0% -10,2%
Commerzbank 573 -1,1% -43,0%
Daimler 64,34 -0,4% -9,4%
Deutsche Bank 12,13 0,5% -52,2%
Deutsche Post 27,58 -0,3% 5,4%
EON 6,10 -1,0% -19,1%
Fiat Chrysler Automotives 5,82 -0,7% -31,9%

2016. oktéber 7.

EUR/HUF (napi felbontas)

325

Utolsé ar: 304.45
320 | —MA 20: 307.96

~-MA 200: 312.01
315
310
305
300 T T T T T
okt. 23. jan. 1. marc. 11.  maj. 20. jul. 29. okt. 7.
Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 304,94 305,47 304,01 304,45
valtozas

zaro érték napi 52 hét
WIG 20 1.762 -0,0% -16,5%
PX 889 0,9% -9,0%
Hang Seng 23.830 -0,5% 5,8%
Russell 2000 1.246 -0,2% 8,1%
Nikkei 16.856 -0,3% -8,0%
ATX 2.411 -0,2% 2,6%

valtozas
zaréar napi 52 hét

Infineon 16,22 1,9% 55,0%
Linde 152,00 -0,4% 0,5%
Lufthansa 9,54 -1,9% -27,8%
Nokia 4,93 -3,5% -18,8%
Osram 60,10 12,1% 23,2%
Raiffeisen 14,19 1,4% 4,0%
Ryanair 11,72 -1,5% -7,2%
SAP 81,56 0,4% 36,4%
Siemens 105,70 0,3% 24.4%
Telefonica 8,89 -1,0% -22,6%
Thyssenkrupp 21,40 -0,8% 18,9%
Total 43,06 -0,0% -5,2%
Unicredit 2,14 2,3% -63,1%
Volksw agen 131,74 0,1% 10,9%
Wizz Air 18,00 -4,7% -29,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtél Célar
Magyar Telekom 456 0,9% 14,9% 543.980 Vétel 2016.10.05 560
MOL 17.335 -0,8% 33,1% 66.485 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.408 -0,6% 37,4% 571.290 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.774 02% 27.2% 293.920 Felhalmozéas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 heét hozam napi 52 hét
Bank 20 0,2% 4,0% USA 10 éves 1,73% -0,3 -33,3
Tavkozlés 45 -0,0% 6,7% EMU 10 éves 0,00% 1,5 -59,6
Olaj 1.170 0,3% -1,7% Magyar 10 éves 2,89% -0,0 -34,0
Gyogyszer 512 -05%  -3,6% USA 5 éves 1,28% -0,1 -9,4
Szalltmanyozas 8.128 0,0% 0,6% EMU 5 éves 0,51% 1,2 -49,4
Félvezet6 148 1,3% 44,4% Magyar 5 éves 1,83% 1,0 -46,0
Kozszolgaltatd 47 -0,0% 8,6% Japan 5 éves 0,21% 0,3 -27,9
Hadiipar 3.366 -02% 21,8% EMU 3 hénapos 0,66% 1,5 -46,6

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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