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BUX 28.487 -0,3% Mtel 452 0,4% Bayer 89,8 0,2% BEURMHUF 304,94 -0,7% Olaj ($) 498 2,3%
DAX 10.586 -0,3% MOL 17.480 0,6% BMW 779 1,8% BURMUSD 1,1205 0,0% Arany ($) 1.267 -0,1%
S&P 2160 0,4% OTP 7.456 -0,6% Commerzbank 58 -0,5% USDMHUF 272,13 -0,8% Reéz ($) 2165 -0,1%
RDX 1.174 -1,0% Richter 5.762 -1,2% Lufthansa 9,7 -0,2% USD/JPY 103,50 0,6% 10Yhozam 29 2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérsékelt er6sddéssel zart a tengerentuli index

- Negativan latja az IMF az eurdpai bankokat

- Az 50 dollart surolta az olaj

- 2015 majusa 6ta nem latott szintre er6s6dott a forint
- Gyenglild jen segitett a japan tézsdének

- Kis emelkedés johet ma a BET-en

Erste kommentar

Megjétt az elsé komolyabb hurrikan, a Matthew. Szamos terminalt és finomitét érint, igy 33 millidé hordd
tarolokapacitas eshet ki egy idére, ami atmenetileg megemelheti az olaj arat, de azt gondoljuk, hogy a
termelés valoszin(lileg ugyanugy folytatédik a tankerekbe, mint korabban. Vagyis az olajar-emeld hatas limitalt
lehet, mikbzben a termék arakban annal inkabb megjelenhet ez a hatas. Ugyanakkor az, hogy 3 milli6
horddval csdkkentek a készletek, mikdzben 1 millié hordés emelkedést vartak, mar inkabb arfelhajté hatasu.
igy az amerikai kénnytiolaj arfolyama nem véletleniil ostromolja az 50 dollar kériili szintet, de az év tovabbi
részében a varhatéan ndvekvd kinalat miatt nem art inkdbb a csdkkenésre felkészilnlink. R&adasul a
hurrikdn szezon is véget ér néhany hét mulva.

Amerikdban a szolgaltatéipari beszerzési menedzser index (ISM non-manufacturing) hatalmasat ugrott, mert
a megrendelés allomanyok nagyot néttek az elmult hénap soran. igy volt is 6rom az USA-ban és a vilagban is.
Ugyanis a piacok azokat a jeleket varjak mar egy ideje, amik alatamasszak az év végére vart fellendilést. Ez
pedig erds jelzés!

Ugyan a DAX indexre csak pici a direkt, de annal nagyobb az indirekt hatasa annak a hirnek, hogy a
Deutsche Banknak mar nem is 5,4 vagy 14 millio, hanem ugy tinik, hogy csak 2-3 millié dollar birsagot kell
fizetnie. Szerintink 1 eurdt is emelkedhetne a hirre a papir (nyitds elétt 30 cent). Ma dsszességében
emelkedést varunk mind a DAX, mind BUX indexben.

el ad ta [atast a piac : 25 a
> Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum
okt. 6.

okt. 6.
okt. 6.
okt. 6.

Idé Orszag ldészak Korabbi
8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) aug. -0.6% 1.6% 2.1%
14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) okt. 254 256
14:30 US  Tartds munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f6/hét) szept. 2062 2081
15:45 US  Bloomberg fogyasztdi elégedettség okt. 41.6

Nemzetkozi hirek

USA:

J6 hangulatban telt a kereskedés a tengerentllon, mérsékelt emelkedéssel zartak a piacok (Dow
Jones 0,62%, S&P500 0,43%, Nasdaq 0,5%).

A tegnap érkezett ADP munkaer@piaci adat enyhén gyengébb lett a varakozasoknal. A munkahelyek
szama az el6z6 havi 177 ezer utdn 154 ezerrel n6tt szeptemberben, alulmilva a 165 ezres piaci
varakozast.

Az ISM szolgaltatéipari index 57,1 pontos szeptemberi értéke jokora meglepetést okozott az az el6z6
havi 51,9 pont utan, rdadasul a piac csak stagnalast vart. A Markit altal publikalt beszerzési
menedzser index 52,3 pontos értéke is némileg jobb a vart 51,9 pontnal. A kedvez8 adatok fényében
izgalmas lesz a pénteki munkaerépiaci adat, mert er8s szamok tovabb ndvelnék a kamatemelés
valoszin(iségét.

A Fed alelndke, Stanley Fischer tegnap arrol beszélt, hogy a kézponti bankok vilagszerte alacsony
kamatokkal szembeslinek, amelyek tikrozik a ,mélyen gyokerez8” problémakat, és a gazdasagok igy
kénnyebben sebezhetdk. Az ultra alacsony kamatlabakra nincs, de hatékony monetaris és fiskalis
Iépésekre sziikség van a gyorsabb ndvekedés elémozditasahoz.

A Twitter arfolyama kozel 6%-kal emelkedett a felvasarlassal kapcsolatos pletykakra, majd a zaras
uténi kereskedésben 9%-ot veszitett értékébdl, miutan egy internetes oldal arr6l szamolt be, hogy a
Google nem tervez felvasarlasi ajanlatot adni.

A Netflix kdzel 4%-ot emelkedett, a spekulacidok szerint a Walt Disney tovabbra is felvasarlasi
célpontként tekint a tarsasagra.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SP500 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurodpa:

Enyhe negativ hangulat uralta tegnap az eurépai tézsdéket. A DAX és a CAC40 0,3%-ot cstkkent, a
FTSE100 pedig 0,6%-0t esett.

Az IMF kimondottan negativ véleményt publikdlt a nyugat-eurépai és amerikai bankokkal
kapcsolatban. AZ IMF szerint a f6 probléma most nem a bankok t6kehelyzete, hanem a gyenge
jovedelemtermel6 képességuk. A problémat egyébként mar maguk a bankok is felismerték, tobb
nyugat-eurépai bank a mult hetekben jelentett be jelentds Iétszamleépitéseket a jovedelemtermeld
képesség visszaallitasa érdekében. Az IMF szerint az eurdpai bankok harmada és az amerikaiak
negyede kiizd komoly problémakkal.

A Fitch allaspontja szerint a cseh arfolyamkuszdb és annak esetleges eltdriése nem lenne hatassal az
orszag jelenlegi stabil A+ hitelbesorolasara. A cseh jegybank kommunikacidja szerint az
arfolyamkiiszdbot 2017 masodik negyedéveéig késziil fenntartani.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Az EKB ma publikalja legutobbi, szeptemberi kamatdontd (lésének beszamoldjat. Ez féleg az
eszkbdzvasarlasi program miatt lehet izgalmas, hogy a jegybankarok hogyan itélik meg az
eszkdzvasarlasi programot, mennyire érzik szilkségét a program finomhangolasanak.

Olaj, arany:

A WTI tipusu kéolaj arfolyama csaknem 50 dollarra emelkedett tegnap. Az amerikai készletadatok
meglepetésszeri csdkkenést mutattak. Raadasul a kdzelgé Matthew hurrikan okozhat némi zavart az
olaj piacan, ugyanis tdbb nagy kapacitasu terminalt is le kell zarni a vihar miatt, vagyis ezeken a
pontokon nem lehet majd olajat beszallitani Amerikaba.

Az arany arfolyama tovabb csokkent, 1265 dollaron kereskedtek egy uncia nemesfémmel. Tovabbra
is az EKB eszkozvasarlasi programjaval kapcsolatos hirek toljak lefelé az arany arfolyamat.

Devizak:

Egész nap latvanyosan er8sodott a forint az euréval szemben, a régiéban felllteljesité volt a hazai
fizet6eszkdz. A kitartd er6sodésnek kdszonhetden elesett a masfél héttel ezelétti 305,3-as lokalis
mélypont és 304,5-nél zarta a kereskedést az EUR/HUF devizapar. 2015 majusa 6ta nem latott
szintre esett az arfolyam.

Az EUR/USD-ben tegnap mar nem volt nagy mozgas, az arfolyam 1,12 kérnyékén oldalazott, igy
tovabbra is a sz(ikll6 alakzaton belll mozog a kurzus. A hajnali kereskedésben némi dollarer6sédés
volt lathato, az arfolyam 1,119-ig esett.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,6%-0t, a Hang Seng 0,5%-ot emelkedett, a shanghai té6zsde pedig tovabbra is zarva tart. A
japan jen tovabb gyengllt a dollarral szemben, ez pedig ismét tamogatta a japan részvénypiac
emelkedését. Emellett az emelkedd olajér is pozitivan hatott az energetikai cégek arfolyamara.

Az Elliot Management, mint aktivista befektet§ a Samsung feldaraboldsat javasolja. Szerintik ketté
kéne valasztani a bonyolult felépitésli céget és létre kéne hozni egy holding céget illetve egy
operacioért felelés vallalatot. Ezzel a részvények 0,6%-at birtokld befektetd szerint értéket lehetne
teremteni a részvényesek szamara.

Hataridés piacok:

Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro6 érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 18.281 0,6% 8,9% WIG 20 1.762 0,5% -16,2%
Nasdaq Composite 5.316 0,5% 12,0% PX 881 0,7% -9,2%
Nasdagq 100 4.878 0,4% 13,3% Hang Seng 23.913 0,5% 9,5%
FTSE 100 7.033 -0,6% 11,2% Russell 2000 1.248 0,7% 10,1%
RDX 1.174 -1,0% 20,3% Nikkei 16.920 0,6% -7,0%
ISE 30 95.226 1,1% 0,1% ATX 2.417 -0,0% 4,0%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 156,14 -0,2%  110,1% Infineon 15,92 0,1% 56,8%
Arcelormittal 5,53 0,7% 37,6% Linde 152,58 0,0% 2,6%
Axa 19,60 3,3% -13,8% Lufthansa 9,69 -0,2% -27,3%
Banco Bilbao 5,42 2,0% -29,7% Nokia 5,11 -1,4% -16,5%
Banco Santander 4,01 1,5% -21,7% Osram 54,26 1,6% 8,6%
BASF 78,30 1,8% 12,3% Raiffeisen 13,99 0,7% 6,6%
Bayer 89,76 0,2% -22,3% Ryanair 11,89 -0,1% -10,7%
BMW 77,89 1,8% -5,2% SAP 81,08 0,2% 35,7%
BNP Paribas 47,60 3,4% -12,0% Siemens 105,37 0,3% 27,6%
Commerzbank 5,79 -0,5% -40,7% Telefonica 8,98 -1,0% -21,1%
Daimler 64,61 1,3% -5,2% Thyssenkrupp 21,56 1,1% 28,4%
Deutsche Bank 12,06 1,4% -52,0% Total 43,07 -0,1% -3,0%
Deutsche Post 27,65 -0,1% 7,5% Unicredit 2,09 4,1% -64,2%
EON 6,16 -1,2% -18,0% Volksw agen 131,67 1,6% 22,2%
Fiat Chrysler Automotives 5,86 1,7% -30,5% Wizz Air 18,89 -1,2% -31,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 452 04% 14,1% 697.340 Vétel 2016.10.05 560
MOL 17.480 0,6% 37,0% 57.433 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.456 -0,6% 39,4% 415.115 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.762 -1,2%  28,0% 176.353 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 1,6% 4,6% USA 10 éves 1,71% 0,9 -32,1
Tavkozlés 45 -1,4% 6,5% EMU 10 éves 0,02% -1,1 -61,2
Olaj 1.166 1,7%  -0,3% Magyar 10 éves 2,89% 1,0 -35,0
Gyogyszer 514 04% -2,8% USA 5 éves 1,25% 0,6 75
Szallitmanyozas 8.128 0,7% 2,0% EMU 5 éves 0,52% -0,3 -50,6
Félvezetd 146 0,9%  45,0% Magyar 5 éves 1,82% 2,0 -48,0
Kozszolgaltatd 47 -0,2% 8,2% Japan 5 éves 0,22% 0,6 -27,2
Hadiipar 3.373 0,5% 24,0% EMU 3 hénapos 0,66% 1,7 -45,9

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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