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BUX 28.012 1,3% Mtel 450 0,0% Bayer 89,1 0,00 EURMHUF 307,67 -0,3% Olaj ($) 488 12%
DAX 10.511 1,0% MOL 17.200 1,4% BMW 75,7 1,3% BURUSD 1,1211 -0,2% Arany ($) 1.313 -0,2%
S&P 2.161 -0,3% OTP 7.268 0,9% Commerzbank 5,7 -0,7% USDMHUF 274,45 0,0% Réz($) 2192 -0,8%
RDX 1.175 1,4% Richter 5.690 2,2% Lufthansa 99 05% USDUJPY 101,65 0,3% 10Y hozam 2,9 3,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Rossz hangulatban indult a hét a tengerentulon

- Az alacsony kamatokat védi az EKB

- AWTI ismét emelkedd palyan, nyomas alatt az arany
- Intenziv er6s6désbe kezdett a dollar

- Nem vagott az ausztral jegybank

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Kijott a MOL szeptemberi finomitéi marzsa. Akik tankolni jarnak, talan nem lep6édtek meg. 5,8 dollarra
emelkedett az augusztusi 4,4 dollart kdvetéen. Az idei évben csak januarban volt magasabb (7,1 dollar.
Ugyanakkor a petrokémiai marzs az idei mélypontra, 593 eurdra esett tonnanként, ami még mindig elég jonak
mondhaté. A j6 szeptemberi adatok ellenére, az amugy szokasosan leger6sebb negyedév, a Q3 lett a
leggyengébb negyedév a 4,7 dollar per hordé atlaggal (2015 Q3 6,8)l. Reméljik, hogy a volumen karpotol
majd benniinket.

Ma reggel a JP Morgan pozitiv meglepetést hozott a zsakban. Az OTP célarfolyamot 9.570, a Richter célarat
pedig 6.800 forintra emelte. Mindemellett a mai napon a tegnapi emelkedést kovetéen a BUX és a DAX
indexben is oldalazasra szamitunk.

MOL kereskedés long, vagy short iranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

okt. 4.

1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi
15:45 US  ISM New York index szept. 475

Nemzetkozi hirek

USA:

Rossz hangulatban indult a hét els6 kereskedési napja a tengerentilon. Bar a nap masodik felében
elindultak felfelé az arfolyamok, de igy sem sikertilt a pozitiv tartomanyba lendilniik az indexeknek
(Dow Jones -0,3%, S&P500 -0,33%, Nasdaq -0,21%).

Az ISM feldolgozéipari index a vartnal erételjesebben emelkedett, 49,4 pontrél 51,5 pontra
kapaszkodott a mutaté szeptemberben, feliimulva az 50,3 pontos varakozast is. A Markit altal
publikalt feldolgozdéipari beszerzési menedzser index 51,5 pontra emelkedett, ez 0,1 ponttal
kedvezébb a vartnal.

Loretta Mester clevelandi Fed elndk szerint a gazdasag mar megérett a kamatemelésre, és a
novemberi Ulés is ,él6” lesz, vagyis nincs el6re eldontott forgatdkdnyv. Politikaval pedig nem
foglalkozik a Fed, vagyis az elnokvalasztas ellenére is lehetségesnek latja a jegybankar a novemberi
emelést.

A Tesla a harmadik negyedévben 24.500 darab autot szallitott (ez 111%-o0s bdvilést jelent tavalyhoz
képest), igy torténetének eddigi legerSsebb értékesitési szamaival rukkolt el6 a tarsasag. A
menedzsment megerdsitette, hogy a masodik félévre elérhetd lehet az 50 ezres varakozas. A papir
arfolyama kozel 5%-ot szaguldott.

A Twitter-t tovabbra is a felvasarlasi sztori hajtja. Az arfolyam 4%-kal emelkedett, miutan arrdl
jelentek meg hirek, a Google tanacsado céget vett igénybe a felvasarlasi ajanlat kidolgozasahoz.

Eurédpa:

A FTSE100 1,2%-ot a CAC40 0,1%-ot emelkedett, mikdzben a FTSE MIB 0,8%-ot csdkkent. A német
részvénypiac tegnap zarva tartott, igy a DAX értéke nem valtozott.

Az EKB igazgatdsagi tagja, Yves Mersch igyekezett eloszlatni azokat az aggodalmakat, hogy az EKB
laza monetaris politikaja karos lenne az eurdpai bankok szamara. Szerinte a laza monetaris politika
tamogatta a hitelvolumen névekedését és ezen keresztiil végs6 soron pozitiv volt a bankok szamara.
Azonban elismerte, hogy elemzéi vélemények szerint a bankok tékearanyos nyeresége (ROE) 2%-ra
csokkenhet, ami rendkivul alacsony értéknek szamit.

Az Eurdpa Parlamentben ma a gorég gazdasag helyzetét és a reformokat fogjak megvitatni, meég
miel6tt az ujabb segélyrészletet folydsitanak az orszag szamara.

Olaj, arany:

A WTI 48,6 dollarig emelkedett ma reggel. A piac tobb tényezét is mérlegel. Egyrészt Libia 500 ezer
horddval emelheti napi termelését. Az orszag mentes a mult heti OPEC déntés hatasai aldl, mivel
csak korabbi termelési szintjeit éri el a polgarhaborut kdvetéen. Libia mellett Nigéria is emelheti
termelését, miutan a kormany és a lazadok tlizsziinetet kotottek, ez potencidlisan szintén 500 ezer
hordét jelent. A piac figyel tovabba a Matthew hurrikanra, ami az elmult évek legnagyobb vihara a
Mexikéi-6bolben. A heti USA készletadatokkal kapcsolatban 1,75 millié hordé ndvekedésre
szamitanak a szerepl6k, ami 6t hét utan az els6 emelkedés lehet. Az EIA adatai szerda délutan latnak
napvilagot.

Az arany 1.310 dollarig sullyedt. A piac egyre biztosabb egy decemberi kamatemelésben, a Fed funds
rata 61%-os esélyt ad most ennek. A hétf6i USA ISM index er8s ipari termelésrdl adott szamot. Az
egyik legnagyobb befektetési bank, a UBS is negativ kommentart tett k6zzé az arannyal
kapcsolatban. A szakérték biztosak az év végi Fed kamatemelésben.
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Devizak:

- Tegnap délel6tt nem volt izgalmas mozgas az EUR/USD devizaparban, viszont délutan hatarozottan
er6sodni kezdett a dollar, amit a vartnal kedvezdbb makrogazdasagi adatok is segitettek. A
tengerentuli fizet6eszkéz erésodése toretlen, a hajnali 6rakban mar 1,118-ig esett a kurzus, és
nagyon ugy tlnik, hogy hamarosan elérheti az 1,116-nal talalhaté 200 napos mozgodatlagot az
arfolyam.

- A forint gyenguléssel nyitotta a kereskedést az eurdval szemben, majd gyors fordulatot vett a
devizapar, és kés6 délutanra mar a 307,5-0s tamasz ala kertilt. Ez pedig arra utal, hogy folytatddhat a
forint gyengulése.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,5%-ot, a Hang Seng 0,1%-ot emelkedett. A shanghai t6zsde pedig tovabbra is zarva
tartott. A japan részvénypiacnak elsésorban a gyenguild jen jelentett tamaszt.

- Az ausztral jegybank a varakozasoknak megfeleléen 1,5%-on tartotta az alapkamatot. A
nyersanyagarak felpattanasa ugyanis kedvez6en hatott a névekedési dinamikara, igy nem is volt
varhato, hogy lazitana a jegybank.

- A japan vallalatok korében végzett felmérés szerint a kdvetkezd egy évben 0,6%-os inflaciéra
szamitanak a véllalatok, ami cstkkenést jelent a juniusi felméréshez képest, amikor még 0,7%-0s
inflaciéra készultek. Vagyis a japan jegybank gazdasagélénkitd programja tovabbra sem hozott
attoérést az inflacios varakozasokban.

Hataridés piacok:

- Az amerikai hataridds piacok a pozitiv tartoményban voltak ma reggel, mig az eurdpaiak vegyes képet
mutattak. A DAX minuszos volt.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 27.664 28.046 27.664 28.012 BUR/HUF 308,12 308,81 307,35 307,67
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.254 -0,3% 10,8% WIG 20 1.725 0,9% -15,3%
Nasdag Composite 5.301 -0,2% 12,6% PX 869 0,6% -9,9%
Nasdaq 100 4.867 -0,2% 14,0% Hang Seng 23.604 0,1% 9,8%
FTSE 100 6.984 1,2% 13,9% Russell 2000 1.246 -0,5% 11,8%
RDX 1.175 1,4% 29,9% Nikkei 16.695 0,6% -5,8%
ISE 30 94.478 0,9% 3,3% ATX 2.406 0,0% 7,6%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 153,96 -0,3%  113,4% Infineon 15,82 -0,3% 59,5%
Arcelormittal 5,48 0,5% 47,9% Linde 150,60 -0,0% 2,8%
Axa 18,74 -1,1% -13,3% Lufthansa 9,95 0,5% -21,9%
Banco Bilbao 5,29 -1,7% -29,6% Nokia 5,13 -0,7% -14,0%
Banco Santander 3,95 -0,1% -17,2% Osram 52,99 1,0% 8,5%
BASF 75,40 -0,5% 12,4% Raiffeisen 13,59 0,3% 16,6%
Bayer 89,12 0,0% -21,8% Ryanair 12,19 0,3% -5,6%
BMW 75,70 1,3% -4,7% SAP 81,20 -0,2% 38,7%
BNP Paribas 45,62 -0,3% -12,1% Siemens 104,19 0,2% 31,2%
Commerzbank 5,72 -0,7% -39,8% Telefonica 9,09 0,8% -14,2%
Daimler 62,10 -0,9% -5,2% Thyssenkrupp 21,11 -0,4% 31,6%
Deutsche Bank 11,44 -2,0% -52,3% Total 42,33 0,4% 2,6%
Deutsche Post 27,80 0,3% 11,4% Unicredit 2,03 -1,9% -64,1%
EON 6,31 -0,1% -10,6% Volksw agen 128,50 -0,0% 26,0%
Fiat Chrysler Automotives 5,72 1,2% -28,7% Wizz Air 18,94 0,4% -30,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 450 0,0% 16,0% 594.588 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.200 14% 38,0% 38.017 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.268 0,9% 37,4% 245.493 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.690 22% 28,7% 198.024 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 -0,5% 4,2% USA 10 éves 1,62% 0,2 -36,9
Tavkozlés 47 0,1% 12,5% EMU 10 éves 0,09% 2,6 -60,3
Olaj 1.152 -0,0% 3,9% Magyar 10 éves 2,86% -1,0 -43,0
Gyogyszer 513 0,3% -4,6% USA 5 éves 1,18% 0,3 -11,4
Szalltmanyozas 8.099 0,3% 2,9% EMU 5 éves 0,56% 1,2 -51,2
Félvezet6 146 -01% 47.2% Magyar 5 éves 1,79% -1,0 -52,0
Kozszolgaltatd 48 -1,4%  11,4% Japan 5 éves 0,22% 0,7 -27,0
Hadiipar 3.377 -0,0%  27,3% EMU 3 hénapos 0,68% 1,3 -47,4
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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