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BUX 27.664 -12% Mtel 450 0,4% Bayer 87,2 -2,4% EURMHUF 308,51 -0,0% Olaj ($) 48,2 0,9%
DAX 10.511 1,0% MOL 16.970 -1,8% BMW 72,8 -2,0% BURMUSD 1,1235 0,1% Arany ($) 1.316 -0,3%
S&P 2.168 0,8% OTP 7.200 -16% Commerzbank 5,7 -53% USDHUF 274,35 -0,3% Réz ($) 221,1  0,9%
RDX 1.159 -1,1% Richter 5.570 -0,5% Lufthansa 99 -39% USDJPY 101,35 0,3% 10Yhozam 28 2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedtek pénteken a tengerentuli borzék

- Kiugré volt az eurdpai bankok dollarigénye

- AWTI csokkent ma reggel, az arany alig valtozott
- Peéntek estére nagyot er6s6dott a forint

- Nem javult a japan vallaltok hangulata

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Kiderdlt, hogy nem eszik olyan forrén a k&sat a Deutsche Bank esetében. Ugyan 10 fedezeti alap péntekre
virradora csokkentette a limitjeit a bankndl, ami rossz hir, de a t6ke helyzete er8sebb, mint sokan gondolnéak.
Amugy is ez a tébb ezer ugyfél koézul ,csak” 10 darab. Persze akar komoly probléméat okozhatna, ha
tomegessé valik a 1épés, de ugy tinik, hogy a fedezeti alapok részérél ez részben spekulacids 1épés volt.
Ugyanis volt kdztik olyan, amelyik, masszivan megshortolta a Deutsche Bankot. A short allomany péntekre
43 millié részvényre ndvekedett, amely egy atlagos napi forgalom duplajara rug. Azaz eltarthat néhany napot,
mig visszavasaroljak ezeket a részvényeket. Raadasul azt pletykaljak, hogy a biintetés csak 5,4 milliard dollar
korul alakul. Ez pedig azt jelenti, hogy nem kell aggédni a felhigulas miatt, hiszen 7 milliard eurét is kibirna a
cég még akkor is, ha nem lenne céltartalék képezve a biintetésekre. Pedig van. Mégpedig nem is kevés, 5,5
milliard dollar! Azaz az egész panik, amit pénteken lathattunk, ,viharnak tlinik, egy pohér vizben”.

A mai napon az ujraegyesulés miatt Németorszagban nincs kereskedés. A BUX index esetében pedig
emelkedést varunk.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

Uiféldi papir > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Orszag Adat Idészak  Korabbi Vart Tény

1:50 JP Tankan Uzleti hangulat index Q3 6 7 6
1:50 JP Tankan uzleti hangulat index eléremutaté Q3 g 6" 8" 6
2:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index szept. g 49.5 g 50.4
9:00 HU Beszerzési menedzser index szept. " 51.3

9:55 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges szept. g 54.3 d 54.3

10:00 EMU  Feldolgozoéipari beszerzési menedzser index - végleges szept. g 526" 52.6

10:30 UK Feldolgozéipari beszerzési menedzser index szept. g 53.3 g 52.1

15:45 us Feldolgozoipari beszerzési menedzser index szept. " 51.4 " 51.4

16:00 us ISMfeldolgozdipari index szept. d 49.4 g 50.3

Nemzetkozi hirek

USA:

Jo hangulatban telt a kereskedés a tengerentulon, bar az utolsé percekben megjelentek az eladok, de
igy is béven pluszban zartak az indexek (Dow Jones 0,91%, S&P500 0,8%, Nasdaq 0,81%).

A személyi jovedelmek augusztusban a vartnak megfeleléen 0,2%-kal bdviltek, a személyi kiadasok
pedig stagnaltak a vart 0,1%-os bdévilés helyett.

A chicagdi beszerzési menedzser index 54,2 pontra emelkedett szeptemberben, a vart 52 pont
helyett. A Michigani Egyetem fogyaszt6i bizalmi indexe szintén pozitivan alakult, 91,2 pontra
emelkedett a mutato, mikdzben az elemzék 90 pontot vartak.

Eurépa:

Vegyes teljesitmény jellemezte a pénteki eurdpai kereskedést. A DAX 1%-ot, a CAC40 0,1%-ot
emelkedett, mikozben a FTSE100 0,3%-ot csokkent.

A héten 12 eurdpai bank dsszesen 6,35 millidrd dollar likviditast vett igénybe az EKB-t6l, amire mar
évek 6ta nem volt példa. A jelenség héatterében a negyedév végén megndvekedett likviditasigény és
az amerikai pénzugyi reform egyuttesen all. A pénzugyi reform ugyanis atrendezte az amerikai
pénzpiaci alapokat az allamkétvények iranyaba, igy a bankkdzi piac likviditdsa csdkkent, a bankkdzi
kamatok pedig emelkedtek. igy érthetd, hogy a likviditashianyos kdrnyezetben az eurdpai bankok
inkabb az EKB-hoz fordultak.

Spanyolorszagban a hiany csokkentése érdekében az évi 10 millié eurd arbevétellel rendelkezé
cégek szdmara megemelték a tarsasagi adokulcsot. A modositas 12%-rol 23%-ra ndveli az érintett
cégek tarsasagi addjat, a bankok és olajcégek esetében pedig ennél is magasabbra, 25%-ra. Az
adoéemeléstdl évi 8 milliard eurés adobevétel ndvekedést remél a spanyol parlament. Az adé
atalakitas atmeneti jelleg(i, azonban legalabb 2018-ig érvényben marad.

A brit miniszterelndk bejelentette, hogy a jové év els6 negyedévben kezdik meg hivatalosan a
brexitrél sz616 targyalasokat az EU-val. A folyamat elérelathatéan legaldbb 2 évig fog tartani, igy 2019
elsd negyedéve elbtt nem tlinik realisnak a britek kilépése.

Tdbb eurdépai nagybankhoz hasonléan az ING-t is utolérte a létszamleépités. Hollandiaban és
Belgiumban 5800 f6s létszamcsokkentésre késziilnek az eredményesség javitasa érdekében.

Olaj, arany:

A WTI 47,9 dollarra esett a mult heti nagy emelkedés utan, amit az OPEC déntése okozott. A piacot a
pénteki furoberendezés szam és az irani kommentarok mozgattak: az el6bbi mar az 6tddik hete
emelkedik, mig Iran kifejtette, hogy a napi 2,2 milli6 hordérol 2,35 millidé hordéra kivanja emelni
exportjat. Az OPEC a mult héten dontétt arrdl, hogy a rekord nagysagu augusztusi termelését, ami
33,69 millid hordd volt naponta, 32,5-33 millid hordd kdzé kivanja csdkkenteni. A részletekrél a
novemberi Ulésen kivannak donteni.
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- Az arany 1.314 dollaron allt, ami lényegében a pénteki arszintet jelenti. A piacokat a Deutsche Bank
nehézségei és a brit miniszterelndk asszony kommentarjai mozgattak elsésorban. A Deutsche Bank
ugy tlnik, el tudja kerilni a krizist, mivel pénteken kdzelebb kerilt a megegyezéshez az USA
térvényhozdival, mig Nagy-Britannia el kivanja kezdeni a brexit targyalasokat a jovd év elsd
negyedévében. A német bank 5,4 milliard dollar kartéritést fizet, fele annyit, mint az eredeti 6sszeg. A
héten az USA munkanélkiliségi szamai lesznek a figyelem koézéppontjdban, mivel ezek
befolyasolhatjdk a vart decemberi kamatemelés esélyét. Az ETF-ekben 1évé arany mennyisége 1
tonnaval 2.032 tonnara nétt a mult héten.

Devizak:

- A pénteki kereskedést is rosszul kezdte a forint, a délel6tti orakban mar 310 forint kdzelébe gyenguilt
a hazai fizetéeszk6z az eurdval szemben. Délutan hirtelen fordulat érkezett és estére nagyot
er6sodott a forint, 307,6-ig esett vissza a kurzus. Régiés szinten megjavult a hangulat, a lengyel zlotyi
is a forintoz hasonldan jél teljesitett.

- Napon belul nagy mozgas volt az EUR/USD devizaparban. A kereskedés elsé felében er6sodott a
dollar, majd délutan megvaltoztak az eréviszonyok, és 1,122-ig gyenglilt vissza zarasra a tengerentuli
fizet6eszkdz. Reggel enyhén gyenglilt a dollar, az arfolyam megérkezett a csdokkené trendvonalhoz.

.,(-.,?9 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

> Részletek

|\Phe _
e ,.\)\? Erste EURUSD Turbo Warrantok
= 1\-‘;.

Tavol-Kelet:

- Nemzeti Unnep miatt a Shanghai részvénypiac egész héten zarva tart, ez azonban a hongkongi
tézsdét nem érinti, az egész héten nyitva lesz. A Nikkei 0,9%-ot, a Hang Seng 1,2%-ot emelkedett.

- A vértnal gyengébb lett a japan véllalkozasok hangulatat mérd Tankan index, mely tdbb mint 10ezer
vallalat megkérdezésével készil. Elsésorban a nagyvéllalatok teljesitették a varakozasnal
gyengébben, ugyanis nem javultak a vallaltok kilatasai.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridds piacok ma reggel, de a fébb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a
pozitiv tartomanyban voltak.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaro Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 27.988 27.994 27.622 27.664 EUR/HUF 308,65 309,94 307,85 308,51
Nemzetkdzi részvényindexek
valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18.308 0,9% 11,1% WIG 20 1.710 -1,2% -16,0%
Nasdag Composite 5.312 0,8% 12,8% PX 864 -1,3% -10,4%
Nasdaq 100 4.876 0,8% 14,3% Hang Seng 23.585 1,2% 9,7%
FTSE 100 6.899 -0,3% 12,6% Russell 2000 1.252 1,1% 12,3%
RDX 1.159 -1,1% 28,1% Nikkei 16.590 0,9% -6,4%
ISE 30 93.643 -0,8% 2,4% ATX 2.405 -0,4% 7,6%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét

Adidas 152,62 -21%  114,0% Infineon 15,35 -1,1% 60,0%
Arcelormittal 5,45 -1,8% 47,1% Linde 150,61 -1,3% 2,8%
Axa 18,94 1,2% -12,4% Lufthansa 9,89 -3,9% -22,3%
Banco Bilbao 5,38 0,6% -28,3% Nokia 5,16 0,7% -13,4%
Banco Santander 3,95 0,0% -17.2% Osram 52,46 2,6% 7,4%
BASF 73,75 0,4% 13,0% Raiffeisen 13,56 -0,0% 16,3%
Bayer 87,20 -2,4% -21,9% Ryanair 12,16 -0,7% -5,8%
BMW 72,75 -2,0% -5,9% SAP 81,34 -2,6% 38,9%
BNP Paribas 45,77 0,8% -11,8% Siemens 104,01 -2,2% 31,0%
Commerzbank 5,71 -5,3% -39,4% Telefonica 9,02 -4,0% -15,0%
Daimler 61,39 -1,6% -4,4% Thyssenkrupp 20,89 -1,7% 32,2%
Deutsche Bank 10,25 -6,3% -51,3% Total 4217 -1,2% 2,2%
Deutsche Post 27,30 -1,9% 11,1% Unicredit 2,07 1,8% -63,4%
EON 6,30 -0,2% -10,5% Volksw agen 124,70 -2,0% 26,0%
Fiat Chrysler Automotives 5,65 1,8% -29,5% Wizz Air 18,65 -1,8% -30,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 450 0,4% 16,0% 1.014.662 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.970 -1,8%  36,2% 95.250 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.200 -1,6%  36,2% 770.668 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.570 -0,5%  26,0% 287.999 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 1,4% 4,7% USA 10 éves 1,60% 0,9 -39,0
Tavkozlés 47 -02% 12,4% EMU 10 éves 0,12% -0,2 -70,6
Olaj 1.153 1,3% 4,0% Magyar 10 éves 2,87% 3,0 -41,0
Gyogyszer 511 0,4%  -4,8% USA 5 éves 1,16% 0,8 -13,8
Szalltmanyozas 8.079 1,2% 2,6% EMU 5 éves 0,58% 0,2 -57,0
Félvezet6 146 1.1% 47,3% Magyar 5 éves 1,80% 2,0 -53,0
Kozszolgaltatd 49 -0,7%  13,0% Japan 5 éves 0,23% 1,2 -28,1
Hadiipar 3.377 0,6% 27,3% EMU 3 hénapos 0,69% -1,5 -49,2

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra ko6zott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

