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BUX 27.989 1,9% Mtel 448 -0,9% Bayer 87,2 -24% EURMHUF 308,65 0,3% Olaj ($) 478 1,7%
DAX 10.406 -0,3% MOL 17.275 29% BMW 72,8 -2,0% BURUSD 1,1222 0,0% Arany ($) 1.320 -0,1%
S&P 2.151 -09% OTP 7.319 24% Commerzbank 5,7 -53% USDMHUF 275,05 0,2% Réz ($) 2190 0,5%
RDX 1.171 1,6% Richter 5.599 1,5% Lufthansa 9,7 -3,9% USDJPY 101,03 0,3% 10Y hozam 28 3,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Rossz hangulatban telt a kereskedés a tengerentulon
- A DAX volt Eurépa fekete baranya

- Tovabb emelkedett az olaj arfolyama

- Tovabb gyengdil a forint

- Azinflaci6 jele sem lathaté Japanban

- 6.485 forintra emeltlik Richter célarunkat

- Esésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Ujratéltédétt az aggodalom a Deutsche Bank kapcsan. Nyolc évvel ezelétt a Lehman cséd borzolta a
kedélyeket, s majdnem Osszezlzta a vildggazdasagot, most a német kormany makacsaga illetve a bank koértdil
elfogy6 levegb borzolja a kedélyeket. A félelmeket az toltbtte ujra, hogy 10 fedezeti alap lecsOkkentette a
limiteket a DB-vel szemben, ugyanis jelentésen megnovekedett partneri kockazatot latnak. Egyrészt ez nem
csoda, hiszen az amerikai hatdésagok rekorddsszegl birsagot késziilnek kiszabni a bankra, masrészt ez
ordogi korbe tud torkollni azzal, hogy masok is csdkkentik a bankkal az Uzleti aktivitast, igy még nagyobb
bajba keriilhet a bank. A probléma a bizalom megsziinése, ami a cég legfontosabb tékéje. igy fontos lenne,
hogy a német kormany deklaralja, hogy a DB ,too big to fail’, azaz til nagy ahhoz, hogy hagyjak
megroggyanni a bankot. Mindent egybevetve a mai napon tovabbi csdkkenés varhaté a DAX indexben.

A mai napon mintegy hat szdzalékkal megemeltik a Richterre vonatkoz6 célarfolyamunkat. Az ok, a j6
stratégia, j6 cariprazine értékesitések az USA-ban, az éledezé bioszimilaris lizletag. igy az Gj 12 hénapos
célarfolyamunk 6.485 forint, és a 17 szazalékos felértékel6dési potencialnak kdszdnhetéen az ajanlas
felhalmozas. Ellenére a negativ nemzetkdzi hangulatnak kdszonhetéen a BUX indexben is csokkenést varunk
a mai napon.

oztatast & piac allasardl és a
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

szept. 30.
szept. 30.
szept. 30.
szept. 30.
szept. 30.
szept. 30.
szept. 30.
szept. 30.
szept. 30.
szept. 30.
szept. 30.
szept. 30.
szept. 30.
szept. 30.
szept. 30.
szept. 30.
szept. 30.

Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi
1:30 JP Fogyasztéi arindex (év/év) aug. -0.4% -0.5% -0.5%
1:30 JP Maginflacio (év/év) aug. 0.3% 0.2% 0.2%
1:30 JP Munkanélkiliségi rata aug. 3% 3% 3.1%
1:50 JP Ipari termelés (év/év) aug. -4.2% 3.4% 4.6%
1:50 JP Ipari termelés (hd/hd) aug. -0.4% 0.5% 1.5%
3:45 CHN  Caixin feldolgozoipari beszerzési menedzser index szept. 50 50.1 50.1
8:00 GE  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) aug. -1.5% 1.8% 3.7%
9:00 HU  Kilkereskedelmi mérleg (millio eurd) - végleges jal. 662 668
9:00 HU  Termel6i arindex (év/év) aug. -2.3% -2.8%
10:30 UK  Folyo fizetési mérleg (milliard font) Q2 -32.593 -30.55
10:30 UK  GDP (év/év) - végleges Q2 2.2% 2.2%
11:00 EMU  Fogyasztdi arindex (év/év) szept. 0.2 0.4
11:00 EMU  Munkanélkiiliségi rata aug. 10.1% 10%
14:30 US  Személyi kidadasok (hd/hd) aug. 0.3% 0.1%
14:30 US  Személyi jovedelmek (h6/hd) aug. 0.4% 0.2%
15:45 US  Chicagoi beszerzési menedzser index szept. 51.5 52
16:00 US  Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi index - végleges szept. 89.8 90

Nemzetkozi hirek

USA:

Eséssel indult a kereskedés a tengerentilon, és a rossz hangulat zarasig megmaradt (Dow Jones -
1,07%, S&P500 -0,93%, Nasdaq -0,93%).
A masodik negyedéves végleges GDP adat nem okozott komoly felfordulast a piacokon, az elézetes
1,3%-os bévulést most 1,4%-ra javitottak.

A fliggbben Iéve lakasértékesitések augusztusi értéke a vartnal jobban alakult, tavalyhoz képest 4%-
os volt a bévilés, mikézben a piac 2,6%-ot vart.

Az eBay arfolyama 1,4%-ot emelkedett, miutdn a Deutsche Bank 40 dollaros célarfolyamot
fogalmazott meg vételi ajanlas mellett.

Az atlantai Fed elndk, Dennis Lockhart jovére lesz szavazé tag a Nyiltpiaci Bizottsagban, és tegnap
arrdl beszélt, hogy a munkaerépiac kozeliti a maximalis foglalkoztatottsag szintjét, az inflacio is egyre
kozelebb kerll a 2%-0s célhoz, ezért a jegybanknak hamarosan Iépnie kell.

A Philadelphiai Fed elndk, Patrick Harker pedig azt mondta, hogy tédmogatja a decemberi
kamatemelést, ha a gazdasag tovabbra is a varakozasoknak megfeleléen ndvekszik.

Tegnap a Pepsi publikdlta negyedéves szamait. A tisztitott részvényenkénti profit 1,4 dollar volt az
elmult harom hoénapban, amely kedvezébb a vart 1,32 dollarnal. A cég bevétele azonban 2%-kal
csokkent. A kezdeti optimizmus utan az arfolyam visszaesett zarasra és 0,3%-0s pluszban zarta a
kereskedést.

A személyi kiadasok és személyi jovedelmek augusztusi szamait publikaljak délutan, illetve Chicagoi
beszerzési menedzser index és Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi index is érkezik.

Eurépa:

Vegyes hangulat jellemezte a tegnapi kereskedést. A DAX 0,3%-ot csdkkent, mikdzben a CAC40
0,3%-ot, a FTSE100 pedig 1%-ot emelkedett. A német részvénypiacon kiiléndsen a Commerzbank és
a Lufthansa teljesitett gyengén, de mindkettének elenyészd sulya van a DAX indexben.
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Hivatalosan is visszalépett Roma a 2024-es olimpia palyazéi kézil. Réma polgarmestere mar
korabban is jelezte ezt a szandékat, igy a hivatalos visszalépés sem szamit meglepetésnek.

11.00 drakor eur6zénas fogyasztoi arindexet és munkanélkiliséget fognak publikalni. Az inflacio
tekintetében a varakozas 0,4%, a munkanélkiliség esetében pedig 10,0%.

Olaj, arany:

Az OPEC megallapodast kdvetden tegnap is folytatddott az olajar emelkedése annak ellenére, hogy
tovabbi részletek nem jelentek meg a befagyasztasrél. A WTI tipusu kdolaj arfolyama tegnap mar 48
dollar fol6tt is jart, mara azonban visszacsuszott 47,5 dollarra.

Az arany arfolyama a globalis félelmek ellenére sem tudott emelkedni, 1324 forint kbzelében stagnalt
a nemesfém arfolyama. A Citi elemzése szerint nem is érdemes komolyabb elmozdulasra szamitani,
véleményuk szerint rovidtavon 1300-1350 dollar koril alakulhat egy uncia arany arfolyama.

Devizak:

Mar 6todik kereskedési napja folytatodik a forint gyengllése. Tegnap attorte a 308-as ellenallast az
EUR/HUF és a ma reggeli kereskedésben a 20 és a 30 napos mozgoatlag attérése utan mar 309
forintot kozeliti a devizapar. A kdvetkez8 szint 310,5-nél talalhato.

Az EUR/USD devizapar mozgasa kezd oldalazasba valtani, a napokban 1,119-1,126 kozott savozott
az arfolyam. A tegnapi Fed nyilatkozatok illetve makrogazdasagi adatok sem mutattak iranyt, egyelére
ugy tlnik, hogy a mai kereskedésben is folytatédhat a savozas.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

A globalis félelmek miatt estek az azsiai piacok. A Nikkei 1,5%-ot, a Hang Seng 1,6%-ot csdkkent,
mik6ézben a Shanghai index 0,2%-ot emelkedett. Els6sorban a bankpapirok teljesitettek gyengén.

A japan inflacié a varakozasoknak megfeleléen alakult, augusztusban -0,5% lett. Az élelmiszer és
energiaarakkal tisztitott maginflaci6 a varakozasoknak megfeleléen 0,2% lett. Osszességében
tovabbra is rendkivil nyomott a japan inflacid, sét valtozatlanul deflaciés folyamatok tapasztalhatok.
Az elbzetes augusztusi japan ipari termelés 4,6%-kal béviilt a tavalyi év azonos hénapjahoz képest,
ami feldlmdulta a piac 3,4%-os varakozasat. A kedvez8 adathoz a jarmiigyartas 8,8%-0s megugrasa is
kozrejatszott.

A varakozasokkal 6sszhangban 50,1 pont lett Kinaban a szeptemberi Caixin feldolgozéipari
beszerzési menedzser index értéke.

A Bloomberg altal megkérdezett 18 elemz8bél 15 szerint 3 éven belll elkezdi a monetaris szigoritast
a kinai jegybank, sét 7 elemz6 szerint mar jovére elkezdédhet a szigoritas.

Hataridés piacok:

Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3

®
ERSTE 5 Panorama

Investment

BUX Index (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 27.596 28.007 27.596 27.989
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18.143 -1,1% 11,4%
Nasdag Composite 5.269 -0,9% 14,0%
Nasdag 100 4.838 -0,8% 15,7%
FTSE 100 6.919 1,0% 14,2%
RDX 1171 1,6% 23,1%
ISE 30 94.384 -0,9% 3,5%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaroéar napi 52 hét
Adidas 152,62 2,1%  112,0%
Arcelormittal 5,55 2,3% 53,6%
Axa 18,72 -0,3%  -13,5%
Banco Bilbao 5,35 0,1% -29,4%
Banco Santander 3,95 09%  -16,8%
BASF 73,75 0,4% 7,5%
Bayer 87,20 -24%  -23,6%
BMW 72,75 -2,0% -8,5%
BNP Paribas 45,41 -0,5%  -13,4%
Commerzbank 5,71 -5,3% -39,9%
Daimler 61,39 -1,6% -5,6%
Deutsche Bank 10,25 -6,3% -57,8%
Deutsche Post 27,30 -1,9% 10,1%
EON 6,30 -0,2% -7.5%
Fiat Chrysler Automotives 5,55 1.2%  -27,5%

2016. szeptember 30.

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 307,84 309,18 307,76 308,65
valtozas
zaro érték napi 52 hét
WIG 20 1.730 -02%  -16,3%
PX 875 0,9% -9,9%
Hang Seng 23.395 -1,5% 12,2%
Russell 2000 1.238 -1,4% 12,5%
Nikkei 16.456 -1,4% -5,4%
ATX 2415 1,2% 8,3%
valtozas
zaroar napi 52 hét
Infineon 15,35 -1,1% 51,5%
Linde 146,20 -1,3% 0,9%
Lufthansa 9,74 -3,9% 21,7%
Nokia 5,13 09%  -14,3%
Osram 52,80 2,6% 14,7%
Raiffeisen 13,56 0,4% 15,8%
Ryanair 12,24 -2,3% -6,5%
SAP 79,77 -2,6% 37,6%
Siemens 102,20 -2,2% 27,7%
Telefonica 9,40 06%  -13,3%
Thyssenkrupp 20,89 -1,7% 33,5%
Total 42,67 4.1% 6,1%
Unicredit 2,04 -14%  -63,4%
Volksw agen 124,70 -2,0% 17,2%
Wizz Air 18,65 -1.8%  -29,9% p

BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 448 -0,9% 14,9% 771.193 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.275 29% 41,4% 99.543 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.319 24%  354% 520.789 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.599 1,5% 25,7% 438.715 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
véltozas valtozas (bazispont)
zaro6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 -1,4%  3,5% USA 10 éves 1,54% -1,9 -49,6
Tavkozlés 47 -0,3%  12,2% EMU 10 éves 0,14% -2,3 -72,7
Olaj 1.138 01%  7,5% Magyar 10 éves 2,84% 2,0 -44.0
Gydgyszer 509 23%  -2,7% USA 5 éves 1,10% -1,8 -25,8
Szalltmanyozas 7.985 -0,3%  2,6% EMU 5 éves 0,59% -1,4 -58,6
Félvezet6 144 -0,0%  46,0% Magyar 5 éves 1,78% -0,0 -56,0
Kdzszolgaltatd 49 -1,5%  14,0% Japan 5 éves 0,24% -0,3 -30,7
Hadiipar 3.358 -1,6%  27,5% EMU 3 hénapos 0,66% 1,5 -46,2

Magyar referenciahozamok
5.0% -

4.0% A

3.0% A -

2.0% - 1 hénapja Jelenlegi

1 hete

1.0% -

0.0% T T T T s
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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