®
ERSTE 5 Panorama . szeptember 29.

Investment
BUX 27.476  0,0% Mtel 452 0,7% Bayer 89,4 05% BEURMHUF 307,84 0,0% Olaj ($) 471  53%
DAX 10.438 0,7% MOL 16.795 0,3% BMW 742 1,0% BEURUSD 1,1217 0,0% Arany ($) 1.322 -0,4%

S&P 2171 05% OTP 7.148 0,0 Commerzbank 6,0 15% USDHUF 274,42 -0,0% Réz($) 2188 1,2%
RDX 1.152 0,5% Richter 5518 -0,6% Lufthansa 10,2 1,0% USDIJPY 100,69 0,3% 10Y hozam 28 -0,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Az OPEC dontése utan nagyot fordultak a piacok
- Nagy birsagot fizet a brit nagybank

- Meglepetésszer(i megallapodasra szaguld az olaj
- Tovabb gyengiil a forint

- Energetikai cégek huztak Azsiat

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Mégis csak szlletett valamiféle megallapodas tegnap Algirban. Mig a non-OPEC allamok semmit sem
mondtak, addig az OPEC bejelentette, hogy 750 ezer hordéval 32,5 milli6 hordora csdkkenti a kitermelést
naponta. A részletes termelés visszafogas lebontast a novemberi OPEC talalkozoig dolgozzak ki. Persze a
legtobb esetben ez sem garancia semmire, de az, hogy Iran és Szaud-Arabia k6zott csdkkent a fesziiltség és
elkezdtek kozeledni az alldspontok, éromet hozott az olajpiacra. Egyes piaci megfigyel6k szerint annak
ellenére, hogy elégtelen a csdkkentés, hiszen napi mintegy 1,5 millié hordé tulkinalat van a piacon, rdadasul a
kereslet tovabb csdkkenhet, ez 5-10 dollaros olajar emelkedést hozhat a piacon. Persze ez ellen hat az is,
hogy a néhany éve inditott olajipari beruhazédsok is mostanaban (idei év végén, j6v6 év elején) fordulnak
termdre, rdadasul ezek alapvetéen nem OPEC &llamokban kezdik meg a kitermelést. Szdval sok-sok kétely
van az egyezség korul, de hosszu id6 utan az elsd elmozdulas az olaj aranak stabilizalasa felé. Ezért pozitiv
hir. igy nem meglepd, hogy megvették az olajipari részvényeket az USA-ban, és nagyot ugrottak az amerikai
részvényindexek a hirre. Ez pedig a mai j0 hangulatot is megalapozza.

A mai napon emelkedésre szamitunk mind a DAX, mind a BUX index esetében.

= Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartos Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi
szept. 29.  1:50 JP Kiskereskedelmi forgalom (év/év) aug. -0.2% -1.7% -2.1%
szept. 29.  9:55 GE  Munkanélkiliségi rata szept. 6.1% 6.1%
szept. 29.  9:55 GE Munkanélkiiliek szamanak valtozasa (ezer f6) szept. i -7 i -5
szept. 29. 11:.00 EMU  Fogyasztdi bizalom - végleges szept. -8.2 -8.2
szept. 29. 12:30 us PepsiCo 2016 Q3 1,37 1,32
szept. 29.  14:00 GE  Fogyasztdi arindex (év/év) - elézetes szept. 0.4% 0.6%
szept. 29.  14:30 us GDP (negyedév/negyedéyv, évesitett) - végleges Q2 1.1% 1.3%
szept. 29. 14:30 us Friss munkanélkilli-segély kérelmek (ezer fé/hét) szept. g 252 " 260
szept. 29.  14:30 US  Tartos munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fo/hét) szept. ~ 2113° 2129
szept. 29. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség szept. i 413
szept. 29. 16:00 us Fligg6ben 1evo lakasértékesitések (év/év) aug. -2.23% 2.6%

Nemzetkozi hirek

USA:

- [Eséssel kezdték a kereskedést a vezeté tengerentili indexek, az OPEC dontésérdl széld hirek
azonban megforditottak az arfolyamokat, és sikerllt a borzéknek pluszban zarniuk (Dow Jones
0,61%, S&P500 0,53%, Nasdaq 0,24%).

- A Dow Jones komponensei kozll az energiaszektor papirjai teljesitettek a legjobban, az Exxon Mobil
4,4%-ot, a Chevron 3,2%-ot emelkedett.

- Tegnap Janet Yellen a Kongresszus pénziigyi szolgaltatasi bizottsaga elétt tartotta meg a beszédét. A
decemberi szigoritassal kapcsolatban azonban nem mondott Uj informaciét a jegybankelndk, csak azt
erbsitette meg, hogy nincs elére meghatarozott menetrend a kamatemelésre.

- Ma délutan masodik negyedéves végleges GDP adat és fliggdben |1évé lakasértékesitési adat érkezik.

Eurépa:

- Pozitiv hangulat jellemezte tegnap az eurdpai kereskedést. A DAX 0,7%-ot, a CAC40 0,8%-ot, a
FTSE100 0,6%-ot emelkedett.
Nem volt felh6tlen Mario Draghi tegnapi német parlamenti latogatasa. Draghit a laza monetaris
politika miatt tamadtak, mig 6 a fiskalis élénkitést kérte szamon a német dontéshozdkon.
- A Royal Bank of Scotland megallapodott az amerikai hatésagokkal. A bank 1,1 milliard dollaros
kartéritést fizet a szabalytalan jelzalog értékesitési gyakorlat miatt. A bank jelezte, hogy a birsagot a
mar korabban megképzett céltartalékokbol képes kifizetni.
Atalakitjak a lengyel kormanyt, ami a pénziigyminiszter levaltasat is eredményezte. Egyuttal az
Osszes gazdasdagi tertilet egy uUjonnan létrejové szuperminisztérium ald kertl Mateusz Morawiecki
vezetésével. A hir pletykaszinten hétfén mar napvilagot latott.

Ma délelétt német munkanélkiliségi és inflacids adatok érkeznek.

Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

|
Yol


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Olaj, arany:

- A pesszimista nyilatkozatokat kdvetéen az algériai talalkozon mégiscsak megallapodas szlletett a
kitermelés csdkkentésérdl, amire 8 éve nem volt példa. A megallapodas értelmében novembertél a
napi kitermelést 32,5-33 millié hordéra csokkentik, ami lényegében az év eleji szinteknek felel meg. A
mostani megallapodas ellenére azonban még béven maradtak kérdéjelek, hiszen a részletek nem
ismertek és az egyes orszagokra vonatkozé kitermelés csOkkentést sem hataroztdk még meg, arrol
majd csak novemberben fognak donteni. Vagyis egyelére nagyon térékenynek tlinik a megallapodas.
Mindenesetre a piac orult a csaknem 1 milli6 hordds csokkentésnek, ami el6segiti a talkinalat
csokkentését, igy a WTI tipusu kéolaj arfolyama 47 dollar f6lé emelkedett. A Goldman véleménye
szerint a megallapodas akar 10 dollaros olajar emelkedést is okozhat majd, de csak akkor, ha tényleg
sikeril orszagok szintjén is megallapodni a csOkkentésrél.

- A befektetéi félelmek enyhillésével, ami nagyrészt a kitermelés csokkentési megallapodasnak
koszdnhetd, az arany arfolyama 1323 dollarig csékkent.

Devizak:

- Nagy kilengés volt tegnap az EUR/USD devizaparban, de alapvetéen nem sikerilt zarasra
elmozdulnia az arfolyamnak. A tegnapi gyertyanak egy hosszabb alsé kanoéca alakult ki, amelyet
fordulds jelként értelmezve az 1,125-0s ellenallast tesztelheti vissza a kurzus. A szint attérésével
pedig a cstkkend trendvonalat is sikerline leklizdenie a devizaparnak.

- Oldalazassal telt a forint napja a 308-as ellenallas alatt. Az egy napig tartdé pihenét kovetéen ma
reggel mar ismét emelkedik az EUR/HUF devizapar. Jelenleg a 20 és a 30 napos mozgdatlag jelent
akadalyt 308,5 kornyékén, felette pedig 310,5-nél talalhaté erds ellenallas.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1,7%-ot, a Shanghai index 0,4%-ot, a Hang Seng index pedig 0,1%-ot emelkedett. A reggeli
kereskedésben elsésorban az energetikai vallalatok teljesitettek jol.

- A japan kiskereskedelmi forgalom alulmulta a varakozasokat. Augusztusban év/év alapon 2,1%-kal
csokkent, mikdzben a piac csak 1,7%-0s visszaesésre szamitott. A gyenge adat ismét ravilagitott
arra, hogy a folyamatos fiskalis és monetaris élénkitések ellenére sem sikeril a fogyasztast beinditani
Japanban.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

zaro érték
Dow Jones 18.339
Nasdaq Composite 5.319
Nasdaq 100 4.875
FTSE 100 6.849
RDX 1.152
ISE 30 95.210

BETa - Eurépai blue-chipek a

zaroar
Adidas 155,81
Arcelormittal 5,43
Axa 18,79
Banco Bilbao 5,34
Banco Santander 3,91
BASF 73,42
Bayer 89,36
BMW 74,23
BNP Paribas 45,62
Commerzbank 6,03
Daimler 62,41
Deutsche Bank 10,94
Deutsche Post 27,83
E.ON 6,31
Fiat Chrysler Automotives 5,49

valtozas

napi 52 hét
0,6% 14,3%
0,2% 17,7%
0,2% 19,4%
0,6% 15,9%
0,5% 22,5%
0,6% 4,3%

BET-en

valtozas
napi 52 hét
2,0% 121,1%
2,1% 48,9%
0,8% -10,9%
0,9% -28,8%
1,3% -16,1%
1,4% 10,3%
0,5% -20,3%
1,0% -2,8%
1,0% -10,4%
1,5% -34,6%
1,1% -1,1%
3.2% -53,3%
0,9% 14,1%

-0,1% -2,3%
0,9% -24,9%

WIG 20

PX

Hang Seng
Russell 2000
Nikkei

ATX

Infineon
Linde
Lufthansa
Nokia
Osram
Raiffeisen
Ryanair
SAP
Siemens
Telefonica
Thyssenkrupp
Total
Unicredit
Volksw agen
Wizz Air

2016. szeptember 29.

zaro érték
1.735

866

23.640
1.256
16.708
2.386

zaroar
15,53
149,01
10,16
5,08
51,08
13,51
12,53
82,00
105,00
9,34
21,25
40,97
2,06
127,23
19,00

valtozas
napi
0,1%
-0,3%
0,1%
0,7%
1,5%
0,6%

valtozas
napi
1,1%
4,0%
1,0%
0,5%
0,9%
1,7%
0,9%
1,2%
0,3%
1,0%
2,0%
0,5%
1,6%
2,4%
2,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

52 hét
-15,1%
-10,0%
15,0%
15,8%
-1,3%

9,1%

52 hét
62,8%
4,2%
-13,0%
-12,0%
14,4%
23,9%
-3,7%
44,4%
32,5%
-12,7%
35,7%
4,6%
-61,7%
22,9%
-28,8%
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 452 0,7% 171% 545.451 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.795 0,3% 38,1% 93.409 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.148 -0,0%  30,5% 396.826 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.518 -0,6%  23,9% 508.824 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 0,5% 6,5% USA 10 éves 1,58% 1,0 -46,9
Tavkozlés 47 -09% 13,7% EMU 10 éves 0,13% 1,9 -70,9
Olaj 1.137 4,0% 10,3% Magyar 10 éves 2,82% 3,0 -51,0
Gyogyszer 521 0,1% 2,2% USA 5 éves 1,14% 0,8 -23,4
Szalltmanyozas 8.005 0,3% 4,0% EMU 5 éves 0,59% 0,6 -59,1
Félvezet6 144 0,2% 50,9% Magyar 5 éves 1,78% 2,0 -57,0
Kozszolgaltatd 50 -0,1% 17,8% Japan 5 éves 0,24% 0,4 -29,4
Hadiipar 3.414 0,6% 31,4% EMU 3 hénapos 0,65% 1,2 -45,3

Magyar referenciahozamok
5.0% -

4.0% A

3.0% -

2.0% A 1 hénapja Jelentegi

1 hete

1.0% -

0.0% T T T T s
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): VMNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

