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BUX 28.139 0,2% Mtel 445 0,5% Bayer 91,3 -24% EURMHUF 309,88 -0,1% Olaj ($) 439 0,8%
DAX 10.431 0,5% MOL 16.915 -1,0% BMW 754 0,6% BURUSD 1,1244 -0,1% Arany ($) 1.315 -0,6%

S&P 2147  10% OTP 7.365 0,6% Commerzbank 6,2 0,8% USDHUF 27558 -0,0% Réz($) 2148  25%

RDX 1.135 -0,8% Richter 5.820 0,9% Lufthansa 10,7 -0,6% USDUJPY 102,10 -0,3% 10Yhozam 30 5,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tovabbra is szaguld az Apple

- Elmaradt a meglepetés Eurépaban

- Folytatédott az arany mélyreptilése

- Az S&P hitelmingsité dontését varja a forint

- Csak Japan volt talpon Azsiaban

- Ma sulyozzak at a BUX és a CECE indexet is

- Esésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Mikézben hirszegény napra ébredtink, legalabbis ami a magyar piacot illeti, mégiscsak van mit figyelntnk:
CECE és BUX atsulyozas is lesz a nap végén. Az el6bbiben a magyar részvények sulya, mig az utébbiban a
MOL sulya csOkken picivel. Ezért a nap végén, a zar6 szakaszban valamiféle lekdtéseket lehet majd
valészinisiteni.

Az S&P pedig ma este nyilatkozik Magyarorszagrol. de most nem varunk felmindsitést. A hitelmin8siténél egy
Iépcsdvel vagyunk a befektetési kategodria alatt. Ugyanakkor november elején a Moody’s szerintliink mar Iépni
fog, és remélhetdleg befektetsi kategoriaba kerilhetink.

A mai napon a Deutsche Bank negativan hat a DAX indexre, amelyben a sulya 2,1 szzalék. A vartnal
nagyobb birsag ajanlat hatasara a reggeli 6rakban 7 szazalékot esik a részvény, aminek hatasa a DAX
indexre: 0,15 szazalék, azaz cirka 15 pont.

Ma 6sszességében enyhe csdkkenéssel zarhat mind a DAX, mind a BUX index a fenti valtozasoknak
kdszénhetben.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' A2 Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

» Részletek
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Kiilfoldi

Datum
szept. 16.

szept. 16.
szept. 16.

és hazai adatok

1dé Orszag Adat Idészak  Korabbi
14:30 us Maginflacio (év/év) aug. 2.2% 2.2%
14:30 us Fogyasztdi arindex (év/év) aug. 0.8% 1%
16:00 us Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi index - elézetes szept. r 89.8 g 90.6

Nemzetkozi hirek

USA:

Alapvetéen emelkedéssel telt a kereskedés a tengerentulon, bar napkdzben volt egy kisebb
megtorpanas, de a Nasdaq vezetésével igy is latvanyosan emelkedtek a borzék (Dow Jones 0,99%,
S&P500 1,01%, Nasdaq 1,47%).

Az iPhone 7 irant tapasztalt oriasi érdeklédésnek kdszdnhetéen tovabb rallyzott az Apple, és 3,4%-0s
emelkedéssel zarta a napot, igy sikerllt december 6ta nem latott magassagokba kapaszkodnia. Két
és fél éve nem volt a papirnak ilyen erételjes négy emelkedé napja.

Az Oracle tegnap zaras utan publikalta a 2017-es Uzleti évének elsd negyedéves szamait. A tisztitott
arbevétel 1,7%-kal 8,6 milliard dollarra esett, némileg elmaradva a varakozasoktél. A felhé alapu
arbevételek 59%-kal névekedtek. A részvényenkénti netté profit 55 cent volt, ami 3 centtel gyengébb
az elemz6k becslésénél. A hagyomanyos adatbazisok és Uzleti szoftverek teriiletén egyre
gyengébben teljesit a tarsasag. Jelenleg Uj felhé-alapu szolgaltatasokra prébalnak atallni, ezek a
nehézségek okoztdk a gyenge eredményt. Az Oracle 0-3% kozotti bevétel ndvekedést var a folyd
negyedévben, a részvényenkénti profit pedig 59-62 cent k6z6tt lehet. Piaczaras utan 3,6%-ot esett a
papir.

Makrogazdaséagi adatok is érkeztek tegnap a tengerentulrdl. Az augusztusi kiskereskedelmi forgalom
a vartnal gyengébben sikertlt, a piac 0,1%-0s visszaesést vart, ezzel szemben -0,3%-ot publikaltak.
Ot hénapja nem mutatott visszaesést a kiskereskedelmi forgalom. Az ipari termelés szintén negativ
meglepetés volt, a -0,4%-ot publikaltak a vart -0,2%-kal szemben.

Augusztusi inflaciés adat és a Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének el6zetes szamai
érkeznek ma a tengerentulrél.

Ld & SP500 index forintban, long és short iranyban is!

H ,:‘ Erste SP500 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurodpa:

Emelkedés jellemezte az eurdpai piacokat tegnap. A FTSE100 0,9%-ot, a DAX 0,5%-ot, a CAC40
pedig 0,1%-ot emelkedett.

A vérakozasoknak megfeleléen a svéjci és a brit jegybank sem valtoztatott a monetaris kondiciékon.
A BoE tagjai valtozatlanul ugy latjak, hogy novemberben tovabb vaghatjak az alapkamatot, ha addig
nem torténik olyan valtozas, ami jelentésen megvaltoztatna a jegybank legutébbi inflacios- és
novekedési elérejelzését. Leszdgezték ugyanakkor, hogy ugyan lehet, hogy nulla kdzelébe vagjak a
kamatot, de nem tervezik a negativ rata bevezetését.

A végleges augusztusi inflacié sem okozott meglepetést az eurdézdéndban. Az elézetes adatoknak és
egyben a varakozasoknak megfeleléen 0,2% volt az év/év alapu inflacid, a maginflacié pedig 0,8%.

Az EU nagykdvete szerint ugyan az Obama adminisztracié alatt biztos nem fognak a
szabadkereskedelmi targyalasok lezarulni, azonban az egyeztetési folyamat meghosszabbithaté.

Az olasz és a német pénzigyi feligyelet illetékesei is tulzonak tartjak a Bazeli szabalyokat és azt
kérik, hogy vizsgaljak felll azokat, és nézzék meg, mely pontokon lehetne lazitani. Ugyanis a tulzéan
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szigoru szabalyok mar kdvetkezményekkel jarnak. A szabalyozas enyhulése pozitiv lenne az eurdpai
pénzilgyi szektor szamara.

Olaj, arany:

Tegnap nem tortént nagyobb mozgas a kdolajban, enyhe emelkedés utan 43,9 dollaron zart az
arfolyam. A hét els6 felében azonban komolyabb mélyrepiilés volt, a piac attél tart, hogy a libiai és
nigériai kitermelés helyreall, ami tovabb ndveli a tulkinalatot. A Baker Hughes ma publikalja a
furétornyok szamanak alakulasat, amely egy fontos adat a piacoknak.

Az arany arfolyama 1.314 dollarig esett a tegnapi kereskedésben. Napok 6ta tart a hanyatlas a
nemesfémben, az arfolyam kozeliti az 1.305 dollaros tamaszt. A befekteték a jové heti Fed ulést
varjak.

Devizak:

Mar napok 6ta nem mozdult el érdemben az EUR/HUF devizapar a 310-es szint kérnyékérél. Bar
délutanra belevettek a forintba, de igy is csak nagyon enyhe erésddéssel sikerllt a napot zarnia, és a
régiés devizak kozll gyengén teljesitett a hazai fizetéeszkdz. Ma a Standard and Poor’s hitelmindsité
dontésére figyelhetnek a befektetok.

Volatilisre sikerlilt a tegnapi kereskedés az EUR/USD devizaparban. A vartnal gyengébb
makrogazdasagi adatok ellenére sem alakult ki egyértelm( irany, egy szélesebb tartomanyban
oldalazott az arfolyam, és 1,124-nél zarta a kereskedést.

Tavol-Kelet:

A hongkongi és a shanghai t6zsde is zarva tartott ma nemzeti Gnnep miatt. De zarva tartott a koreai
és a mal3j tézsdei is az 6szi fesztival miatt. A nyitva tarté Nikkei viszont 0,7%-ot emelkedett.
Els6sorban azon cégek részvényei teljesitettek jol, melyek az Apple beszallitéi, ugyanis jo hirek lattak
napvilagot az iPhone gyartéjarol.

Hatarid6s piacok:

29,000

27,000 +

25,000 1

23,000 4

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A fébb indexek (Dow, S&P, Nasdaqg, DAX) a
negativ tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.212 1,0% 8,8% WIG 20 1.746 0,5% -20,0%
Nasdag Composite 5.250 1,5% 7,4% PX 864 -0,3% -13,8%
Nasdaq 100 4.820 1,6% 10,0% Hang Seng 23.336 0,6% 6,2%
FTSE 100 6.730 0,9% 8,0% Russell 2000 1.227 1,3% 4,4%
RDX 1.135 -0,8% 13,9% Nikkei 16.530 0,8% -9,0%
ISE 30 94.627 -1,1% 7,9% ATX 2.346 0,7% 2,3%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 150,63 1,8%  1251% Infineon 14,80 2,3% 44.2%
Arcelormittal 5,02 0,8% 2,6% Linde 143,25 0,4% -4,0%
Axa 18,97 2,5% -15,5% Lufthansa 10,69 -0,6% -11,4%
Banco Bilbao 5,33 -0,7% -33,3% Nokia 4,89 0,3% -16,7%
Banco Santander 3,96 0,7% -23,2% Osram 49,15 1,4% 1,2%
BASF 71,65 0,7% 1,1% Raiffeisen 13,32 1,1% 10,8%
Bayer 91,30 -2,4% -24.2% Ryanair 13,04 0,0% -4,6%
BMW 75,36 0,6% -14,0% SAP 78,84 0,5% 32,9%
BNP Paribas 45,69 -0,6% -17,3% Siemens 105,75 3,6% 23,4%
Commerzbank 6,19 0,8% -38,3% Telefonica 9,11 -0,5% -22,1%
Daimler 61,86 0,9% -18,2% Thyssenkrupp 20,59 1,0% 13,6%
Deutsche Bank 13,11 1,6% -49,7% Total 41,51 0,0% -1,5%
Deutsche Post 27,43 0,9% 11,3% Unicredit 2,09 -2,2% -64,1%
E.ON 6,64 -0,3% -0,6% Volksw agen 130,13 0,6% -22,5%
Fiat Chrysler Automotives 5,82 1,9% -32,8% Wizz Air 19,00 -0,7% -28,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Ma kerill sor a BUX és a CECE index atsulyozasara is, az 0j sulyok hétfé6tél érvényesek. A BUX-ba
bekerlil az Opimus, mig a CECE index a Graphisoft Park papirjaival bdvil. Az atsulyozasnak csak
minimalis hatasa van a blue-chip-ekre, ugyanakkor megnovekedett forgalomra és volatilitasra lehet
szamitani.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroéar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 445 0,5% 12,4% 871.834 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.915 -1,0%  30,1% 75.044 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.365 0,6% 36,9% 274.002 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.820 0,9%  33,5% 106.071 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,6% 1,7% USA 10 éves 1,69% -0,3 -60,7
Tavkozlés 46 1,2% 7,5% EMU 10 éves 0,03% 1,1 =711
Olaj 1.110 1,4% -0,4% Magyar 10 éves 2,99% 1,0 -53,0
Gyogyszer 521 08% -7,1% USA 5 éves 1,18% -0,3 -43,3
Szallitmanyozas 7.800 0,6% -4,7% EMU 5 éves 0,49% -0,2 -57,0
Félvezet6 142 2,0% 37,6% Magyar 5 éves 1,95% 1,0 -57,0
Kozszolgaltatd 49 0,8% 16,3% Japan 5 éves 0,20% 0,8 -28,2
Hadiipar 3.304 1,1%  17,3% EMU 3 hénapos 0,58% -1,6 -37,9

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

