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BUX 28.095 1,0% Mtel 443 -0,4% Bayer 935 0,6% EURMHUF 310,04 -0,0% Olaj ($) 436 -2,9%
DAX 10.378 -0,1% MOL 17.090 2,0% BMW 749 -0,7% BURMUSD 1,1250 0,3% Arany ($) 1.323  0,3%

S&P 2126 -0,1% OTP 7.324 0,6% Commerzbank 6,1 -1,2% USDHUF 27560 -0,3% Réz($) 2148  2,5%
RDX 1.144 0,1% Richter 5.769 1,0% Lufthansa 10,7 -2,3% USDUJPY 102,43 -0,1% 10Yhozam 29 -3,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nem talalta az iranyt Amerika

- A brit és a svajci jegybankra érdemes ma figyelni
- Tovabb esik az olaj, alig valtozik az arany ara

- Elindult a dollar a gyengulés iranyaba

- Shanghai ma zarva tart

- Oldalazasra szamitunk ma a hazai borzén

Erste kommentar

Ma a svajci és a brit jegybank is Ulésezik. Egyik esetben sem szamitunk sem kamatvaltoztatasra, sem a
mennyiségi lazité programon nem varunk valtozast. igy valésziniileg jelentésebb mozgast sem fognak okozni
a dontéshozdék. Ennél kicsit izgalmasabb lesz Amerika, ahol szamos makrogazdasagi adattal lehetiink
gazdagabbak. Annal is inkabb, mert csitortok van, amikor a heti munkaerépiaci adatokat megtudjuk.

A pénz- és tékepiacok tovabbra is a jov6 heti Fed kamatdontést varjak, illetve a makro szamoktol varjak az
igazolast a gazdasag lejt- vagy felmenetre. Az elemz8k tovabbra is jelentds profitbdviléssel szamolnak mind
az USA-ban, mind a DAX komponensek esetében. Ezt persze a makrogazdasagi indikatoroknak is meg
kellene erésitenie, ami eddig nem tértént meg, sét a legutébbi adatok inkabb lefelé mutatnak. Ebben a
bizonytalan hangulatban mind Eurépaban, mind itthon inkabb oldalazé piaca szamitunk, kis cs6kkenéssel.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

T Liféldi papirokkal napon tl, « » Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat ldészak Korabbi

szept. 15.  10:30 UK  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) aug. 5.9% 5.4%
szept. 15.  11:00 EMU  Fogyasztéi arindex - végleges aug. 0.2% 0.2%
szept. 15.  13:00 UK  BoE eszkézvasarlasi cél (milliard font) szept. 435 435
szept. 15.  13:00 UK  BoE kamatdontés szept. 0.25% 0.25%
szept. 15.  14:30 US  New York-i feldolgozoipari beszerzési menedzser index szept. -4.21 -1
szept. 15.  14:30 US  Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) szept. 259 265
szept. 15.  14:30 US  Tartés munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f6/hét) szept. 2144 2150.3
szept. 15.  14:30 US  Philadelphiai Fed index szept. 2 1
szept. 15.  14:30 US  Kiskereskedelmi forgalom (h6/hd) aug. 0% -0.1%
szept. 15.  14:30 US  Folyo fizetési mérleg (milliard dollar) Q2 -124.67 -121
szept. 15.  15:15 US  Kapacitas kihasznaltsag aug. 75.9% 75.7%
szept. 15.  15:15 US  Ipari termelés (év/év) aug. 0.74% -0.2%
szept. 15.  15:45 US  Bloomberg fogyasztoi elégedettség szept. 44

szept. 15.  16:00 US  Uzleti raktarkészlet allomany jal. 0.2% 0.1%
szept. 15.  Aft-mkt US  Oracle 2017 Q1 0,42 0,58

Nemzetkozi hirek

USA:

- Ategnapi kereskedésben mar mérsékeltebb elmozduldsok voltak a tengerentilon, a nap elsé felében
enyhén emelkedtek a borzék, de a zarashoz kdzeledve elromlott a hangulat és csak a Nasdaq index
tudott pluszban maradni (Dow -0,18%, S&P500 -0,06%, Nasdaq 0,36%).

- A Dow Jones komponensei kozll ismét az Apple (3,54%) teljesitett a legjobban, a papir tovabb
szaguld felfelé. Az RBC Capital legfrissebb irasaban 5 érvet fogalmaz meg, hogy miért érdemes a
részvényt vasarolni.

- A hét eddigi részében nem érkezett fontos makrogazdaséagi adat, ma délutan azonban démping lesz:
New York-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index, friss munkanélkili segélykérelmek,
Philadelphiai Fed index, kiskereskedelmi forgalom, és ipari termelés is érkezik.

- Piaczaras utan az Oracle publikalja 2017-es uzleti évének elsé negyedéves szamait.

Eurodpa:

- Enyhén csOkkentek az eurdpai részvénypiacok. A DAX 0,1%-ot, a CAC40 0,4%-ot csdkkent, mig a
FTSE100 kivételt jelentve 0,1%-ot emelkedett.

- Kamatdontd Ulést tart ma a brit jegybank (BoE). A piac sem kamatcsdkkentésre, sem pedig az
eszkdzvasarlasi program kibdvitésére nem szamit, igy izgalmakat elsésorban a kommentar okozhat.
A f6 kérdés, hogy fog-e a kozlemény valamilyen utalast tartalmazni egy Ujabb idei
kamatcsokkentésre.

- Ma ulésezik a svdjci jegybank is. Itt sem lehet a monetaris kondiciok megvaltoztatasara szamitani. A
jegybank varhatéan rekord alacsonyan, -0,75%-on tartja a betéti ratat.

- Augusztusban 9,5%-kal néttek az Uj autd eladasok az EU-ban, ezzel mar 36 hodnapja tart a
folyamatos bévilés. Ezzel az autdpiac hamar kiheverte a brexit utani megbicsaklasat.

- A szlovén éllami vagyonkezel§ jovlre halasztotta a botranyba keveredett Nova Ljubljanska Banka
privatizacidjat. A bank 75%-at tervezték értékesiteni.

- A vilag legrégebbi bankja, az olasz Banca Monte dei Paschi kinevezte Uj vezérigazgatojat, Marco
Morellit. El6dje a bank meggyengult t8kehelyzete miatt tavozott, igy az Uj vezérigazgatotdl
értelemszeriien a tékehelyzet javitasat varjak.
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Olaj, arany:

A WTI 43,7 dollarra esett, miutan tegnap napvilagra keriiltek az USA nyersolaj adatai, melyek
mindossze 559 ezer hordé ndvekedést mutattak. A masik oldalrol viszont a dizel és flitéolaj készletek
4,6 millié hordéval néttek, ami azt jelenti, hogy a termékkészletek 6 éves csucson vannak. Fontos hir,
hogy Libia kész visszalépi a piacra, ami napi 300 ezer hordd tobbletkinalatot jelenthet, mig az
ExxonMobil Ujra kivanja nyitni nigériai exportjat, ami szintén negativan hathat a tulkinalatos piacon.
Az arany 1.320 dollaron stagnalt. Az ETF-ekben tarolt arany mennyisége junius 6ta a legalacsonyabb
szintre esett. A piac tovabbra is aggédik a Fed kamatpolitikdja miatt, mivel egy lehetséges
kamatemelés az aranyat joval kevésbé vonzd eszkozzé teheti. A Fed politikaja tovabbra sem
egyértelmd, de ugy tinik, hogy a kamatemelés egy id6 utan elkerllhetetlen lesz.

Devizak:

Tegnap kilépett az EUR/USD a 20 és a 30 napos mozgoatlagok kozil, és a dollargyengilés lett a
meghatarozo irany zarasra. Napkdzben 1,127-nél is jart az arfolyam, végil zarasra visszakorrigalt
1,124-ig.

Nagy Marton, a jegybank alelndke tegnap felszélalt egy konferencian, ahol arrél beszélt, hogy nincs
szilkség a negativ kamatokra, hanem célzott monetaris eszkdzdkkel élénkitenék és stabilizalnak a
gazdasagot. A versenyképességet javitd strukturalis reformok szilkségesek a nagyobb
novekedéshez. A forint nem igazan mozdult ezekre a szavakra, mérsékelt er6sddést lathattunk
tegnap. A 30 napos mozgoéatlag és a 310,5-0s ellenallas koézé keriilt az arfolyam, az iranyt tekintve
pedig a tovabbi forintgyengtilésnek nagyobb a valdszinlisége.

0 'EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

> Részletek

. ,.\('& Erste ELRUSD Turbo Warrantok
1 '\'j

Tavol-Kelet:

Vegyes teljesitményt mutattak az azsiai piacok. A Nikkei 1,4%-ot csdkkent, mikézben a Hang Seng
0,5%-ot emelkedett. A shanghai t6zsde viszont nemzeti innep miatt zarva tartott.

Az ausztral munkanélklliségi rata 5,7%-rol 5,6%-ra csokkent augusztusban, mikdzben az elemzék
stagnalasra szamitottak. Azonban ez els6sorban nem a foglalkoztatottsag névekedésének, hanem az
aktivitasi rata visszaesésének az eredménye.

A kinai jegybank aprilis 6ta a legnagyobb tékeinjekciot hajtotta végre a héten, 6sszesen 57,7 milliard
dollarnyi likviditast nyujtott a pénzuigyi szektornak az emelkedé bankkdzi kamatok fékezése
érdekében.

A jen enyhén tovabb er6s6dott a dollarral szemben, ami nyomas ala helyezte a japan részvénypiacot,
mikdzben a japan bankok arfolyamat az ujabb kamatcsOkkentéssel kapcsolatos félelmek tartottak
nyomas alatt.

Hataridés piacok:

Az amerikai hataridés piacok pluszban, mig az eurdpaiak minuszban voltak ma reggel.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BUX Index (napi felbontas)
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Forgalom (milli6): 1.89
Utolsé ar: 28,095
—MA 20: 28,046
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19,000 T T T
szept. 30. dec. 28. marc. 29. jun. 22. szept.
Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 27.828 28.112 27.775 28.095
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas

zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.035 -0,2% 8,6%
Nasdaq Composite 5.174 0,4% 6,4%
Nasdaq 100 4.746 0,5% 8,8%
FTSE 100 6.673 0,1% 8,7%
RDX 1.144 0,1% 17,6%
ISE 30 94.627 -1,1% 7,9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas
zaréar napi 52 hét

Adidas 147,92 -04%  124,8%
Arcelormittal 4,98 -1,3% 2,9%
Axa 18,51 -0,8% -17,4%
Banco Bilbao 5,37 -1,1% -31,5%
Banco Santander 3,93 -1,3% -22,3%
BASF 71,17 -0,3% 0,9%
Bayer 93,51 0,6% -22,1%
BMW 74,91 -0,7% -14,6%
BNP Paribas 45,95 -0,2% -16,6%
Commerzbank 6,14 -1,2% -39,5%
Daimler 61,33 -1,2% -18,8%
Deutsche Bank 12,91 -1,0% -50,8%
Deutsche Post 27,19 -1,9% 10,5%
EON 6,65 -1,9% -6,7%
Fiat Chrysler Automotives 5,71 -1,6% -33,6%
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EUR/HUF (napi felbontas)
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Utolsé ar: 310.04
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Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 310,19 310,43 309,70 310,04
valtozas
zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.737 0,5% -20,6%
PX 867 -0,1% -13,4%
Hang Seng 23.318 0,6% 8,7%
Russell 2000 1.212 -0,1% 3,9%
Nikkei 16.396 -1,3% -9,0%
ATX 2.329 -1,1% 2,5%
valtozas
zaréar napi 52 hét
Infineon 14,47 -0,3% 42,7%
Linde 142,67 -0,6% -4,7%
Lufthansa 10,75 -2,3% -10,1%
Nokia 4,87 -1,1% -15,3%
Osram 48,47 1,0% -0,1%
Raiffeisen 13,18 -0,8% 10,9%
Ryanair 13,04 0,1% -4,1%
SAP 78,45 -0,4% 32,5%
Siemens 102,06 -0,1% 19,6%
Telefonica 9,16 -0,6% -20,8%
Thyssenkrupp 20,38 -0,1% 12,5%
Total 41,49 -1,2% 1,2%
Unicredit 2,14 -0,9% -63,4%
Volksw agen 129,39 -1,1% -22,4%
Wizz Air 19,14 -0,5% -25,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtél Célar
Magyar Telekom 443 -0,4%  11,9% 1.028.842 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.090 2,0% 30,9% 78.879 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
oTP 7.324 0,6% 34,8% 513.866 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.769 1,0% 34,5% 100.893 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 heét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0,3% 1,8% USA 10 éves 1,71% 1,1 -57,9
Tavkozlés 46 -0,1% 6,3% EMU 10 éves 0,02% -5,0 -63,4
Olaj 1.094 -1,5% 0,7% Magyar 10 éves 2,98% 5,0 -58,0
Gyogyszer 517 02% -7,1% USA 5 éves 1,22% 1,0 -39,4
Szalltmanyozas 7.755 -0,2%  -5,0% EMU 5 éves 0,49% -3,4 -51,3
Félvezetd 139 0,3% 36,2% Magyar 5 éves 1,94% 3,0 -60,0
Kozszolgaltatd 49 04% 16,6% Japan 5 éves 0,21% -1,7 -29,8
Hadiipar 3.269 -0,7%  16,3% EMU 3 hénapos 0,56% -1,2 -36,3

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

