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BUX 28.168 -1,0% Mtel 447 -0,7% Bayer 942 0,0% BEURHUF 309,54 0,0% Olaj ($) 46,3 0,9%
DAX 10.432 -1,3% MOL 17.055 -1,3% BMW 76,4 0,1% BEURUSD 1,1235 0,0% Arany ($) 1.328 -0,0%

S&P 2159 15% OTP 7.408 -0,9% Commerzbank 64 -12% USDHUF 275,52 0,0% Réz($) 2096 0,4%
RDX 1.155 -0,7% Richter 5729 -0,9% Lufthansa 11,0 0,3% USDJPY 101,85 -0,8% 10Yhozam 29 4,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Visszatért a j6 hangulat a tengerentulra
- Ma normalizalédik a DAX 6sszetétele

- Emelkedett a WTI, stagnal az arany ara
- Folytatédhat a dollar er6s6dése

- Lendiletesen bévilt a kinai kiskereskedelem

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Tegnap a ma kezd6 hallgatasi periddus elétt két Fed tag is megszdlalt. Mig Lockhart azt mondta, hogy a Fed-
nek érdemben foglalkoznia kell a kamatemeléssel, addig Brainard szerint el kell kerlini azt az alacsony
inflaciés periodust, ami Eurépaban és Japanban is kialakult. Azaz nem kell kapkodni a kamatemeléssel.
Osszességében a semleges ember semleges volt, a galamblelk(i pedig galamb dolgokat mondott, igy nagy
meglepetést nem okoztak, de ez is elég volt az amerikai piacoknak, hogy egy héttel a kamatdonté tlés elbtt
megnyugodjanak, és a pénteki zuhanast kdvetéen majdnem teljes egészében ledolgozzak a korabbi esést.
Ugyanakkor a forgalom, igaz csak enyhén, elmaradt a péntekitél, ami azért 6vatossagra ad okot.

Ugyanakkor az minimum elgondolkoztatd, hogy a mini panikban sem az arany, sem a német allamkotvény
nem tudott emelkedni. Sét, az el6bbi esett, mig a masodiknak a hozama Ujra a pozitiv tartomanyba lenddlt,
amiben nyilvan jelentds szerepe volt annak, hogy az EKB nem targyalta a tovabbi lazitast a mult csitortoki
ulésén. Egy sz6, mint szaz, a befektet6k nem rohantak a biztos menedékekbe, mint amugy a valsag idején
megszoktuk.

A mai napon mind a DAX, mind a BUX index esetében emelkedést varunk. Az elébbi esetében érdemes lesz
figyelni, hogy sikertll-e betdlteni a tegnap hagyott rést, amelynek a teteje 10.539 pontnal van.

Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartés Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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i és hazai adatok
Orszag ld6szak Korabbi

4:00 CHN  Iparitermelés (év/év) aug. 6% 6.2% 6.3%
4:00 CHN  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) aug. 10.2% 10.2% 10.6%
8:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - végleges aug. 0.4% 0.4% 0.4%
10:30 UK Fogyasztdi arindex (év/év) aug. 0.6% 0.7%

11:00  GE  ZEWindex szept. | 57.6 56

11:00 EMU  ZEW index szept. 4.6

20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) aug. g -112.815 i -107

Nemzetkozi hirek

USA:

A pénteki mélyreplilés utan tegnap ismét visszatért a jokedv a borzékre, és nagyot emelkedtek a
tengerentuli indexek. Az egyik Fed jegybankar szerint nem szabad elkapkodni a kamatemelést, ezek
a szavak pedig megtamogattak az emelkedést (Dow 1,32%, S&P500 1,47%, Nasdaq 1,68%).

Dennis Lockhart, az atlantai Fed elnéke tegnap elmondta, hogy az elmult id6szakban latott néhany
gyengébb adat (pl. ISM index) ellenére elégedett a gazdasag helyzetével, a jelenlegi korilmények azt
indokoljak, hogy a Fed komolyan foglalkozzon a kamatemelés kérdésével. Lockhart arrdl is beszélt,
hogy a gazdasag mérsékelt itemben bdvil, amit részben a fogyasztoi aktivitdas ndvekedése taplal. Az
Uzleti beruhazasok pedig tovabbra is visszafogottak.

Lael Brainard, a Fed kormanyzdéja hiitotte a kedélyeket, szerinte a jegybanknak nem kell elkapkodnia
a kamatemelést. A globalis problémak érinthetik az USA-t is, kiemelte Kinat és a fejl6d6 piacokat.

A Hewlett Packard bejelentette, hogy 1,05 milliard dollarért megvasarolja a Samsung nyomtato
Uzletagat. Ez a legnagyobb ilyen jellegl akvizicio a vallalat térténetében, és segit erésiteni a vallalat
pozicidjat a Iézernyomtatok piacan. A HP arfolyama kozel 4%-ot emelkedett.

A Tesla az autéiban elérhet6 robotpilotajanak Gjabb frissitését jelentette be, ami jelentsen javithatja
a biztonsagot a részben dnvezetd Uzemmod esetében. A Tesla arfolyama tegnap 2%-ot emelkedett.

Eurédpa:

Gyengén kezdték a hetet az eurdpai részvénypiacok. Tegnap a DAX 1,3%-ot, a CAC40 1,2%-ot, a
FTSE100 1,1%-ot csokkent.

Az eurdpai piacokon ma a német ZEW indexre lesz érdemes figyelni. A varakozasok szerint vegyes
képet lathatunk majd, a jelenlegi helyzet megitélése romolhat, a jovébeli komponens viszont javulhat.

Tegnap 10 eurd kordli arfolyammal elkezd6dott a kereskedés az Uniper részvényekkel, melyek
zarasra megkozelitették a 10,4 eurdt is. Az E.ON-rdl levalasztott cég tegnap még a DAX index részét
képezte, ma azonban mar minden visszatér a régi kerékvagasba, a DAX ismét 30 komponensii lesz,
és nem fogja tartalmazni az Uniper részvényeket. Ahogy varhaté volt, nagy forgalommal indult meg a
részvénnyel a kereskedés.

David Cameron tavozott a brit parlamentbdl, tegnap ugyanis azonnali hatéllyal visszaadta alséhazi
képvisel6i mandatumat. Déntését azzal indokolta, hogy ugy érzi személye akadalyozna a Brexit
folyamatat.

Megugrottak a hosszu tavu német inflacids varakozasok, ennek hatasara pedig a pozitiv tartomanyba
lendlltek a 10 éves német allamkotvények hozamai.

Olaj, arany:

A WTI 45,9 dollar volt ma reggel, miutan a piac aggddni kezdett, hogy jelentésen néhettek az USA

nyersolaj készletei. A piac 4 milli6 hordd nyersolaj készletemelkedésre szamit a szerdai EIA adattol.

Szintén fontos befolyasold tényez6 az Algirban a honap végén rendezendé talalkozé, ahol az OPEC

tagallamok megegyezhetnek a termelésbefagyasztasrél. A piac figyeli azt is, hogy mekkora
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mértékben né az OPEC-en kivili kinalat, ami 200 ezer hordé/hénap is lehet, és jelentésen negativ
irdnyba I0kheti az arakat.

Az arany 1.328 dollaron stagnalt. A piac tovabbra is 6vatos a kamatemelésekkel kapcsolatban, ami
drasztikusan megvaltoztathatja a hangulatot. Tegnap tobb Fed kormanyzé is beszédet mondott, amit
egy csendesebb peridédus kdvethet.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

\ o Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

A dollar tegnap volatilisen mozgott az eur6 ellenében, de a napot 1,123-nal zarta a devizapar, vagyis
alig tavolodott el a reggeli értékektdl. Lael Brainard szavaira némi dollarerésddés latszott, és a reggeli
kereskedésben is ebbe az iranyba prébal mozogni az EUR/USD devizapar.

Tegnap az Orszaggylilés megvalasztotta az uj Monetaris Tanacs tagot, Kardkovacs Kolos jogaszt, az
MNB korabbi Gigyvezetd igazgatojat. A forint a délel6tti kereskedésben gyenglilt az euréval szemben,
és a 310,5-6s ellenallasig emelkedett az arfolyam, ahonnan egy hirtelen fordulat utan 309,3-ig esett
vissza a devizapar zarasra. Reggel azonban ismét a gyenguléssel probalkozik a forint, és kozeliti
310-et az arfolyam.

Tavol-Kelet:

Vegyes a kép az azsiai piacokon. A Nikkei 0,4%-ot, a Hang Seng 0,8%-ot emelkedett, mikdzben a
Shanghai index 0,4%-ot csokkent.

Augusztusban a kinai ipari termelés 6,3%-kal béviilt, enyhén felilmulva a 6,2%-o0s varakozast. A
kiskereskedelmi forgalom pedig 10,6%-kal novekedett, mig a piac csak 10,2%-0s ndvekedésre
szamitott.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow, az S&P és a Nasdag minuszban, a
DAX pluszban volt.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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BUX Index (napi felbontas)
29,000

Forgalom (milli6): 1.66
Utols¢ ar: 28,168
—MA 20: 28,023
~——MA 200: 25,727

27,000 4

25,000 -
23,000
21,000 |
19,000 T T T i
szept. 28. dec. 22. marc. 23. jan. 20. szept.
Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 28.407 28.407 27.982 28.168
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas

zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.325 1,3% 11,5%
Nasdaq Composite 5.212 1,7% 8,1%
Nasdaq 100 4.765 1,8% 10,2%
FTSE 100 6.701 -1,1% 9,5%
RDX 1.155 -0,7% 21,8%
ISE 30 94.627 -1,1% 7,9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas
zaréar napi 52 hét

Adidas 147,01 2,0%  123,8%
Arcelormittal 5,25 -2,8% 7.4%
Axa 19,27 -2,8% -13,4%
Banco Bilbao 5,56 -2,4% -28,8%
Banco Santander 4,09 -2,6% -18,7%
BASF 71,86 -0,4% 2,7%
Bayer 94,24 0,0% -21,1%
BMW 76,37 0,1% -11,0%
BNP Paribas 46,88 -2,2% -15,1%
Commerzbank 6,36 -1,2% -37,5%
Daimler 63,07 0,3% -14,7%
Deutsche Bank 13,42 -1,2% -47,8%
Deutsche Post 27,88 0,2% 16,3%
EON 7,03 -2,0% -6,8%
Fiat Chrysler Automotives 5,88 -2,4% -30,4%
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EUR/HUF (napi felbontas)

320 4
315 i

310 i |

Utolso ar: 309.54
— MA 20: 309.65
- MA 200: 312.69

305 T T T T T T
szept. 29.  dec. 8. febr. 16. apr. 26. jul. 5. szept. 13.
Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 309,47 310,70 309,18 309,54
valtozas
zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.731 -1,3% -20,8%
PX 870 -1,1% -13,1%
Hang Seng 23.503 0,9% 9,3%
Russell 2000 1.236 1,4% 6,7%
Nikkei 16.742 0,4% -8,3%
ATX 2.376 -0,8% 4,8%
valtozas
zaréar napi 52 hét
Infineon 14,38 0,8% 49,7%
Linde 139,81 -5,6% -6,3%
Lufthansa 11,02 0,3% -6,6%
Nokia 4,96 -2,7% -12,2%
Osram 48,42 10,1% -1,1%
Raiffeisen 13,39 -0,6% 13,6%
Ryanair 13,08 -2,8% -4,3%
SAP 78,92 1,0% 35,6%
Siemens 104,46 0,4% 21,9%
Telefonica 9,50 -2,3% -17,7%
Thyssenkrupp 21,02 -1,1% 15,2%
Total 43,44 -1,0% 9,4%
Unicredit 2,25 -3,8% -60,5%
Volksw agen 131,80 0,9% -21,1%
Wizz Air 19,32 -1,0% -24,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

2016. szeptember 13.

zaroéar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtél Célar
Magyar Telekom 447 -0,7% 14,6% 676.853 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.055 -1,3%  27,9% 90.576 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OTP 7.408 -0,9%  36,7% 646.351 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.729 -0,9% 36,4% 164.113 Felhalmozas 2016.05.03 6.080
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 heét hozam napi 52 hét
Bank 24 1,1% 5,1% USA 10 éves 1,70% -1,2 -53,8
Tavkozlés 47 2,0% 9,4% EMU 10 éves 0,07% 2,7 -61,5
Olaj 1.143 0,8% 5,3% Magyar 10 éves 3,26% 6,0 -63,0
Gyoégyszer 523 1,8% -53% USA 5 éves 1,22% -1,0 -32,6
Szallitmanyozas 7.926 1,3% -1,6% EMU 5 éves 0,45% 1,3 -49,4
Félvezetd 141 1,8% 40,6% Magyar 5 éves 2,30% 6,0 -59,0
Kozszolgaltatd 49 1,8% 18,7% Japan 5 éves 0,23% -0,5 -22,8
Hadiipar 3.343 1,0% 19,3% EMU 3 hénapos 0,51% 1,1 -36,9
Magyar referenciahozamok
5.0% -
4.0% A
3.0% -
Jelenlegi
2.0% 1 hoénapja 1 hete
1.0% A
0.0% T T : T s
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%0): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

