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BUX 28.408 0,8% Mtel 438 0,5% Bayer 949 0,7% BEURMHUF 309,87 -0,0% Olaj ($) 444  3,0%
DAX 10.672 -0,1% MOL 17.400 1,0% BMW 785 0,5% BURMUSD 1,1147 -0,1% Arany ($) 1.327 0,2%

S&P 2180 0,4% OTP 7.530 15% Commerzbank 65 1,3% USDHUF 278,01 -0,0% Réz($) 207,2  0,1%
RDX 1.157 1,6% Richter 5705 -0,3% Lufthansa 10,8 0,7% USDAJPY 103,43 -0,5% 10Yhozam 3,0 7,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Zarva tartottak tegnap a tengerentuli piacok

- Gyors felpattanas jott a brexit utan

- Nagyot emelkedett az olaj, tartja magat az arany
- Nyugodt kereskedés volt tegnap a devizapiacon

- Mar oktdberben tovabb lazithat a kinai jegybank

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Tegnap Ujra vette magat az OTP. Tobb mint 200 ezer részvényt vett 7.500 forint fol6tti arfolyamon, ami a napi
forgalom tobb mint egynegyede volt. Mivel a részvényopcios programhoz van elég részvényuk, ezért ez az
.agressziv’ vétel inkabb annak szdélhat, hogy a menedzsment attraktivnak latja a bank kilatasait. (Pl. a
tékearanyos megtériilés még akar nagyobb is lehet, mint a varakozasok). Ha ugyanis 15-16 szazalék folott
alakul a t6kearanyos megtérilés, akkor a részvény fair értéke nem 7.400 forint korGl van, hanem ennél
magasabban. A varhaté hosszd tavu ROE minden egyes szazalékpontos emelkedése szamitasaink szerint
mintegy 700 forinttal emeli a részvények fair értékét. A tegnapi akcidval a részvény éattérte a 7.400 forintos
Iélektani hatért, és j6 esélye van arra, hogy a nem tul tavoli jovében elérje a 8.700 forint kordli technikai
szintet. Ennek fundamentalis oldalrdl elbfeltétele lehet pl. a piaci varakozasoknal cirka 2 szazalékponttal
magasabb ROE, azaz 16-18 szazalék koruli érték 2017-ben. A kitdrést persze még meg kell erésiteni, amire
j6 esély van a mai napon.

A DAX és a BUX index esetében is enyhe emelkedésre szamitunk ma. A BUX stabilan elhagyta a 28.000
pontos lélektani szintet és kozeliti a 28.725 pontnal levd technikai ellenallast. A DAX index esetében egyelére
tart még a korrekcid, és varat magara a nagy megindulas, amelynek soran 11.500-ig emelkedne az arfolyam
szerintlnk.

Iratko__zzon fel hirleveleinkre!

Elemzécsapatunk napi rendszeresegagel ad tajékoztatast a piac allasardl és a
varhatt mozgasokraol. > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles

®
ERSTE 5 Panorama 2016. szeptember 6.

Investment

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi

szept. 6. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) jal. -3.1% -0.2% -0.7%
szept. 6. 9:00 HU  Ipari termelés (év/év, igazitott) jal. -0.3% 2.7% -0.1%
szept. 6. 9:00 HU  GDP (év/év, nyers) - végleges Q2 2.6% 2.6% 2.6%
szept. 6. 11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q2 1.6% 1.6%

szept. 6. 16:00 US  ISM szolgaltatéipari index aug. 55.5 55

Nemzetkozi hirek

USA:

- Munka Gnnepe miatt tegnap zarva tartottak a tengerentuli piacok. Fontos makrogazdasagi adat ma
sem érkezik.

Eurépa:

- Vegyes mozgas jellemezte tegnap az eurdpai borzéket. A FTSE100 0,2%-ot, a DAX 0,1%-ot
csokkent, de az olasz és a spanyol tézsde is enyhe emelkedést tudott felmutatni.

- 47,4 pontrél 52,9 pontra ugrott a brit szolgaltatdipari aktivitds augusztusban. Hasonlé felpattanasra az
elmult 20 évben nem volt példa. A piac szintén bizott abban, hogy a brexit utani sokk nem lesz tartds,
de ekkora felpattanasra senki sem szamitott.

- Vegyesek lettek a tegnapi eur6zénas makroadatok. Juliusban a kiskereskedelmi forgalom a vart
1,8%-nal sokkal gyorsabban, 2,9%-kal bévilt, ugyanakkor az augusztusi végleges szolgaltatoipari
beszerzési menedzser index 52,8 pont lett csak a vart 53,1 pont helyett.

- A Reuters beszamoldja szerint Gorogorszagban a nem teljesitd hitelek 116 milliard eurdra ragnak,
ami tébb mint a gérég GDP fele. Ennek felére mar céltartalékot képeztek a gérég bankok, de ez még
mindig nem nevezhetd konzervativ céltartalékolasi politikanak.

Olaj, arany:
- AWTI 45,4 dollarra emelkedett, miutédn tegnap este Szaud-Arabia és Oroszorszag megegyezett arrél,
hogy a jév8ben 6sszehangoljdk olajpolitikgjukat. A szaudi vezetd, Mohammed bin Salman és Vladimir
Putin vasarnap talalkoztak, majd ezt kdvetéen adtak ki ezt a nyilatkozatot. A piac szkeptikus, hogy a
megallapodas barmire is kbtelezné a feleket, de rdvidtdvon emelheti az arakat. Az OPEC tagok
Algirban fognak talalkozni a honap végén, ahol donthetnek a kitermelés befagyasztasardl.

- Az arany 1.325 dollaron stagnalt ma reggel. Az arany tegnap megugrott, miutan jelentésen esett a
kamatemelés esélye. Az alapok ismét elkezdték vasarolni a nemesfémet. Az arany idén 25%-kal
emelkedett, kdszonhetéen a kamatemelési varakozasok visszaesésének. A mult heti munkapiaci adat
alulmulta a varakozasokat, ami szintén el6revetiti a kamatok szinten tartasat.

Devizak:

- Zarva voltak a tengerentuli borzék, ezért a dollarban sem volt nagy mozgas. A tengerentuli
fizetbeszkdz némi er6sddés utdn 1,114-nél zarta a kereskedést, bar napon belll 1,118-ig is felszurt
az arfolyam az euréval szemben. A kdzelben talalhaté a 200 napos mozgdatlag, amelynek térése
esetén az 1,107-es tdmaszig er6sddhet tovabb a dollar.

- A forint napok 6ta egy szlik savban mozog 309-310,4 kozott. A grafikon alapjan inkabb a forint
tovabbi gyengtilésének van tere révidtavon, a kdvetkezé ellenéllas a sav felett 311,4-nél talalhaté.

.ﬁf‘-ﬂ EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

> Részletek

A
\) ,.\(\? Erste EURUSD Turbo Warrantok
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- Meérsékelt emelkedés jellemezte az azsiai kereskedést. A Nikkei 0,3%-ot, a Hang Seng 0,5%-ot, a
Shanghai index 0,4%-ot emelkedett.

- A varakozasoknak megfeleléen az ausztral jegybank 1,5%-on tartotta az alapkamatot. Az elmult 4
hénapban kétszer vagtak kamatot, most pedig ezek gazdasagélénkité hatdsat varjak.
- A JPMorgan varakozasa szerint akar mar oktéberben 25 bazisponttal csdkkentheti a PBOC az
alapkamatot valaszul a gyenge aktivitasi indikatorokra.

Hataridds piacok:

- Poazitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.492 0,4% 14,8%
Nasdaqg Composite 5.250 0,4% 12,1%
Nasdaq 100 4.799 0,3% 14,7%
FTSE 100 6.879 -0,2% 13,8%
RDX 1.157 1,6% 19,3%
ISE 30 95.540 1,2% 6,7%

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaro
EUR/HUF 309,95 310,70 309,11 309,87
valtozas
zaro érték napi 52 hét
WIG 20 1.788 1,2% -16,7%
PX 881 0,6% -11,9%
Hang Seng 23.755 0,4% 14,0%
Russell 2000 1.252 1,0% 10,2%
Nikkei 17.091 0,3% -3,9%
ATX 2.381 0,5% 5,7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 145,46 -1,9%  125,6% Infineon 14,88 -1,1% 51,3%
Arcelormittal 5,59 2,7% 10,8% Linde 155,56 -0,5% 2,2%
Axa 19,33 0,1% -11,0% Lufthansa 10,80 0,7% -5,6%
Banco Bilbao 5,70 0,1% -27,6% Nokia 5,10 -0,9% -7,1%
Banco Santander 4,12 0,5% -20,4% Osram 46,28 -0,5% -1,7%
BASF 73,11 0,8% 5,2% Raiffeisen 12,88 -0,6% 11,6%
Bayer 94,95 0,7% -19,3% Ryanair 12,70 0,1% -1,2%
BMW 78,50 0,5% -2,4% SAP 80,55 1,6% 38,3%
BNP Paribas 47,38 -0,9% -13,0% Siemens 108,18 1,8% 25,7%
Commerzbank 6,54 1,3% -33,4% Telefonica 9,34 1,7% -21,3%
Daimler 62,71 1,5% -10,7% Thyssenkrupp 21,50 1,6% 19,1%
Deutsche Bank 13,35 1,9% -47,8% Total 44,27 0,6% 10,8%
Deutsche Post 28,75 1,2% 18,8% Unicredit 2,34 -0,6% -58,2%
EON 8,31 2,6% -12,2% Volksw agen 131,36 0,9% -17,7%
Fiat Chrysler Automotives 5,98 -0,1% -25,7% Wizz Air 18,93 -0,5% -17,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az OTP 2016. szeptember 5-én 202.608 darab sajat részvényt vasarolt 7.513 forintos atlagaron, igy a
bank sajat tulajdonaban Iévé OTP torzsrészvények allomanya 3.844.307 darabra (1,37%) valtozott.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 438 0,5% 11,2% 484.533 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.400 1,0% 27,5% 59.483 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
oTP 7.530 1,5% 37,9% 796.235 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.705 -0,3%  34,9% 111.920 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 0,4% 8,5% USA 10 éves 1,70% 0,9 -51,3
Tavkozlés 47 0,3% 11,5% EMU 10 éves 0,07% -0,5 -71,6
Olaj 1.136 1,4% 4,6% Magyar 10 éves 3,26% -1,0 -67,0
Gyogyszer 521 04% -3,6% USA 5 éves 1,22% 0,5 -27,0
Szalltmanyozas 7.947 0,4% 2,0% EMU 5 éves 0,45% -0,9 -56,1
Félvezetd 143 0,0% 454% Magyar 5 éves 2,30% 1,0 -63,0
Kozszolgaltatd 50 1,3% 21,2% Japan 5 éves 0,23% 0,3 -21,4
Hadiipar 3.412 1,1%  25,0% EMU 3 hénapos 0,51% 0,6 -37,2

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

