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BUX 28.190 0,5% Mtel 436 0,9% Bayer 949 0,7% BEURHUF 309,96 0,0% Olaj ($) 444  3,0%
DAX 10.684 1,4% MOL 17.220 -0,2% BMW 785 05% BEURUSD 1,1156 -0,4% Arany ($) 1.325 0,8%

S&P 2180 04% OTP 7.416 1,4% Commerzbank 65 1,3% USD/HUF 278,10 0,5% Réz($) 207,2  0,1%
RDX 1.139 24% Richter 5720 -0,1% Lufthansa 10,7 0,7% USDIJPY 103,92 0,7% 10Y hozam 29 5,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A csalddas keltd munkaerdpiaci adatok emelkedést hoztak a bérzékre
- Meghosszabbithatjak az EKB eszkdzvasarlasi programjat

- Alig valtozott az olaj ara, veszik az aranyat

- Ismét a 310-es ellenallasnal a forint

- Tomeges visszahivas a Samsungnal

- Az Oman Oil MOL részvényeket vasarolna

- A Crnogorski Telekom meghosszabbitotta frekvenciahasznalati jogosultsagat és Uj frekvencia blokkokat
nyert

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Ma van a munka (nnepe! Legalabbis az Egyesiilt Allamokban. igy ma varhatéan anyatlanok, apéatlanok
lesznek az eurépai piacok. Ne reménykedjink komoly mozgéasban és nagy forgalomban.

Raadasul a ,nagy” esemény megvolt mar pénteken. Hiszen kijéttek a munkaerdpiaci adatok, s nem a
kamatemelés irdnydba mutatnak. Példaul a munkanélklliségi rata 4,9 szazalékon maradt, ami az ,uj” Taylor-
szabdly szerint még nem indokol szigoritdst, mas tényez6k valtozatlansaga esetén. Mivel a gazdasagi
konjunktuarara vonatkozd adatok viszont jok lettek, a piac 6rdmmel Iélegzett fel, hiszen a szamok alapjan
tovabbra is szinten maradé kamat mellett folytatédhat a fellendiilés az USA gazdasagaban. igy nem meglepd,
hogy a DAX index is jelentés emelkedést tudott felmutatni.

Annak ellenére, hogy az amerikai piacok zarva vannak, a mai napon enyhe emelkedést varunk mind a DAX,
mind a BUX indexben.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i P Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

* Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

szept. 5.
szept. 5.
szept. 5.
szept. 5.
szept. 5.
szept. 5.

1d6 Orszag Adat Id6szak  Korabbi Vart Tény

3:45 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index aug. 51.9 51.8
9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jar. 5.7% 5.5% 3.8%
9:55 GE Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - végleges aug. d 53.3 d 53.3
10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - végleges aug. i 53.1 i 53.1
10:30 UK Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index aug. d 47.4 d 50
11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jal. 1.6% 1.8%

Nemzetkozi hirek

USA:

A délutan érkezett, vartnal gyengébb munkaerdpiaci adat leh(itétte a kamatemelési varakozasokat,
ezért a piacok jokedviien kezdték a kereskedést. Bar napkdzben kissé csdkkent a lendllet, de igy is
sikerult emelkedéssel zarniuk a borzéknek (Dow Jones 0,39%, S&P500 0,42%, Nasdaq 0,43%).

Labor Day miatt ma zarva tartanak a vezetd tengerentuli borzék.

A mezdgazdasagon Kkivil foglalkoztatottak szama 151 ezer fével bévilt augusztusban. Az adat
csalodast keltett, mert a piac 180 ezer fés bévilést vart. A juniusi adatot 292 ezerrél 271 ezerre, a
juliusit pedig 255 ezerrdl 275 ezerre moédositottak. A munkanélkiliségi rata is enyhe csalodast
okozott, mert az adat maradt 4,9%-on, ami 0,1 szazalékponttal rosszabb a varakozasoknal. Az
aktivitasi rata valtozatlanul 62,8%-on maradt. A piaci reakciok alapjan a befekteték nem hisznek a
szeptemberi kamatemelésben.

Jeffrey Lacker, a richmondi Fed elndke, ugy fogalmazott a munkaerépiaci adatok utan, hogy szamara
azt az Uzenetet hordozza a jelentés, hogy a munkaerépiac tovabbra is megfeleléen bévil. A
dontéshozé arra utald bizonyitékokat lat, hogy minél tobb idd telik el a kdvetkezd kamatemelésig,
annal nagyobb kockazatot fut a Fed.

Elon Musk, a Tesla vezérigazgatéja levelet kildott a dolgozéknak, amelyben a koltségek
csOkkentésére hivta fel a figyelmet, és arra kérte 6ket, hogy a kdvetkez6 hetekben a lehet6 legtébb
autot gyartsak le. Erre a kedvez6 harmadik negyedéves szamok miatt van szikség, fontos a j6
eredmény, mert az 8sszel forrast szeretne bevonni a tarsasag.

Eurépa:

Remek hangulatban telt a pénteki kereskedés az eurépai t6zsdéken. A DAX 1,4%-ot, a CAC40 2,3%-
ot, a FTSE100 2,2%-ot emelkedett, nagyrészt a délutani 6rak teljesitményének kdszénhetben.

A megismételt parlamenti szavazas sem hozott attérést pénteken Spanyolorszagban, igy tovabbra
sem sikerilt minisztereln6két valasztani. Ugyanakkor a miniszterelndk-jelélt Mariano Rajoy jelezte,
hogy tovabb dolgozik a kormanyalakitason.

Az EKB csutortoki tlésétél nem varhatdé Ujabb kamatcsdkkentés, ugyanakkor 6 hoénappal, jové
szeptemberig kib&vithetik az eszkbzvasarlasi program futamidejét és kiszélesithetik a jegybank altal
vasarolhatd eszk6zok korét is. Elemzéi elbrejelzések szerint a ndvekedési és inflacios elbrejelzését is
lefelé korrigalhatja az EKB.

A hétvégén Németorszagban tartott tartomanyi valasztason Merkel partja, a CDU csak harmadik
helyen végzett. A kormanykoalicids partner, az SPD gy6z6tt, masodik helyen pedig a 2013-ban
alapitott Alternativa Németorszagnak (AfD) nevi part végzett.

Olaj, arany:

A WTI 44,4 dollar volt ma reggel, alig valtozott a pénteki emelkedés 6ta. Oroszorszag és Szaud-
Arabia egyel6re nem tudott megegyezni arrél, hogy miként fagyasszak be kitermelésiiket. A pénteki
napon Putyin orosz eln6k megpedzegette, hogy Oroszorszag is tamogatja a termelés befagyasztast,
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de konkrétum egyelére nem jelent meg. Az OPEC tagallamok és Oroszorszag a hoénap végén
Algirban talalkoznak, hogy megvitassak a javaslatokat a kéolajpiac stabilizalasara.

Az arany 1.325 dollarig emelkedett. A gyengébb pénteki USA munkaerdpiaci adat az sugallja a
befektetéknek, hogy idén mar nem lesz kamatemelés az Egyesiilt Allamokban. A gyenge USA ipari
termelési adat is tamogatja ezt a varakozast. A piac kiarazta a szeptemberi kamatemelést, mig a
decemberi varakozas is drasztikusan csdkkent.

Devizak:

A vartnal gyengébb munkaerépiaci adatok utan el6szor er6sddott a dollar az euré ellenében, és a
pénteki kereskedést is jokora er6sddéssel zarta a tengerentuli fizetéeszkdz 1,115-nél. Az adatok utan
azonban csdkkent a szeptemberi kamatemelés valdszinlisége, ezért a ma reggeli kereskedésben mar
gyengllé palyara allt a dollar és 1,118-ig kapaszkodott az arfolyam.

A pénteki kereskedés a forint gyengilésével telt. Az EUR/HUF arfolyama 310-ig emelkedett, ahol
tovabbra is egy ellenallas huzodik. Egyelére nem sikerllt a szintet attdrnie a devizaparnak, de a
csokkené trendbdl mar kioldalazott a kurzus, ezért a kévetkezdé napokban a forint gyengiilésére lehet
szamitani, ellenallast a 200 napos mozgéatlag jelent 312,5-nél.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,5%-ot, a Hang Seng 1,7%-ot, a Shanghai index 0,3%-o0t emelkedett.

A Samsung bejelentette, hogy visszahivja a jelenlegi csucskészilékét a Sansung Galaxy Note 7
készilékeket a tlizesetek miatt. A Bloomberg szamitasai szerint ez 2,5 millié telefon visszahivasat
jelenti, melynek koltsége akar 1 milliard dollar is lehet. Ezen tulmenden a telefonok értékesitését is
leallitottak, igy tdbb orszagban is csak késéssel jelenhet meg a telefon.

Kuroda szerint béséges tere van a tovabbi lazitasnak, akar mennyiségi, akar minéségi, akar kamat
tekintetében is, ezen tilmenden nem zarkéznak el az uj dtletektél sem.

Augusztusban tovabb emelkedett a kinai Caixin szolgaltatéi beszerzési menedzser index értéke, mely
mar 52,1 ponton all.

Hataridés piacok:

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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BUX Index (napi felbontas)
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szept. 18. dec. 14. marc. 11. jun. 10. szept. 2.
Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 28.056 28.193 27.973 28.190
Nemzetkdzi részvényindexek
valtozas
zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18.492 0,4% 14,8%
Nasdaq Composite 5.250 0,4% 12,1%
Nasdaq 100 4.799 0,3% 14,7%
FTSE 100 6.895 2,2% 14,1%
RDX 1.139 2,4% 17,4%
ISE 30 94.395 1,4% 5,4%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaréar napi 52 hét
Adidas 145,46 -1,9%  122,8%
Arcelormittal 5,44 2,6% 7,8%
Axa 19,30 1,5% -11,2%
Banco Bilbao 5,69 1,6% -27,7%
Banco Santander 4,10 1,6% -20,8%
BASF 73,11 0,8% 5,1%
Bayer 94,95 0,7% -19,1%
BMW 78,50 0,5% -2,3%
BNP Paribas 47,82 2,1% -12,2%
Commerzbank 6,54 1,3% -32,4%
Daimler 62,71 1,5% -10,8%
Deutsche Bank 13,35 1,9% -47,5%
Deutsche Post 28,75 1,2% 19,2%
EON 8,31 2,6% -12,5%
Fiat Chrysler Automotives 5,98 -0,7% -25,7%

2016. szeptember 5.

EUR/HUF (napi felbontas)

325
Utolsé ar: 309.96
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szept. 21.  nov. 30. febr. 8. apr. 18. jan. 27. szept. 5.
Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 309,93 310,53 309,21 309,96
valtozas
zaro érték napi 52 hét
WIG 20 1.768 0,3% -17,7%
PX 876 1,1% -12,4%
Hang Seng 23.643 1,6% 13,4%
Russell 2000 1.252 1,0% 10,2%
Nikkei 17.025 0,6% -4,3%
ATX 2.369 1,5% 5,2%
valtozas
zaréar napi 52 hét
Infineon 14,88 -1,1% 52,0%
Linde 155,08 -0,5% 1,8%
Lufthansa 10,72 0,7% -6,3%
Nokia 5,15 2,5% -6,3%
Osram 46,60 -0,5% -1,0%
Raiffeisen 12,96 2,0% 12,3%
Ryanair 12,69 3,3% -1,3%
SAP 80,16 1,6% 37,6%
Siemens 108,45 1,8% 26,0%
Telefonica 9,18 1,5% -22,6%
Thyssenkrupp 21,50 1,6% 18,0%
Total 43,99 3,4% 10,1%
Unicredit 2,35 0,7% -57,9%
Volksw agen 131,36 0,9% -17,9%
Wizz Air 18,93 -0,5% -19,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- Az omani olajminiszter szerint az Oman Oil MOL részvényeket vasarolna. Az arab befektetd jelenleg 7%-
os pakettel rendelkezik a MOL-ban. A bejelentést furcsalljuk, mivel az Oman Oil-nak nem érdeke a vétel
el6tt feltornaszni az arat. Nem kizart, hogy a MOL-tdl vasarol papirokat a befektetd.

- A Magyar Telekom leanyvallalata, a Crnogorski Telekom frekvenciahasznalati jogosultsaga a 900MHz-es
frekvenciasavban (2x10MHz blokk), az 1800MHz-es frekvenciasavban (2x25MHz blokk), a 2100MHz-es
frekvenciasavban (2x20MHz blokk) és az 1900 (TDD) frekvenciasavban (1x5MHz) 2031-ig
meghosszabbitasra kerilt. Ezen felil a Crnogorski Telekom tovabbi frekvenciablokkok hasznalati
jogosultsagat nyerte el 800 és 2.600 MHz-en (2x20MHz, illetve 2x10MHz és 1x5MHz): A Crnogorski
Telekom az U] frekvenciasavok hasznalatara 15 évig jogosult, a meghosszabbitasért 7,3 millié eurét (2,3
milliard forintot), az uj frekvenciakért 20,0 millié eurdt (6,2 milliard forintot) fizetett.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 436 0,9% 10,7% 2.049.146 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.220 -02%  26,2% 42.779 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
oTP 7.416 14% 35,8% 820.782 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.720 -0,1%  35,2% 113.292 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 0,4% 8,5% USA 10 éves 1,70% -0,0 -52,2
Tavkozlés 47 0,3% 11,5% EMU 10 éves 0,07% -0,5 -71,6
Olaj 1.136 1,4% 4,6% Magyar 10 éves 3,26% 7,0 -74,0
Gyogyszer 521 0,4%  -3,6% USA 5 éves 1,22% -0,0 -27,5
Szalltmanyozas 7.947 0,4% 2,0% EMU 5 éves 0,45% -1,0 -56,2
Félvezetd 143 0,0% 454% Magyar 5 éves 2,30% 4,0 -69,0
Kozszolgaltatd 50 1,3% 21,2% Japan 5 éves 0,23% -0,6 -22,1
Hadiipar 3.412 1,1%  25,0% EMU 3 hénapos 0,51% 2,3 -35,5

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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