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BUX 27.969 -0,3% Mtel 433 0,0% Bayer 96,2 -1,0% BEUR/MHUF 309,68 0,0% Olaj ($) 4477 -3,6%
DAX 10.593 -0,6% MOL 17.330 -0,6% BMW 778 -0,3% BEUR/USD 1,1158 0,1% Arany ($) 1.309 -0,2%

S&P 2171 -02% OTP 7252  -08% Commerzbank 6,3 33% USDHUF 27755 -0,1% Réz($) 207,0  0,0%
RDX 1.122 -1,0% Richter 5.695 0,6% Lufthansa 10,5 -0,1% USDIJPY 103,43 0,5% 10Y hozam 28 -1,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Avartnal kedvez8bb munkaerdpiaci adat érkezett a tengerentulrdl

- Tovabbra sincs inflacié Eurépaban

- Nagyot zuhant az olaj a készletadatok utan, nyomas alatt az arany is
- Délutanra visszaer6s6dott a forint

- 2 éves csucson a kinai beszerzési menedzser index

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Kinaban 2014 év vége 6ta nem latott szintre, 50,4 pontra emelkedett a feldolgozdéipari beszerzési menedzser
index. Ezzel Ujra az expanziv tartomanyban van a feldolgozéipar, aminek lehet ortilni. Mindekdzben a japan
adatok nem sikerultek tul fényesre. Ott inkabb csak a ,megléduld” gépkocsi vasarlasoknak lehetett ortilni.

Az amerikai indexeket nem segitette a varakozasoknal enyhén jobb ADP foglalkoztatottsagi adat. Raadasul a
revidealt juliusi adat sokkal (15 ezerrel) jobb lett az el6zetes értéknél. A jonak mondhaté adat inkdbb a
szeptemberi kamatemelés iranyaba mutat, amit a részvénypiac szerintink nem fogadna kitér6 6rommel.
Ugyanakkor a dollar mar nem tudott er6sdédni az eurdval szemben a j6é hirre. Az ok prézai. Beutétte a fejét a
200 napos mozgdatlagba.

Itthon egy legény volt, talpon, mégpedig a Richter. Az MACD tegnapel6tt adott vételi jelzést, amelyre a
részvény be is valtotta a hozza fiz6tt reményeket. A tegnapi emelkedés soran az arfolyam megérkezett a 20
és 30 napos mozgoatlagok kdzé (alulrdl), igy egy idére beszorulhat az 5.660 és 5.750 pontok kdzé.

A tegnapi MSCI atsulyozas meglepé médon negativan hatott nemcsak a BUX, de a cseh PX indexre is. Pedig
itthon komoly valtozas nem volt az indextagok sulyaban. Még a MOL sajatrészvény bevonas sem jelent meg
az index sulyban. Ugyanakkor a zaré6 forgalom nem volt kiemelkedd, azaz a tegnapi lekdtésnek nem kell tul
nagy jelentéséget tulajdonitanunk.

A mai napon oldalazésra szamitunk mind a DAX, mind a BUX index esetében. A kilénbség annyi lehet, hogy
az el6bbi esetében inkabb egy kis emelkedés, mig az utdbbi esetében inkabb egy kis csdkkenés
valészinUsithet6 az oldalazas végeredményeképp.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum
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szept.

1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi
2:30 JP Feldolgozoipari beszerzési menedzser index aug. 49.3 49.5
3:00 CHN  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index aug. 49.9 49.8 50.4
3:00 CHN  Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index aug. 53.9 5815
3:45 CHN  Caixin feldolgozoipari beszerzési menedzser index aug. 50.6 50.1 50
9:00 HU  Beszerzési menedzser index aug. 53.9 515
9:00 HU  Kulkereskedelmi mérleg (millié eurd) - végleges jan. 1129
9:55 GE  Feldolgozoéipari beszerzési menedzser index - végleges aug. 53.6 53.6
10:00 EMU  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges aug. 51.8 51.8
10:30 UK  Feldolgozoéipari beszerzési menedzser index aug. 48.2 49
14:30 US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f6/hét) aug. 261 265
14:30 US  Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) aug. 2145 2145
15:45 US  Bloomberg fogyasztdi elégedettség aug. 45.3
15:45 US  Feldolgozoéipari beszerzési menedzser index aug. 52.1 52.1
16:00 US  ISM feldolgozdipari index aug. 52.6 52

Nemzetkozi hirek

USA:

Gyenglléssel indult a kereskedés a tengerentulon, de a nap masodik felében feléledtek a piacok,
ennek ellenére nem sikerult pluszban zarniuk (Dow Jones -0,29%, S&P500 -0,24%, Nasdaq -0,19%).

Az ADP altal publikalt munkaerépiaci adat a vartnal enyhén jobb lett. Augusztusban 177 ezerre bévult
az allashelyek szama, 2 ezerrel felilmulva a piaci konszenzust. Az el6z6 havi adatot pedig 15 ezer
fével javitottak.

A chicag6i beszerzési menedzser index 51,5 pontra esett az el6z6 hénapban, elmaradva az 54
pontos varakozastol.

A flggbben lévé lakasértékesitések havi alapon 1,3%-kal béviltek, a 0,7%-os varakozas helyett. Az
év/év alapu adat azonban 2,2%-0s visszaesést mutat, ez lényegesen gyengébb a 2,2%-o0s
konszenzusnal.

Eurédpa:

Enyhén csdkkentek tegnap az eurdpai részvénypiacok. A DAX és a FTSE100 0,6%-ot, a CAC40
0,4%-ot csokkent.

Tovabbra sincs miniszterelndke Spanyolorszagnak. A tegnapi parlamenti szavazason sem sikerult
megszereznie a szikséges tobbséget Mariano Rajoynak. A megismételt szavazast pénteken tartja a
spanyol parlament. Ha nem sikerlil a kormanyalakitas, akkor végs6é esetben ismét el6rehozott
valasztasok johetnek, mint szeptemberben.

Augusztusban stagnalt az eur6zonas inflacié. A varakozas minimalis emelkedés volt, ezzel szemben
az inflacié 0,2%-on stagnalt, a maginflacié pedig minimalisan még visszabb is csuszott 0,8%-ra.

Az eur6zonas munkanélkuliségi ratanak nem sikerdlt juliusban csdkkennie, 10,1%-on stagnalt, a piac
10,0%-ot vart.

Olaj, arany:

A WTI 45 dollar ala esett, miutan tegnap az USA nyersolaj készletei 2,28 millié hordéval 525,9 millio
hordéra néttek. Ez meghaladja a piaci konszenzust, ami némi csokkenéssel szamolt. A ndvekedés 6
oka az import megugrasa volt. A benzinkészletek 691 ezer hordéval csdkkentek. Az esést némileg
tompitotta Szaud-Arabia megjegyzése, mely szerint az arab orszag nem ndveli termelését a teljes
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kapacitasig, mivel nem kivanja elarasztani a piacot nyersolajjal. A piac tovabbra is bizik az algériai
talalkozéban, amire valamikor ebben a hénapban kerdl sor.

- Az arany 1.308 dollarig sullyedt. A pénteki USA munkanélkiliségi adatok lesznek a figyelem
kdzéppontjaban, mivel ezek nagymeértékben meghatarozzak a kamatemelés esélyét. A tegnap
napvilagot latott ADP adatok azt mutattak, hogy az USA munkapiaca tovabbra is jol teljesit. Az ADP
adat megfelelt a varakozasoknak.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:

- A varakozasoknal kedvez6bb munkaerépiaci adatok utan mar nem sikerilt tovabb erésédnie a
dollarnak az euréval szemben. A nap elsé felében elérte a kurzus az 1,112-nél talalhaté 200 napos
mozgodatlagot, délutanra viszont 1,115-ig korrigalt vissza a devizapar. Reggel ismét er6sodik a dollar,
a 200 napos mozgdatlag attérése utan 1,107-ig csokkenhet tovabb az arfolyam.

- Tegnap délel6tt folytatddott a forint intenziv gyengllése, az arfolyam 310,5-ig kapaszkodott az eur6
ellenében, majd délutan hirtelen megfordult az arfolyam, és nagy lendilettel 309,5-ig esett vissza a
kurzus. A forintgyengiilés megtorpanasa utan a tovabbi irany ismét kérdéses.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,1%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot emelkedett, a Shanghai index viszont 0,3%-ot csdkkent.

- Kinaban meglepetésre 2 éves csucsra emelkedett az feldolgozdipari beszerzési menedzser index. A
piac 49,8 pontos értékre szamitott, ezzel szemben 2 éves csucsra, 50,4 pontra emelkedett az index
augusztusban és ezzel mar gazdasagi ndvekedést jelez. Ugyanakkor a szolgaltaté szektorban kicsit
visszaesett a beszerzési menedzser index.

- Rendkivil gyenge masodik negyedévet zartak a japan vallalatok. Az dsszprofit 10%-kal csdkkent,
elsdsorban az er8s jen negativ hatdsai és a gyenge bels6 kereslet miatt.

Hataridés piacok:
- Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
29,000 325
Forgalom (milli6): 2.09 | 50 Utolsé ar: 309.68
Utols6 ar: 27,969 —MA 20: 310.05
27,000 1 —ma20: 27,700 - MA 200: 312.80
—MA 200: 25,512 40 320 1
25,000 | J — D | I'|'
A, . % s W m‘ | | |m“‘ A ‘l'l , ‘W]'
23000 | VR N, N M LY YAY A1 .
B A 20 I ‘]U , ’ [ T 1 N e |
T T YT Y )
310 . I | || ‘| I . | \!‘ i ||J\n Il l l .llmm
21,000 ¢ 10 LA ] | || | ;
|
19,000 T T T 1 0 305 ; | | | | T T T
szept. 16. dec. 10. marc. 9. jon. 8. aug. 31. szept. 17. nov.26.  febr.4.  apr.14.  jun.23.  szept. 1.
Nyito Max. Min Zaro Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 28.038 28.138 27.941 27.969 BEUR/HUF 309,57 310,62 309,44 309,68
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Nemzetkézi részvényindexek

Panorama

valtozas

zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.401 -0,3% 14,6%
Nasdag Composite 5.213 -0,2% 12,4%
Nasdaq 100 4.771 -0,1% 15,2%
FTSE 100 6.782 -0,6% 11,9%
RDX 1.122 -1,0% 15,0%
ISE 30 93.170 -0,1% 3.2%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas

zaroar napi 52 hét
Adidas 148,56 -2,3%  128,8%
Arcelormittal 5,29 -3,7% 1,2%
Axa 18,82 2,6% -12,9%
Banco Bilbao 5,58 1,1% -30,2%
Banco Santander 4,02 2,3% -24,3%
BASF 72,61 -0,5% 5,0%
Bayer 96,17 -1,0% -16,8%
BMW 77,83 -0,3% -1,7%
BNP Paribas 45,61 0,6% -16,5%
Commerzbank 6,27 3,3% -35,1%
Daimler 62,05 0,0% -10,1%
Deutsche Bank 13,20 2,5% -47,8%
Deutsche Post 28,38 -0,5% 19,5%
E.ON 8,27 -0,5% -16,0%
Fiat Chrysler Automotives 6,20 -0,2% -22,6%

WIG 20

PX

Hang Seng
Russell 2000
Nikkei

ATX

Infineon
Linde
Lufthansa
Nokia
Osram
Raiffeisen
Ryanair
SAP
Siemens
Telefonica
Thyssenkrupp
Total
Unicredit
Volksw agen
Wizz Air

2016. szeptember 1.

zaro érték
1.794

859

23.137
1.240
16.903
2.314

zaroar
15,10
153,27
10,49
5,04
47,05
12,74
11,99
78,60
107,10
9,03
20,77
42,75
2,31
130,41
18,69

valtozas
napi 52 hét
-0,3% -15,2%
0,0% -13,8%
0,7% 9,2%
-0,5% 9,9%
0,1% -7,0%
-0,8% 1,6%
valtozas
napi 52 hét
-0,6% 61,3%
0,1% 1,7%
-0,1% -1,9%
-1,9% -5,9%
-0,0% 2,6%
2,3% 10,4%
-1,6% -1,1%
-1,2% 35,3%
-1,1% 24,3%
0,7% -26,2%
-1,5% 11,2%
-1,7% 5,8%
3,5% -59,0%
-0,1% -18,9%
1,8% -21,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 433 0,0% 10,2% 854.757 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.330 -0,6% 27,9% 148.840 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.252 -0,8% 36,2% 446.642 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.695 0,6% 33,7% 354.464 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 0,1% 8,3% USA 10 éves 1,70% 0,3 -56,9
Tavkozlés 47 -0,0% 6,0% EMU 10 éves 0,07% 1,0 -85,2
Olaj 1.126 -1,7% 2,5% Magyar 10 éves 3,26% 2,0 -79,0
Gyogyszer 520 -04%  -3,9% USA 5 éves 1,22% 0,2 -28,8
Szalltmanyozas 7.879 -0,4% 2,6% EMU 5 éves 0,45% 0,5 -63,1
Félvezet6 141 0,3% 44,5% Magyar 5 éves 2,30% 3,0 -72,0
Kozszolgaltatd 49 04% 19,2% Japan 5 éves 0,23% 1,4 -22,7
Hadiipar 3.368 -12%  24,7% EMU 3 hénapos 0,51% 1,6 -35,6

Magyar referenciahozamok
5.0% -

4.0% A

3.0% -

Jelenlegi

0 - - .
2.0% 1 hénapja 1 hete

1.0% -

0.0% T T T T s
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

