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BUX 27.922 0,7% Mtel 435 0,0% Bayer 96,8 0,8% EURHUF 308,62 -0,1% Olaj ($) 470 -1,4%
DAX 10.544 -0,4% MOL 17.275 0,0% BMW 76,9 0,7% BURUSD 1,1189 -0,1% Arany ($) 1.324 0,2%

S&P 2180 05% OTP 7.290 1,2% Commerzbank 6,0 -04% USDHUF 27581 -0,0% Réz($) 2075 -0,2%
RDX 1.135 1,4% Richter 5.627 1,1% Lufthansa 10,4 0,9% USDIJPY 101,92 0,1% 10Yhozam 29 1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jol indult a hétfé a tengerentulon

- Anglianak fizetni kellene a piacért cserébe

- Alig valtozott az olaj és az arany ara

- Erdsddik a dollar, a forint tovabbra is féléves csucson jar

- Heteken belll dsszekapcsolhatjak a kinai piacokat

- Emelkedés johet ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Harom szazalékra csdkkent a japan munkanélkiliség. Ez olyan szint, amelyet utoljara a 90-es évek elején és
az el6étt, az erbteljes fellendiilés éveiben lathattunk. Ha ezt, illetve azt is figyelembe vesszik, hogy a
kiskereskedelmi forgalom nagyot ugrott juliusban hé per hoé alapon, akkor egyre inkabb az az érzésink tamad,
hogy az a sok eréfeszités, amelyet a fiskalis és monetaris politika tesz a gazdasag helyre lenditésére, mintha
kezdene sikerre jutni. Ezt sugallja a haztartdsok enyhén javuld koéltekezési kedve is. Persze még korai azt
mondani, hogy 25 év utén a japan gazdasagi csoda visszatért, de valami elkezd6dott.

A mai napon a BUX tovabb emelkedhet a 20-30 napos mozgdatlagok kdrnyékérdl. S6t ha a 28.000 pontos
szintet attdri, akkor egy potencialis 1.000 pontos emelkedés benne van az indexben. Ebben jelentés szerepet
jatszhat a Richter és az OTP részvénye.

A DAX index is prébalkozhat a 20-30 napos mozgdatlagrol valo elrugaszkodassal a mai napon. Ugyanakkor a
napos indikatorok még mindig korrekcios fazist mutatnak, igy nem art az évatossag.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

el ad t&) fatast a piac

varhatd mozgase
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

aug. 30.
aug. 30.
aug. 30.
aug. 30.
aug. 30.
aug. 30.
aug. 30.

1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

1:30 JP Munkanélkiliségi rata jal. 3.1% 3.1% 3%
1:50 JP Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jal. -1.3% -0.9% -0.2%
9:00 HU  Munkanélkiliségi rata jal. 5.1% 5% 5%
11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges aug. -8.5 -8.5
14:00 GE  Fogyasztoi arindex (év/év) - elézetes aug. 0.4% 0.5%
15:00 US  S&P/Case-Shiller hazarindex jan. 188.29
16:00 US  Conference Board fogyasztoi bizalmi index aug. 97.3 97

Nemzetkozi hirek

USA:

Jol indult a kereskedés a tengerentulon, bar a nap végéhez kdzeledve csdkkent a lendulet, ennek
ellenére stabil pluszban zartak az indexek (Dow Jones 0,58%, S&P500 0,52%, Nasdaq 0,26%).

Az Apple szeptember 7-én tartja az iPhone 7 bemutatojat. A tarsasag tegnap kiklldte a meghivéjat,
amelyben ez a datum szerepel.

Az Eurépai Birésag akar mar ma donthet abban az lgyben, miszerint az Apple kilénleges
elbanasban részesiilt irorszagban, ami azt jelenti, hogy a tarsasag 10%-os adékedvezményt kapott
az ir kormanytol, amely az eurdpai versenyszabalyozast sértheti. A pontos dsszeget egyelére nem
tudni, de legrosszabb esetben akar 19 milliard dollart is fizethet az Apple, ami részvényenként 3,5
dollaros negativ hatast jelentene.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

10 Turbo Warrantok » Részletek

Eurépa:

Nem indult j0l a hét az eurdpai té6zsdéken. A DAX 0,4% és a CAC40 is 0,4%-ot csdkkent tegnap, mig
Londonban banksztinnap miatt tegnap nem volt kereskedés.

Egyre inkabb kirajzolodni latszik a németek allaspontja a Brexit-tel kapcsolatban. Ahogy varhaté volt,
a németek azt az allaspontot képviselik, hogy a briteknek fizetnie kell, ha tovabbra is hozza akarnak
férni az egységes eurdpai piacokhoz.

A német Bild értestlései szerint Angela Merkel a CDU (Kereszténydemokrata Unid) decemberi
kongresszusan jelentheti be, hogy indul a 2017-es parlamenti valasztasokon is. Annak ellenére is,
hogy az eddigi felmérések alapjan nagyon megosztott Merkel tamogatotisaga, a megkérdezettek
mindossze 42%-a tamogatja, hogy ismét kancellar legyen.

Az EU illetékesei cafoltak, hogy megszakadtak volna a targyaldsok a transzatlanti kereskedelmi és
beruhazasi partnerségrél. Azt ugyanakkor nem cafoltak, hogy a targyalasok 27 fejezetébdl egyet sem
sikerult még lezarni.

Olaj, arany:

A WTI 47,1 dollar volt ma reggel. A befektetk a heti készletadatokra figyelnek, kiléndsen a
motorikus Uzemanyagok készletalakulasa lehet fontos, ahol 1,25 milli6 hord6é készletcsOkkenésre
szamit a piac. Tovabbra is terjed a szdébeszéd az OPEC és Oroszorszag altal tamogatott
termelésbefagyasztasi megallapodasrél, ami meghatarozé lehet a piaci arakat tekintve. A piac
szeptemberben lat esélyt ennek a megallapodasnak a tetd ala hozasara.
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- Az arany 1.321 dollaron stagnalt. A nemesfém arndvekedését megakasztotta a kamatlabak varhaté
emelése, amire mar idén sor fog kerllni. A piac a pénteki Janet Yellen beszédet elemzi, ami tovabb
fokozta a kamatemelési varakozasokat. Az arany spekulansok egyedil Trump megvalasztasaban
biznak, ami jelentésen ndveli a piaci bizonytalansagot és tovabb l6kheti az aranyat az emelkedd
palyan.

Devizak:

- A tegnapi kereskedésben a 20 és a 30 napos mozgdatlag kdzétt pattogott az EUR/USD devizapar,
1,116-1,112 koézott. A Fed elndk pénteki beszéde még érezteti hatasat a piacokon, a reggeli
kereskedésben is er8sddott a dollar, és az arfolyam koézeliti az 1,116-nal talalhaté 30 napos
mozgodatlagot, ahol egyébként is egy tamasz talalhaté. Ennek torésével pedig az 1,111-nél talalhato
200 napos mozgodatlagig erésédhetne a dollar.

- A forint tovabbra is jol teljesit az eurdval szemben, az arfolyam 308,6 kdrnyékén stabilizalédott a
tegnapi kereskedésben, vagyis tovabbra is féléves csucson jar a forint. Fordulds jelzések tovabbra
sincsenek a devizaparban.

Tavol-Kelet:

- Optimista hangulat jellemezte Azsiat. A Hang Seng 0,9%-ot, a Shanghai index 0,3%-ot emelkedett, a
Nikkei viszont 0,1%-ot csokkent a tegnapi nagy emelkedést kdvetéen.

- Tovabb esett a munkanélkiliségi rata Japanban. A vart 3,1% helyett 3,0%-ra csokkent a
munkanélkiliségi rata juliusban. A japan kiskereskedelmi forgalom hé/hoé alapon a vart 0,8% helyett
1,4%-kal bévilt, ami kedvezd jelnek tlinik a fogyasztasra nézve, de messzemend kdvetkeztetéseket
egyel6re még nem érdemes levonni beléle.

- A régota vart t6zsdedsszekotés Shenzen és Hongkong kézoétt hamarosan megvaldsulhat, mivel mar
elkezdték a technikai el6készileteket és novemberben ténylegesen is dsszekotésre kerulhetnek a
piacok.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow, az S&P és a Nasdaq minuszban, a
DAX pluszban volt.
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Nemzetkozi részvényindexek

zaré érték
Dow Jones 18.503
Nasdaq Composite 5.232
Nasdaq 100 4.791
FTSE 100 6.838
RDX 1.135
ISE 30 93.287

BETa - Eurépai blue-chipek a

zaroar
Adidas 152,71
Arcelormittal 5,55
Axa 18,00
Banco Bilbao 5,41
Banco Santander 3,87
BASF 72,22
Bayer 96,75
BMW 76,92
BNP Paribas 44,49
Commerzbank 5,96
Daimler 61,35
Deutsche Bank 12,43
Deutsche Post 28,48
E.ON 8,21
Fiat Chrysler Automotives 6,06

Panorama

valtozas
napi 52 hét
0,6% 11,2%
0,3% 8,4%
0,2% 10,7%
0,3% 9,4%
1,4% 13,4%
-1,5% 1,8%
BET-en
valtozas
napi 52 hét
0,1%  128,4%
-2,9% -1,2%
0,0% -20,0%
-0,3% -35,2%
-0,4% -30,4%
0,2% 0,4%
0,8% -20,0%
0,7% -7,0%
-0,8% -21,5%
-0,4% -41,1%
0,3% -15,0%
-0,4% -53,0%
0,7% 15,1%
-0,3% -20,0%
-1,7% -27,6%

2016. augusztus 30.

zaré érték

WIG 20 1.777
PX 853
Hang Seng 22.993
Russell 2000 1.245
Nikkei 16.725
ATX 2.318
zaroéar

Infineon 15,10
Linde 154,25
Lufthansa 10,44
Nokia 5,07
Osram 47,17
Raiffeisen 12,25
Ryanair 12,11
SAP 77,82
Siemens 107,48
Telefonica 8,88
Thyssenkrupp 21,05
Total 43,02
Unicredit 2,18
Volksw agen 128,66
Wizz Air 17,73

valtozas
napi
0,1%
-0,0%
0,8%
0,6%
-0,1%
0,3%

valtozas
napi
0,8%
-0,2%
0,9%
-0,1%
0,4%
1,6%
0,9%
0,0%
0,2%
-0,6%
-0,3%
-0,9%
-0,3%
0,2%
-0,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

52 hét
-17,1%
-15,8%
6,4%
7,1%
-12,6%
-0,8%

52 hét
57,7%
-0,6%
-5,3%
-8,9%
0,6%
-1,9%
-0,8%
29,4%
21,6%
-30,2%
7,7%
4,5%
-62,7%
-24,3%
-27,4%
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtél Célar
Magyar Telekom 435 0,0% 10,1% 373.902 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.275 -0,0% 23,5% 21.429 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
oTP 7.290 1,2%  36,6% 356.734 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.627 1,1%  32,7% 174.929 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 heét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,9% 2,9% USA 10 éves 1,70% 2,4 -59,7
Tavkozlés 47 0,8% 8,8% EMU 10 éves 0,07% 0,1 -82,4
Olaj 1.148 0,5% 1,4% Magyar 10 éves 3,26% -3,0 -83,0
Gyogyszer 525 0,3% -6,8% USA 5 éves 1,22% 2,4 -31,9
Szallitmanyozas 7.860 0,5% -0,6% EMU 5 éves 0,45% -0,0 -61,1
Félvezetd 141 0,5%  39,9% Magyar 5 éves 2,30% -1,0 -75,0
Kozszolgaltatd 50 0,8% 14,8% Japan 5 éves 0,23% -0,6 -25,4
Hadiipar 3.416 0,1% 21,2% EMU 3 hénapos 0,51% 2,4 -36,4
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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