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BUX 27.603 -05% Mtel 435  0,0% Bayer 96,0 0,3% BEURHUF 308,86 -0,2% Olaj ($) 47,6 0,7%
DAX 10.462 -1,2% MOL 17.200 -0,5% BMW 76,4 0,6% BEUR/USD 1,1198 -0,8% Arany ($) 1.321 -0,1%

S&P 2.169 -0,2% OTP 7131 -1,0% Commerzbank 6,0 -0,6% USDMHUF 275,86 0,6% Réz($) 207,9 0,1%
RDX 1.135 1,4% Richter 5.569 0,1% Lufthansa 10,4 -0,7% USD/JPY 101,84 1,3% 10Yhozam 29 4,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A Fed elndk beszéde mozgatta a piacokat

- Zatonyra futottak a szabadkereskedelmi egyeztetések

- 47 dollar ala esett az olaj, gyengiilt az arany is Janet Yellen beszéde utan

- Yellen beszéde utan nagyot er6s6doétt a dollar

- Gyenglild jen segitette a japan tézsdét

Erste kommentar

Jackson Hole-ban megerésitették a kamatemelési varakozasokat. igy a kamatemelési varakozasok tovabb
novekedtek. Erre kildnben Fisher is raerdsitett a beszédében. Mig a beszédek elétt a piac 57 szazalékot
adott a decemberi kamatemelésnek, addig mostanra a piac altal arazott valdszinliség 65 szazalékra
emelkedett. Ugyanakkor a korabbi idépontokra tovabbra is 50 szazalék alatt marad a kamatemelés
valoszinlisége. Mindenesetre a hirek hatasara, nagyot er6s6dott a dollar.

Az er6s6d6 dollar parosodott a gyengulé jennel, amely pozitivan hatott a japan részvénypiacra. A jen
gyengllése annak is kdszdnhet6, hogy a japan jegybank tovabbi gyengitést lengetett be a szeptember végi
Ulésre. Ugyanakkor a nemzetkdzi piacokon, a fentebbi specifikumon tul, inkdbb a gyengélkedés jeleit
mutattak.

Osszességében a mai napon BUX oldalazast mutathat némi gyengiiléssel, mig a DAX inkabb gyengiilhet. Ne

feledkezzink el arrdl, hogy ma Londonban bankszinnap van, igy napkézben elanyatlanodott t6zsdéket
lathatunk majd alacsony forgalommal, amelyen az amerikai ébredés hozhat valamiféle valtozast.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Elemzdcsapatunk napi rendszereségoel ad tajékoztatast a piac allasardl s a

varhatd mozgasokral. > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

aug. 29.
aug. 29.

1d6 Orszag Adat Idészak  Korabbi Vart Tény
14:30 US  Személyi kidadasok (ho/hd) jal. 0.4% 0.3%
14:30 US  Személyi jovedelmek (hd/hd) jul. 0.2% 0.4%

Nemzetkozi hirek

USA:

A pozitiv nyitast kdvetéen mélyrepllésbe kezdtek a tengerentuli borzék, bar a kereskedés végéhez
kozeledve ismét javult a hangulat, de csak a Nasdaq index tudott enyhe pluszban zarni (Dow Jones -
0,29%, S&P500 -0,16%, Nasdaq 0,13%).

Janet Yellen pénteken szolalt fel a jegybankarok éves konferencigjan (Jackson Hole). A beszédében
kijelentette, hogy az elmult hénapok alapjan indokoltta valt egy ujabb kamatemelés, de a dontés a
jovébeli adatoktol fligg.

Stanley Fisher, a Fed alelnéke a CNBC-nek adott interjut Jackson Hole-ban. Szerinte van esélye a
szeptemberi kamatemelésnek, de a pénteki munkaeré-piaci adatok is befolyasolhatjak még a
déntéshozdkat. Az elmult hénapok adatait kedvezden itélte meg az alelndk. Janet Yellen beszéde
alapjan két kamatemelésnek is van tere idén Fisher értelmezése szerint. Véleménye szerint a
gazdasag kozel van a teljes foglalkoztatottsag allapotahoz, és az inflaciés folyamatok is kedvez&en
alakulnak.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Ers Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:

Jellemzéen emelkedéssel zartak pénteken az eurépai tézsdeindexek. A Dax 0,55%-ot, a CAC40
0,8%-ot, a FTSE100 0,3%-ot emelkedett.

Anglidban ma banksziinnap van, igy Londonban nem lesz kereskedés, sét ez ranyomhatja a bélyegét
az eurépai forgalomra is.

A német gazdasagi miniszter szerint 6sszeomlottak az egyeztetések az EU és az USA kozotti
szabadkereskedelmi partnerségrél. Az egyeztetések mar 3 éve zajlanak a felek kozott és a
varakozasok szerint a megallapodas 0,5 szazalékkal, 120 milliard euréval névelhette volna az EU
GDP-jét.

A német kancellarhelyettes szerint a Brexit instabilitast hozott és jelentés problémakat okozhat, ha
félrekezelik a kialakult helyzetet.

Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

A WTI 47 dollar alatt volt ma reggel. A piac egyre kevésbé bizik abban, hogy sikeril az OPEC és
nem-OPEC tagoknak a termelés befagyasztasrdl dénteni. Az OPEC orszagok idén &prilisban
prébaltak tet6 ald hozni egy megallapodast, de ez nem sikerilt. A mostani targyalasok el6tt
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informalisan sikerllt megallapodasokat koétni a hirek szerint, de ettél még korant sem biztos, hogy
sikerul egy végleges megdllapodast elérni. Iran és Szaud-Arabia ellentéte tovabbra is meghatéaroz6
lehet.

- Az arany 1.317 dollarig sullyedt Janet Yellen jackson hole-i beszéde utan. A beszéd szokasos
frazisokon tul inkabb a kamatemelés lehetéségére utalt. Stanley Fischer FED kormanyzé még inkabb
szigoru politikat hirdetett és véleménye szerint akar szeptemberben és decemberben is lehet
kamatemelés. Az aranypiac ennek megfeleléen inkabb negativan reagalt a hirekre.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Cerfifikatok > Részletek

Devizak:

- A dollar a pénteki kereskedés elsd felében nyugodt volt, de Janet Yellen beszédére megélénkiilt a
kereskedés. El6szor gyenglilni kezdett a tengerentuli fizet6eszkdz és 1,134-ig emelkedett az
EUR/USD, ahol megfordult a kurzus és komolyabb rally bontakozott ki a dollarban. Zarasra 1,118-ig
esett az EUR/USD devizapar. A kovetkezd tamasz az 1,115-nél talalhaté 30 napos mozgdatlagnal
huazodik.

- JOl teljesitett a forint a mult héten a forint az euréval szemben. Kbozel féléves csucsra ugrott a hazai
fizetbeszkoz, miutan 309 korll zarta a pénteki kereskedést. Rovidtavon van még tere némi
forinter6sodésnek, de hamarosan megérkezhet a fordulos jelzés.

Tavol-Kelet:

- Enyhe csokkenés jellemezte az azsiai részvénypiacokat. A Hang Seng 0,4%-ot, a Shanghai index
pedig 0,2%-ot csdkkent. Viszont a Nikkel 2,4%-ot emelkedett.

- Ajapan részvénypiacot elsésorban a gyengiilé jen huzta felfelé, az USDJPY arfolyam 100-rél 102,4-
re emelkedett Yellen és Kuroda nyilatkozatait kdvetéen. Yellen egyértelmien kiallt a kamatemelés
mellett, amire a dollar er6s0dott a fébb devizakkal szemben, raadasul a BoJ elndke Kuroda arrdl
beszélt, hogy készek a tovabbi monetaris lazitasra, akar kamatvagassal akar az eszkozvasarlasi
program kib&vitésével, ez pedig tovabbi lendiletet adott a jen gyengulésének.

- Az elemz6i varakozasok szerint a japan jegybank a szeptember 20-21-i kamatdonté dlésen a
kotvényvasarlasi program kibdvitésérdl donthet és varhatdéan kiszélesiti az elfogadhaté eszkdzok
korét is.

- A hongkongi t6zsdét els6sorban az ingatlanfejleszték gyenge teljesitménye huzta le, 6sszhangban a
er6sd6dé amerikai kamatemelési varakozasokkal.

Hatarid6s piacok:
- Atengerentuli hatarid6s piacok eséssel kezdték a hetet.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
29.000 325
#VALUE! 50 Utolsé ar: 308.86
Utolso ar: 27,603 # —__MA 20: 310.30
27.000 —m: 22;;;3; 40 320 - —MA 200: 312.84
25.000 - kil |
0 H | I‘IMIW\!‘.‘ |
23.000 - 20 J w |'|| il i N W
T L
21.000 {"¥{pf o oLt iy T | T 1
|
19.000 —++ T T 0 305 T T T T T T T T
szept. 14. dec. 8. marc. 7. jan. 6. aug. 29. szept.14. nov.23.  febr.1.  &pr.11.  jin.20.  aug. 29.
Nyito Max. Min Zaro Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 27.733 27.759 27.591 27.603 EUR/HUF 309,35 309,45 308,29 308,86
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18.395 -0,3% 10,5% WIG 20 1.777 01%  -17.2%
Nasdaqg Composite 5.219 0,1% 8,1% PX 855 02%  -15,6%
Nasdaqg 100 4.784 0,2% 10,5% Hang Seng 22.825 -0,4% 5,6%
FTSE 100 6.838 0,3% 9,4% Russell 2000 1.238 -0,2% 6,5%
RDX 1.135 1,4% 13,4% Nikkei 16.737 23%  -12,5%
ISE 30 93.595 -1,1% 2,1% ATX 2.304 -0,3% -1,4%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 152,57 0,8%  127,0% Infineon 14,99 -0,8% 56,2%
Arcelormittal 5,55 -3,1% -1,4% Linde 153,73 0,0% -1,0%
Axa 18,02 0,1%  -19,9% Lufthansa 10,37 -0,7% -5,9%
Banco Bilbao 5,42 -01%  -351% Nokia 5,05 -0,4% -9,2%
Banco Santander 3,88 -0,2% -30,3% Osram 47,07 0,5% 0,4%
BASF 72,07 -0,2% 0,1% Raiffeisen 12,14 0,7% -2,8%
Bayer 96,03 0,3%  -20,3% Ryanair 11,93 -0,6% -2,4%
BMW 76,42 0,6% -7.2% SAP 77,42 0,7% 28,7%
BNP Paribas 44,79 -0,1%  -20,9% Siemens 107,25 0,5% 21,4%
Commerzbank 5,98 -0,6% -40,5% Telefonica 8,89 -0,5% -30,1%
Daimler 61,19 0,3% -15,2% Thyssenkrupp 21,11 0,3% 7,5%
Deutsche Bank 12,49 0,7% -52,5% Total 43,14 -0,7% 4.7%
Deutsche Post 28,30 -0,0% 14,4% Unicredit 2,21 1,2% -62,2%
EON 8,24 02%  -20,2% Volksw agen 128,41 11%  -23,6%
Fiat Chrysler Automotives 6,12 -0,7% -26,9% Wizz Air 17,89 2,3% -27,3% A

BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 435 0,0% 10,1% 30.894 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.200 -0,5%  23,0% 690 Felhalmozés 2016.06.23 18.950
oTP 7.131 -1,0%  33,7% 10.031 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.569 01% 31,3% 7.444 Felhalmozas 2016.05.03 6.080
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
véltozas valtozas (bazispont)

zaro6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 01%  2,0% USA 10 éves 1,70% -1,9 -57,0
Tavkozlés 46 -1,0%  7,9% EMU 10 éves 0,07% 1,2 -80,2
Olaj 1.142 -02%  0,8% Magyar 10 éves 3,26% 1,0 -89,0
Gydgyszer 523 02% -7,1% USA 5 éves 1,22% -1,3 -28,8
Szalltmanyozas 7.825 -0,6% -1,1% EMU 5 éves 0,45% 0,7 -59,2
Félvezet6 141 0,4% 39,3% Magyar 5 éves 2,30% -0,0 -83,0
Kdzszolgaltatd 49 21%  13,9% Japan 5 éves 0,23% -1,1 -25,0
Hadiipar 3.413 -04% 21,1% EMU 3 hénapos 0,51% 1,8 -37,1

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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