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BUX 27.724 0,5% Mtel 437 0,0% Bayer 96,6 0,8% EURMHUF 309,97 -0,2% Olaj ($) 48,1  2,2%
DAX 10593 0,9% MOL 17.320 0,2% BMW 775 0,8% BEURUSD 1,1305 -0,1% Arany ($) 1.338 -0,1%

S&P 2187  02% OTP 7.151 1,3% Commerzbank 59 2,8% USDHUF 274,17 -0,0% Réz($) 2115 -12%
RDX 1.124 0,6% Richter 5.600 0,0% Lufthansa 105 0,2% USDJPY 100,24 -0,1% 10Yhozam 28 3,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A Tesla yj fejlesztése a Ferrari és a Porsche szintjére repiti a céget
- Ujra targyaléasztalhoz (il Oroszorszag az ukrajnai helyzet miatt

- 47,4 dollar a WTI, nem valtozott az arany ara

- Tovabb er6sodik a dollar

- Ovatossagra int a Pimco a kinai ingatlanpiac miatt

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Tegnap j6 nagy pozitiv meglepetést hozott az évesitett ) lakasértékesitések szama. Mikdzben csotkkenést
vart a piac, 654 ezerre emelkedett a szam a korabbi 592 ezerrdl (amit kiildnben a reviziéban csdkkentettek
582 ezerre, sic). Ez mar olyan érték, amilyet utoljara 2007 év végén lathattunk. Sét! Az elmult 40 év atlagos
értéke 650 ezer, azaz Ujra az atlag fol6tt vagyunk. A csics 2005 kdzepén volt, amikor ez a szam majdnem
elérte az 1,4 millié darabot. Ugyanakkor az elmult 40 évben négyszer tartézkodott az értékesités a 650 ezres
erték folott, legutdobb 1993 és 2007 kozott. Vagyis van még tere az emelkedésnek, st még inkabb az elején
vagyunk az amerikai lakaspiaci fellendilésnek, legalabbis, ami az ujlakas értékesitések szamat illeti. Az Uj
lakdsok épitése pedig szintén gazdasagélénkits tényezd.

Tegnap a DAX index szép forduldt hajtott végre a 20 napos mozgdatlagrél. A rovidtava indikatorok alapjan
tovabb emelkedhet a mai napon is.

Az OTP célarfolyamat egy nagy nemzetkdzi haz jelentésen, 6.600 forintrél 8.000-re emelte ma reggel. Ez
segitheti az OTP arfolyam emelkedését, de a BUX index esetében oldalazast, kis emelkedést varunk a mai
napon.

el ad ta] fatast a piac all a
> Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

Idé Orszag Idészak  Korabbi
8:00 GE  GDP (év/év, munkanaphatassal igazitott) Q2 1.9% 1.8% 1.8%
13:00 us Jelzaloghitel igénylések aug. g -4%
16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (ho/ho) jal. 1.09% -1.08%
Aft-mkt us Hew lett-Packard 2016 Q3 0,78 0,45

Nemzetkozi hirek

USA:

A torténelmi csucs kdzelében oldalaztak tegnap a tengerentuli borzék, végul enyhe pluszban zartak a
napot (Dow Jones 0,1%, S&P500 0,2%, Nasdaq 0,3%).

Ujlakas értékesitési adatoknak oriilhettek tegnap a befektetok, juliusban havi alapon 12,4%-kal
béviltek az értékesitések a vart -2%-kal szemben. Evesitve 654 ezerre ugrottak az értékesitések, ami
8 éves cslicsnak felel meg.

Ma délutan fliggében lévo lakasértékesitési adatok érkeznek.

Elon Musk U] fejlesztéseket jelentett be, aminek készdnhetden a Tesla a harmadik leggyorsabb autét
gyartja a vilagon. Az Gj 100 kWh-os akkumulatorral felszerelt Model S P100D 2,5 masodperc alatt
gyorsul 0-rél 100-ra, amire csak a LaFerrari és a Porsche 918 Spyder képes. Az aut6é ara 134.500
dollar, mig a SUV vaéltozat Model X 100D 135.500 dollar lesz. A cég ugyanakkor a szokasos
kapacitasok csupan 10%-at forditja ezekre az autdkra, amit a jovében természetesen novelhet.

20%-0a pluszba lendlltek a BestBuy részvényei, miutan a tarsasag kozolte masodik negyedéves
eredményét. Az online értékesitések éves alapu 24%-os novekedésének volt kdszOonheté a
fellteljesités. A megugré latogatottsag mellett a megrendelések dsszege is nétt. A bevétel egyébként
a vart 8,4 milliard dollar helyett 8,53 milliard, mig az EPS 43 cent helyett 57 cent lett.

Eurépa:

Az eurédpai indexek kdzul a FTSE 100 index 0,6%-ot, a CAC 40 index 0,7%-ot, a DAX index pedig
0,9%-ot emelkedett.

Oroszorszag, Németorszag és Franciaorszag vezet6i a G20 csoport szeptember 4-5-i
csucstalalkozéjan kulén-kuldn is 6ssze fognak Ulni, hogy megvitassak az ukrajnai helyzetet. A cél
eurdpai részrél a tlizszlneti megallapodas betartasa.

Joe Biden amerikai aleln6k megnyugtatta a lett, a litvan és az észt elndkét is, hogy Donald Trump
kijelentése, mely szerint Washington felhagy a NATO valamennyi tagjanak automatikus védelmével
komolytalan. Az elébbi orszagok attdl félnek, hogy ha ez bekdvetkezik, akkor Oroszorszag az ukrajnai
helyzethez hasonlé Urliggyel megprébalna konfrontalédni.

Torokorszag 25 bazisponttal 8,5%-ra csokkentette iranyadd ratajat. Az egyhetes repo kamat
ugyanakkor 7,5%-on maradt.

Olaj, arany:

A WTI 47,4 dollaron allt ma reggel, ami némi sillyedés jelent a tegnapi zardéarhoz képest. A
csokkenés féleg az API jelentésének tudhaté be, mely szerint Cushingban 417 ezer hordéval néttek
az USA nyersolaj készletei. A fontosabb EIA adat ma lat napvilagot, amire a piac 850 ezer hordd
készletcsokkenésre szamit. A hirek szerint Iran is hajland6 lenne megallapodni a
termelésbefagyasztasrol, mikdzben Szaud-Arabia juliusban rekordmennyiségi olajat, napi 10,67
millié hordét termelt, ami j6 alapot jelent a befagyasztasra.

Az arany 1.336 dollaron stagnalt. Janet Yellen Jackson Hole-ban tartandé beszéde van a figyelem
kdzéppontjaban, erre pénteken amerikai piaczaras utan kerul sor. Az aranyra rovid tavon meég a dollar
ereje hat: a zoOldhasu egyel6re stagnal a f6bb devizakkal szemben. Az arany idén 26%-kal
emelkedett, a tovabbi emelkedés elsésorban a dollar kamatemelés fliggvénye.
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Devizak:

- Kamatdontd ulést tartott tegnap a jegybank, és a varakozasoknak megfeleléen 0,9%-on tartotta az
iranyado ratat. A dontést kdvetden volt némi forinter6sédés, az EUR/HUF arfolyama 309,5-ig esett. A
reggeli kereskedésben azonban gyorsan elolvadt a tegnapi mozgas, és visszagyengult 310,2-ig a
hazai fizet6eszkoz.

- Adollar a nap elején 1,135-ig emelkedett az euréval szemben, ahol gyorsan iranyt valtott, és zarasra
1,13-ig esett. A reggeli kereskedésben tovabb er6sédoétt a dollar 1,129-ig. Egyelére ugy tinik, hogy
1,123-ig is lejohet az arfolyam.

.0 'EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

> Részletek

C
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\}% \,\? Erste EURUSD Turbo Warrantok

Tavol-Kelet:

- Vegyes teljesitmény Azsiaban. A Nikkei 0,5%-ot, a Shanghai index 0,1%-ot emelkedett, mig a Hang
Seng 0,8%-ot csokkent.

- A kinai jegybank 6 honapot kdvetéen ismét 14 napos repo keretében nyujtott tobbletlikviditast a
pénzlgyi szektor szamara.

- A Pimco ovatos lett a kinai ingatlanfejleszték kétvényeivel szemben az ingatlanpiacon tapasztalhaté
lehlés jelei miatt. Ezért portfolidjukban csdkkentették a szektorral szembeni kockazati kitettséget.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacon negativ hangulat uralkodott ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

zaré érték
Dow Jones 18.547
Nasdaq Composite 5.260
Nasdaq 100 4818
FTSE 100 6.869
RDX 1.124
ISE30 95.032

BETa - Eurépai blue-chipek a

zaroar
Adidas 153,75
Arcelormittal 5,72
Axa 17,95
Banco Bilbao 5,23
Banco Santander 3,77
BASF 72,36
Bayer 96,55
BMW 77,53
BNP Paribas 43,91
Commerzbank 5,88
Daimler 61,88
Deutsche Bank 12,35
Deutsche Post 28,25
E.ON 8,24
Fiat Chrysler Automotives 6,03

Panorama

valtozas

napi 52 heét
0,1% 16,9%
0,3% 16,2%
0,2% 19,3%
0,6% 16,4%
0,6% 32,3%
-0,8% 8,6%

BET-en

valtozas

napi 52 heét
-0,0%  138,3%
2,0% 10,5%
2,3% -14,9%
1,9% -34,0%
2,8% -27,6%
1,2% 8,1%
0,8% -14,6%
0,8% 0,8%
2,1% -16,9%
2,8% -38,2%
0,7% -8,1%
3,0% -49,9%
1,0% 18,9%
0,4% -15,5%
2,0% -23,9%

2016. augusztus 24.

zaré érték

WIG 20 1.791
PX 851
Hang Seng 22.804
Russell 2000 1.249
Nikkei 16.586
ATX 2.289
zaréar

Infineon 15,42
Linde 153,03
Lufthansa 10,50
Nokia 5,01
Osram 46,98
Raiffeisen 11,64
Ryanair 11,96
SAP 77,60
Siemens 106,43
Telefonica 8,82
Thyssenkrupp 21,30
Total 42,78
Unicredit 2,09
Volksw agen 129,50
Wizz Air 18,26

valtozas
napi
-0,5%
0,5%
-0,8%
0,7%
0,5%
1,4%

valtozas
napi
0,4%
2,3%
0,2%
1,4%
1,0%
1,1%
-0,8%
0,4%
0,9%
0,5%
0,9%
0,8%
6,6%
1,2%
0,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Gazdasagi hirek

- Avartnak megfeleléen 0,9%-on hagyta az alapkamatot az MNB monetéris tandcsa tegnap.

52 hét
-12,9%
-10,1%
7,3%
12,3%
-10,5%
3,7%

52 hét
76,5%
4,1%
-0,6%
0,2%
3,2%
0,6%
4,7%
36,4%
26,4%
-27,4%
15,4%
13,1%
-61,6%
-19,0%
-23,9%
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

augusztus 24.

zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 437 0,0% 14,4%  434.343 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.320 0,2%  28,3% 31.718 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.151 1,3% 36,1% 447.539 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.600 0,0% 36,3% 286.703 Felhalmozas 2016.05.03 6.080
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,1% 6,1% USA 10 éves 1,70% 0,5 -45,3
Tavkozlés 47 0,1% 6,5% EMU 10 éves 0,07% 0,3 -68,4
Olaj 1.147 0,7% 9,8% Magyar 10 éves 3,26% -0,0 -68,0
Gyodgyszer 533 0,0% -2,0% USA 5 éves 1,22% 0,6 -22,6
Szalltmanyozas 7.923 0,4% 4,3% EMU 5 éves 0,45% 0,5 -52,2
Félvezetd 141 -0,0% 49,3% Magyar 5 éves 2,30% -1,0 -69,0
Kozszolgaltatd 50 -0,4%  15,7% Japan 5 éves 0,23% 1,1 -23,6
Hadiipar 3.420 -0,0%  25,2% EMU 3 hénapos 0,51% 1,3 -36,0
Magyar referenciahozamok
5.0% -
4.0% A
3.0% A —
1 hete
1.0% A
0.0% T T : T s
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkévetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal O-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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