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BUX 27.573 -0,1% Mtel 437 0,2% Bayer 958 -0,4% BEURMHUF 310,47 0,0% Olaj ($) 474  -2,3%
DAX 10.494 -05% MOL 17.280 0,5% BMW 76,9 -0,6% BEUR/USD 1,1320 -0,0% Arany($) 1.339 -0,2%

S&P 2183 -0,1% OTP 7.060 -08% Commerzbank 57 1,0% USDHUF 274,24 0,1% Réz($) 2140 -1,2%
RDX 1.118 -0,1% Richter 5.599 0,3% Lufthansa 105 0,9% USDMJPY 100,33 0,1% 10Y hozam 28 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Az Amazon az Apple babérjaira tor

- Er8sebb Eurépat szeretne Angela Merkel

- Stullyed a WTI, alig valtozott az arany ara

- A tegnapi fordulat utan ismét gyengtl a dollar
- Az olajipar huzta le Azsiat

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

A tegnapi nagy csapkodasban a DAX index addig forgolédott, mig megérintette a 20 napos mozgdatlagot.
Ugyanakkor a kulénb6zé idintervallumokon vizsgalt dinamikus indikatorok azt sugalljak, hogy az index mar
megeérett az emelkedésre. Komolyabb vételi jelzés viszont még nem érkezett. Reméljuk a mai napon ez is
megérkezik!

A BUX index a 20 és a 30 napos mozgdatlagon, illetve fol6tte oldalazik, igy korrigal. Szerintink ez még
eltarthat egy darabig. Mindekdzben a Richter elkezdett életjeleket kildeni. Lassan befejez6dik a korrekcid, és
elindulhat valamiféle emelkedés.

Osszességében tovabbra is tart a nyari visszafogott kereskedés. igy a BUX indexben oldalazésra szamitunk,
mikézben a DAX remélhetbleg elindul a mai napon felfelé.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

T Liféldi papirokkal napon tdl, de » Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Idészak Korabbi

aug. 23. 4:00 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index aug. 49.3 49.6
aug. 23. 9:30 GE  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes aug. 53.8 53.6
aug. 23. 9:30 GE  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - elézetes aug. 54.4 54.4
aug. 23. 10:00 EMU  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes aug. 52 52
aug. 23. 10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes aug. 52.9 52.8
aug. 23. 14:00 HU MNB kamatdontés aug. 0.9% 0.9%
aug. 23. 15:45 us Feldolgozéipari beszerzési menedzser index aug. 52.9 52.6
aug. 23. 16:00 us Ujlakas épitések (h6/hd) jar. 3.5% -2%
aug. 23. 16:00 us Ujlakés értékesitések (ezer/ho) jul. 592 580
aug. 23. 16:00 us Richmondi Fed feldolgozdipari index aug. 10 6
aug. 23. 16:00 EMU  Fogyasztdi bizalom - el6zetes aug. -7.9 -1.7

Nemzetkozi hirek

USA:

- Minimalis mozgas volt tegnap a tengerentulon, az indexek egy sziik savban oldalaztak (Dow Jones -
0,12%, S&P500 -0,06%, Nasdaq 0,12%).

- Fontos makrogazdasagi adat nem érkezett tegnap, a befekteték a csitortokon kezd6dé Jackson
Hole-i konferenciat varjak. Janet Yellen jegybankelndk pénteki szavai el6tt még egy felulvizsgalt GDP
adat is érkezik.

- Jdliusi ujlakas értékesitési adat érkezik ma a tengerentulrol.

- Az Amazon Ujabb teriletre torne be, aminek az Apple nem fog orllni. A cég szeptembertél
zeneszolgaltatassal jdbnne 4-5 dollaros havidijért cserébe, ami messze jobb ar, mint az Apple 10
dolldros Spotify szolgéltatdsa. Az Amazon Prime felhasznalék szamara ingyenes lesz a
zenehallgatas, de az elérhetd zenék mennyisége korlatozva lesz.

Eurépa:
- Az eurdpai tézsdék kdzll a CAC40 index 0,2%-ot, a FTSE100 és a DAX index 0,5%-0t esett.

- Matteo Renzi olasz miniszterelnék, Angela Merkel német kancellar és Francois Hollande francia elndk
tegnapi egyeztetése soran kodzds biztonsagpolitikai és gazdasagpolitikai kérdésekrdl volt szo.
Szerintik Eurépa csak akkor lehet egységes, ha a nemzeti vezeték megkizdenek a nacionalista
tendencidkkal és a befelé fordulassal.

- Nicolas Sarkozy bejelentette, hogy indul a 2017-es francia elndkvalasztason, hogy levalthassak
Francois Hollande szocialista allamfét.

Olaj, arany:

- AWTI 47 dollarig sillyedt a tegnapi gyenge szereplés utan. A piac a mai és holnapi készletadatokra
figyel, illetve a nigériai kormany kommentarjaira var a lazaddkkal vald tlzszinettel kapcsolatban. A
nyersolaj készletek varhatéan 1 milli6 hordéval csdkkentek az elmult héten. A jové heti informalis
termel6i talalkozé is a figyelem kozéppontjaban van. A legtdébb piaci szereplé lat esélyt a
megallapodasra.

- Az arany 1.338 dollaron allt. A piac tovabbra is a Fed kamatlépéseire figyel. A héten pénteken mond
beszédet Janet Yellen Fed elndk, mig mas Fed kormanyzék, példaul Stanley Fischer és William
Dudley is a szeptemberi kamatemelés lehetéségét emelték ki beszédeikben. Az arany mellett az
ezust és a palladium is kismértékben emelkedett.
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Devizak:

A forint 310 felett kezdte a tegnapi kereskedést az euréval szemben és minimalis gyenglléssel zarta
a napot. A reggeli kereskedésben azonban megfordult az arfolyam és 310 alatt is jart a devizapar.
Tovabbra is keresi az iranyt a hazai fizetéeszkoz, a kovetkezd napokban is folytatédhat az oldalazas.

Napon belil megérkezett a fordulat a EURUSD devizaparban, a délelétti kereskedésben még
er6so6dott a dollar majd az 1,127-es napi mélypontrdl 1,132-ig kapaszkodott az arfolyam. A reggeli
kereskedésben tovabb gyengul a dollar, vagyis folytatédik a mult hét 6ta tarté tendencia. A Jackson
Hole-i konferencia el6tt mar nem szamitunk nagyobb mozgasra a devizaparban.

Profitaljon a devizaparmozgasabaol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Tovabb folytatédott a csdkkenés Azsidban. A Nikkei 0,6%-ot, a Hang Seng 0,4%-ot csokkent,
mikézben a Shanghai index 0,1%-ot emelkedett.

Az elbzetes augusztusi japan beszerzési menedzser index a mult havi 49,3 pontrél 49,6 pontra
ndvekedett.

Kinaban egyre tdébb iparagban hagyjak érvényesiiini a maganberuhazasokat, most éppen az olaj- és
gazipari kutatasokat nyitjak meg a privatszféra szamara is, ami a nodvekedést is pozitivan
befolyasolhatja.

A Hang Seng indexet els@sorban az olajipari részvények huztak le O0sszhangban az olajarak
csokkenésével.

Hataridés piacok:

Pozitiv hangulat uralkodott a f6bb hataridés piacokon ma reggel.
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BUX (pont) 27.600 27.655 27.519 27.573 EUR/HUF 310,27 310,62 309,96 310,47


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.529 -0,1% 12,6% WIG 20 1.800 0,0% -17,4%
Nasdaq Composite 5.245 0,1% 11,4% PX 846 -0,2% -14,7%
Nasdaq 100 4.809 0,1% 14,6% Hang Seng 22.912 -0,4% 2,2%
FTSE 100 6.829 -0,4% 10,4% Russell 2000 1.240 0,2% 7,2%
RDX 1.118 -0,1% 21,8% Nikkei 16.481 -0,7% -15,2%
ISE 30 95.781 -0,4% 5,9% ATX 2.257 -0,5% -2,6%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 153,76 -1,8%  137,7% Infineon 15,36 -0,1% 72,4%
Arcelormittal 5,60 -2,1% -1,9% Linde 149,55 -0,7% -3,1%
Axa 17,55 0,3% -20,5% Lufthansa 10,47 0,9% -2,7%
Banco Bilbao 5,13 0,8% -38,5% Nokia 4,94 -1,6% -8,4%
Banco Santander 3,66 0,7% -34,5% Osram 46,53 -0,1% 4,8%
BASF 71,54 -0,7% 4,5% Raiffeisen 11,51 0,3% -7,3%
Bayer 95,83 -0,4% -17,7% Ryanair 12,06 0,9% -0,3%
BMW 76,92 -0,6% -2,6% SAP 77,29 -0,7% 29,7%
BNP Paribas 43,02 1,0% -22,6% Siemens 105,87 -0,4% 20,9%
Commerzbank 5,73 1,0% -42,9% Telefonica 8,77 -0,2% -31,5%
Daimler 61,48 0,2% -11,2% Thyssenkrupp 21,11 -2,7% 8,2%
Deutsche Bank 11,99 0,3% -54,1% Total 42,46 -1,4% 3,3%
Deutsche Post 27,98 -0,1% 15,5% Unicredit 1,96 1,3% -66,2%
E.ON 8,21 0,5% -21,4% Volksw agen 128,01 -0,1% -22,2%
Fiat Chrysler Automotives 5,91 1,2% -31,2% Wizz Air 18,16 0,2% -28,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Gazdasagi hirek

- Kamatdontd ulést tart ma az MNB monetaris tanacsa, varhatéan marad a 0,9%-o0s alapkamat.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 437 0,2% 10,1% 207.508 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.280 0,5% 19,2% 47.440 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.060 -0,8% 253% 330.234 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.599 0,3% 28,6% 101.832 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,0% 1,6% USA 10 éves 1,70% 0,2 -49,2
Tavkozlés 47 -0,1% 3,3% EMU 10 éves 0,07% -0,0 -65,4
Olaj 1.138 -1,2% 3,2% Magyar 10 éves 3,26% 3,0 -68,0
Gydgyszer 533 -0,0% -5,4% USA 5 éves 1,22% 0,2 -29,1
Szalltmanyozas 7.895 -0,4% 0,3% EMU 5 éves 0,45% -0,0 -51,3
Félvezetd 141 -02% 45,8% Magyar 5 éves 2,30% 1,0 -68,0
Kozszolgaltatd 50 0,3% 11,9% Japan 5 éves 0,23% -0,9 -25,2
Hadiipar 3.421 0,4% 21,0% EMU 3 hénapos 0,51% 2,1 -34,3
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkez6 eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdénzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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