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BUX 27.600 -0,4% Mtel 436 -1,1% Bayer 96,2 -0,3% EURHUF 311,05 0,3% Olaj ($) 48,5 0,6%
DAX 10.544 -0,6% MOL 17.200 -0,1% BMW 774 -1,7% BUR/USD 1,1325 -0,3% Arany ($) 1.341 -0,8%

S&P 2184 -0,1% OTP 7120 -09% Commerzbank 57 -1,4% USDHUF 274,03 0,3% Réz($) 216,7 -0,0%
RDX 1.119 -0,5% Richter 5.585 0,3% Lufthansa 10,4 -1,0% USDIJPY 100,22 0,3% 10Y hozam 28 -1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Rakkutatasi portfolioval béviilhet a Pfizer
- Torbkorszag a szakadék szélén billeg

- Visszaesett az olaj és az arany ara is

- Ismét erésddik a dollar

- Borongds hangulat Azsiaban

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Kivaras és bizonytalansag, amit lathatunk. Folyamatos talalgatas az amerikai kamatemeléssel kapcsolatban,
és aggodalom a gazdasagi nOvekedés miatt. Ez jellemzi a gondolatainkat, mikézben a piacok lokalis, vagy az
igazi csucsok kdrnyékeén tartézkodnak. Ne feledjik, a BUX index is kevesebb, mint 10 szazalékra van a cirka
10 évvel ezel6tt elért csucsatol, mikdzben a korabban lemaradé piacok is elkezdtek felzarkozni. (pl. Brazilia)

Tovabbra is inkabb oldalazéas jellemzi a borzéket. Az USA részvénypiacai gyakorlatilag tdbb mint egy hénapja
egy relativ szlk savban mozgnak a csucsok kbzelében. A DAX index kdzel all ahhoz, hogy talalkozzon a 20
napos mozgdatlaggal. A mai napon sincsen kirobband formaban, mikézben a mozgdatlag ma is kdzelebb
kerul a kritikusnak mondhaté 10.480-10.500 pont kbz4tti tartoményhoz.

A mai napon, 0sszességében oldalazas valoszini a DAX és a BUX indexben is talan egy kissé nagyobb
gravitacios vonzassal.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

" A2 Dijmentes, edi arfolyam & z Erste Marketen!

* Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat ldészak Korabbi
aug. 22. 0:00 HU Fogyasztdi bizalmi index aug -16.1 -18.6
aug. 22. 14:30 US  Chicagoi Fed index jal. 0.16 0.2

Nemzetkozi hirek

USA:

- Nem volt nagy izgalom pénteken a tengerentulon, makroadatok hianyaban stagnaltak a piacok, de a
Nasdaq indexnek igy is 0sszejott a sorozatban nyolcadik egymast koveté emelkedé hét, amire 2010
6ta nem volt példa (Dow Jones -0,24%, S&P500 -0,14%, Nasdaq -0,03%).

- Stanley Fischer Fed alelndk szerint az idei kamatemelés még kérdéses, de a tengerentuli gazdasag
allapota mar kozeliti a jegybank elvarasait. Szerinte a GDP novekedése felgyorsul a kovetkezé
negyedévekben.

- A Pfizer kozel all ahhoz, hogy lezarja a Medivation 14 milliard dollaros felvasarlasat. A tisztan
készpénzes ugylettel a rakkutatas teriletén tevékenykedd biotechnoldgiai céget nyernének meg. Az
elemzOk szerint a cég f6 gyogyszerének, a Xtandi-nak a tavalyi 2 milliard dollaros eladasi statisztikaja
duplazédhat, a Pfizer legutébbi negyedéves arbevétele 13 milliard dollar volt.

Eurépa:

- Az eurdpai indexek kozul a FTSE100 index 0,2%-ot, a DAX index 0,6%-ot, a CAC40 index 0,8%-ot
esett.

- Torbkorszag befektetésre ajanlott ,BBB-" besorolasahoz negativ kilatast rendelt a Fitch Ratings
péntek éjjel a puccskisérlet miatt megnévekedett kockazatok miatt. Ha bekdvetkezne a lemindsités,
akkor a Standard&Poor’s mellett a Fitch-nél is kiesne a pikszisb8l Térokorszag, ami komolyabb
tékekivonast is magaval vonna.

- A Der Spiegel szerint a német kormany tervet dolgozna ki arra az esetre, ha kudarcba fulladna az EU-
torok megallapodds a menekiltvalsaggal kapcsolatban. A pénzigyminiszter szerint szikséges
biztositani Gorogorszag teljeskor(i egyittmikodését, akar pénzigyi nyomasgyakorlassal is. A
migraciés utvonalak atrendezddése miatt megfontolanddnak tartja a hatarellenérzés kiterjesztését a
svajci és a francia hatarra is.

- Eurdzoénas feldolgozé- és szolgaltatdipari beszerzési menedzser index adatok érkeznek.

Olaj, arany:

- A WTI 47,8 dollarig slllyedt az elmult hetek drasztikus emelkedését kdvetéen. A hirek szerint Irak
ndveli kitermelését, mikdzben a nigériai lazaddk az ellenségeskedés befejezésére szdlitottak fel. A
piac tovabbra is varja a termelés befagyasztasi megallapodast, mikdzben Irak a hirek szerint 5%-kal,
napi 150 ezer hordéval kivanja névelni kbolaj exportjat harom Kirkuk koérili mezd Gzembe allitasaval.
Irak napi 4,36 millié hordé olajat termel jelenleg.

- Az arany 1.332 dollarra sullyedt vissza, ami azt jelenti, hogy mar hetek 6ta az 1.330 és az 1.350 dollar
kozti sdvban mozog az arfolyam. A piac a Fed Jackson Hole-ban tervezett heti Ulésére figyel, ahol
Janet Yellen is beszédet mond pénteken. Szintén fontos fejlemény az ezist arfolyamesése, az ezust
idén 37%-kal emelkedett. A piac egyre nagyobb esélyt ad egy év végi kamatemelésnek.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

Erste Arany Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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Devizak:

A mult hét féként a dollar gyengulésérdl szolt, de pénteken megérkezett a fordulat és korrigalni
kezdett az EUR/USD devizapar. Ma reggel ismét er6sddik a dollar, mar 1,128-nal jar az arfolyam,
technikai alapon akar az 1,123-as szintet is visszatesztelheti a kdvetkez6 napokban a devizapar.

Nagy volt a mozgas mult héten a forint piacan, tdbb hénapos mélypontrdl (309,2) kezdte a hetet a
hazai fizet6eszk6z az eurdval szemben, és rovid idén belll megjarta a 311,4-es ellenallast, ahonnan
péntek estére visszaer8sodott 309,6-ig. A ma reggeli kereskedésben némi forintgyengulés lathato, de
alapvet6en nincsen irany a devizaparban, 309,2-311,4 kdzott savozas varhato a kovetkezd napokban.

Tavol-Kelet:

Az azsiai részvénypiacok jellemzéen kismértekben csokkentek. A Hang Seng és a Shanghai index
egyarant 0,3%-ot csokkent. Udit6 kivételt jelentett a japan Nikkei, mely 0,4%-ot tudott emelkedni.

A Nikkei emelkedését tamogatta, hogy az USDJPY a 100-as szintrél ismét felpattant, miutan a japan
jegybank elndke ugy fogalmazott, hogy jelentés az esélye, hogy szeptemberben tovabb lazitson a
jegybank.

A monetaris lazitas lehetségérél szolé nyilatkozat hatasara az USDJPY arfolyama 100,8-ig ugrott fel
a 100,0-as lélektani tamaszrol.

Hataridds piacok:

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacok a negativ tartomanyban voltak ma reggel.
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Nyito Max. Min Zaro Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont)  27.701  27.710  27.507  27.600 EUR/HUF 310,24 311,05 310,01 311,05
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 18.553 -0,2% 12,7% WIG 20 1.800 -1,1% -17,4%
Nasdag Composite 5.238 -0,0% 11,3% PX 848 -0,4% -14,6%
Nasdaq 100 4.806 -0,1% 14,5% Hang Seng 22.866 -0,3% 2,0%
FTSE 100 6.859 -0,1% 10,8% Russell 2000 1.237 -0,0% 6,9%
RDX 1.119 -0,5% 22,0% Nikkei 16.608 0,4% -14,6%
ISE 30 96.137 0,3% 6,3% ATX 2.268 0,0% -2,1%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

zaréar
Adidas 156,53
Arcelormittal 572
Axa 17,51
Banco Bilbao 5,09
Banco Santander 3,64
BASF 72,04
Bayer 96,21
BMW 77,36
BNP Paribas 42,58
Commerzbank 5,67
Daimler 61,38
Deutsche Bank 11,95
Deutsche Post 28,01
EON 8,17
Fiat Chrysler Automotives 5,84

valtozas

napi 52 hét
0,3%  142,0%
-1,1% 0,2%
-2,7% -20,7%
-2,1% -38,9%
-2,1% -35,0%
-0,8% 5,2%
-0,3% -17,4%
-1,7% -2,1%
-1,8% -23,4%
-1,4% -43,5%
-0,9% -11,4%
-2,6% -54,2%
-0,2% 15,6%
-1,4% -21,8%
-3,0% -32,0%

Infineon
Linde
Lufthansa
Nokia
Osram
Raiffeisen
Ryanair
SAP
Siemens
Telefonica
Thyssenkrupp
Total
Unicredit
Volksw agen
Wizz Air

2016. augusztus 22.

valtozas

zaréar napi 52 hét
15,38 1,6% 72,6%
150,63 0,2% -2,4%
10,38 -1,0% -3,5%
5,02 -0,2% -7,0%
46,59 1,0% 4,9%
11,47 -0,4% -7,6%
11,95 -0,5% -1,2%
77,80 0,5% 30,6%
106,25 0,2% 21,3%
8,79 -1,6% -31,4%
21,70 0,6% 11,2%
43,07 -1,3% 4,8%
1,93 -6,3% -66,7%
128,12 -0,2% -22,1%
18,12 -0,4% -28,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

augusztus 22.

zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 436 -1,1% 9,8% 185.187 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.200 -0,1% 18,7% 39.598 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.120 -0,9% 26,4% 249.842 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.585 0,3% 28,2% 131.172 Felhalmozas 2016.05.03 6.080
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0,0% 1,6% USA 10 éves 1,70% 14 -44,5
Tavkozlés 47 -0,8% 3,4% EMU 10 éves 0,07% -1,3 -60,9
Olaj 1.152 -0,8% 4,4% Magyar 10 éves 3,26% -0,0 -71,0
Gyodgyszer 533 -0,3%  -5,3% USA 5 éves 1,22% 2,6 -23,7
Szalltmanyozas 7.930 0,1% 0,7% EMU 5 éves 0,45% -0,0 -48,3
Félvezetd 141 1,2%  46,2% Magyar 5 éves 2,30% -0,0 -69,0
Kozszolgaltatd 50 -1,2%  11,6% Japan 5 éves 0,23% 1,3 -24.1
Hadiipar 3.406 0,3% 20,5% EMU 3 hénapos 0,51% 3,8 -32,8
Magyar referenciahozamok
5.0% -
4.0% A
3.0% A
2.0% A 1 -hénapja Jelenlegi
1 hete
1.0% A
0.0% T T : T s
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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