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BUX 27.700 -0,3% Mtel 441 0,2% Bayer 96,5 05% BEURMHUF 310,24 -0,3% Olaj ($) 482 3,1%
DAX 10.603 0,6% MOL 17.210 -1,0% BMW 78,7 -0,3% BEUR/USD 1,1354 0,6% Arany ($) 1.352 0,3%

S&P 2187 0,2% OTP 7.188 0,000 Commerzbank 5,7 0,4% USDMHUF 273,26 -08% Réz($) 216,83 0,7%
RDX 1.125 -0,2% Richter 5570 -0,2% Lufthansa 105 1,1% USDUJPY 99,89 -0,4% 10Y hozam 28 3,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A New York-i Fed elndk szerint hamarosan lehet kamatot emelni
- Az EKB tovabb vizsgalja a Brexit hatasait

- Ujabb olajar emelkedés, az arany ara kismértékben siillyedt

- Ismét 310 kdzelében a forint

- Uj tézsde szabalyozas lép életbe Kinaban

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Tovabb emelkedik a kolaj ara. Azon tulmenéen, hogy szerdan a vart emelkedéssel szemben a készletek 2,5
millié hordéval csokkentek, a hurrikdnszezonra vonatkozo elérejelzések is megérkeztek. Ezek szerint az idei
szezon az elmult négy év legkeményebb hurrikdnszezonjanak bizonyulhat, és igy komolyabb hatassal lehet a
kéolajarra. Ezért nem meglep6, hogy az amerikai k6olaj arfolyama is megkozelitette a technikai ellenallasként
szolgald 50 dollar kérdli szintet.

A DAX index nem tiinik tul er6snek a forduléban. Ennek talan az az oka, hogy vérja a 20 napos mozgdatlagot,
amely 10.427 pontnal jar. Az emelkedés Uteme azt sugallja, hogy még 3-5 napig eltarthat, hogy a DAX
komolyabb emelkedést tudjon produkalni, ha a teéridnk igaz. A mai napon oldalazdsra szamitunk, Kis
emelkedéssel. Hasonl6 mozgasra szamitunk a BUX indexben is.

fatast a piac & a
> Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

aug. 19.

1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi
8:00 GE  Termeléi arindex (év/év) jal. -2.2% -2.1% -2%

Nemzetkozi hirek

USA:

Minimalis pluszban zartak tegnap az amerikai indexek: S&P 0,2%, Nasdaq 0,2%, Dow 0,1%.

William Dudley, a Fed New York-i elndke szerint az utobbi két hdnap munkaerdpiaci és béradatai
kedvez§ tendenciat mutatnak. A majusi gyenge foglalkoztatasi adat atmeneti megtorpanas volt, és a
bérndvekedés is beindult a kozéposztalyban, ami akar egy szeptemberi kamatemelést is
eredményezhet véleménye szerint.

A T. Rowe Price beperelte a Valeant-ot, mert szerinte a cég tébb milliardos veszteséget okozott a
befektetéknek egy titkos gydgyszerhaldzat Gizemeltetésével.

Eurodpa:

Az europai indexek koziil a FTSE 100 index 0,14%-ot, a CAC 40 index 0,44%-ot, a DAX index pedig
0,6%-ot emelkedett.

Az EKB legutols6 kamatdonté UGlésének jegyzdékonyve szerint a Brexit hatasainak feltérképezésére
tébb id6re van sziikség, de az biztos, hogy az eur6zéna szamara ,ellenszélként hat”.

A francia munkanélkiliségi rata 9,9%-os értékére 2012 6ta nem volt példa. Az el6z6 harom hénapban
a mutatoé értéke 10,2%-on allt. Ennek ellenére tulsagosan nem oérilhetnek a franciak, mivel a legtébb
vezetd eurdpai orszaghoz képest sokkal kisebb mértékl a csdkkenés.

Olaj, arany:

A WTI 48,7 dollarra ugrott ma reggel, igy mar kilenc napja folyamatosan emelkedik. Ehhez hozzajarult
a spekulacio, hogy az OPEC végre donthet a termelés befagyasztasarél, mig az USA nyersolaj és
termékkészletei csokkentek a héten. Az orosz olajipari miniszter, Alexander Novak megerésitette,
hogy Oroszorszag tamogatja a szaudi befagyasztasi terveket. A piac szerint a termelés befagyasztas
iranti szaudi elszantsag a legfontosabb hajtéeré most.

Az arany 1.347 dollarra sullyedt vissza. A Fed San Francisco-i kormanyzdja szerint van értelme, hogy
a Fed visszatérjen a fokozatos kamatemeléshez inkabb elébb, mint késébb. A piac Janet Yellen
augusztus 26-i Jackson Hole-i beszédét varja, ami tovabbi iranymutatast adhat a kamatok alakulasara
nézve.

- . Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:

Nem sikerUlt attérnie a forintnak a 20 napos mozgdatlagot, sé6t a mozgdatlagrdl lefordult az EURHUF
arfolyama, igy ismét a 310-es Iélektani szint kdzelébe sillyedt a devizapar jegyzése. Ma reggel 310,2-
rél indul majd a kereskedés.

Az EKB jegyz6kdnyve nem igazan hozta izgalomba a devizapiacot. Bar a jegyz6kdnyv nyitva hagyta
a szeptemberi monetaris lazitas lehet6ségét, azonban ennek ellenére is tovabb folytatddott a reggeli
dollargyengulés, miutan szerda éjjel a Fed csalédast okozott. Az EURUSD arfolyama egészen 1,134-
ig er6so6dott.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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- Atlag alatti forgalom mellett oldalaztak az azsiai részvénypiacok. A Nikkei 0,4%-ot emelkedett, a Hang
Seng és a Shanghai index egyarant 0,3%-ot cstkkent.

- Kinaban uj, volatilitdst korlatoz6 rendszert vezetnek be jovd hétfén. A mechanizmus lényege, hogy,
ha 5 percen belll 10%-nal nagyobbat mozdul az arfolyam, akkor beavatkoznak az adott részvény
kereskedésébe, mégpedig olyan mddon, hogy a kdvetkez8 5 percben csak egy rogzitett savon belll
lehet kereskedni a részvénnyel. A megoldas elsésorban az elltések (fat finger) problémajara jelenthet
megoldast. Hasonlé6 megoldast alkalmaznak Tokiéban és Szingapurban is.

Hatarid6s piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)
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Forgalom (millio): 1.34 50
Utolsé ar: 27,700 g
27,000 1 —mA20: 27,611
< MA 200: 25,259 40
25,000 -
30
23,000 - 20
21,000 1P 10
19,000 = T T T 10
szept. 3. nov. 27. febr. 25. maj. 26. aug. 18.
Nyité Max. Min Zaré
BUX (pont) 27.791 27.820 27.634 27.700
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.598 0,1% 7.2%
Nasdaq Composite 5.240 0,2% 4,4%
Nasdaq 100 4.809 0,1% 6,6%
FTSE 100 6.869 0,1% 7,3%
RDX 1.125 -0,2% 13,9%
ISE 30 95.864 -0,2% 4,0%

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 311,06 311,31 310,03 310,24
valtozas
zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.821 -0,2% -16,9%
PX 851 0,0% -16,6%
Hang Seng 22.951 -0,3% -0,9%
Russell 2000 1.237 0,7% 2,8%
Nikkei 16.534 0,3% -18,2%
ATX 2.267 0,7% -7,2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

Adidas
Arcelormittal

Axa

Banco Bilbao
Banco Santander
BASF

Bayer

BMW

BNP Paribas
Commerzbank
Daimler
Deutsche Bank
Deutsche Post
E.ON

Fiat Chrysler Automotives

zaroar
156,01

5,79
18,00
5,20
3,72
72,60
96,47
78,68
43,38
5,75
61,92
12,27
28,07
8,29
6,02

valtozas
napi 52 hét
-0,2%  131,9%
3,1% -2,7%
0,4% -24,0%
0,4% -40,9%
0,1% -36,6%
0,3% -0,6%
0,5% -23,1%
-0,3% -7,4%
-0,1% -26,4%
0,4% -471%
-0,5% -16,1%
-0,9% -56,5%
0,8% 8,9%
0,6% -25,1%
0,4% -32,4%

Infineon
Linde
Lufthansa
Nokia
Osram
Raiffeisen
Ryanair
SAP
Siemens
Telefonica

Thyssenkrupp

Total
Unicredit

Volksw agen

Wizz Air

2016. augusztus 19.

valtozas

zaroar napi 52 hét
15,14 0,3% 61,1%
150,40 -0,3% -8,4%
10,51 1,1% -9,0%
5,03 0,6% -12,2%
46,12 0,7% -7,6%
11,52 -2,1% -11,4%
12,02 1,5% -6,1%
77,59 -0,6% 23,1%
106,26 0,6% 15,2%
8,93 1,2% -33,1%
21,56 2,4% 3,6%
43,65 0,7% 1,6%
2,06 0,3% -66,6%
128,39 -0,7% -25,2%
18,20 -0,3% -30,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 441 02% 11,1% 373.535 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.210 -1,0%  18,7% 63.356 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.188 -0,0% 27,6% 388.929 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.570 -02%  27,9% 182.963 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0,1%  -4,1% USA 10 éves 1,70% 0,8 -58,2
Tavkozlés 47 -0,7% 1,0% EMU 10 éves 0,07% -0,2 -70,3
Olaj 1.161 1,1%  -0,5% Magyar 10 éves 3,26% -1,0 -69,0
Gyogyszer 535 0,0% -9,9% USA 5 éves 1,22% 1,3 -37,8
Szalltmanyozas 7.922 0,5% -4,6% EMU 5 éves 0,45% -0,2 -54,5
Félvezet6 140 0,7% 37,5% Magyar 5 éves 2,30% -2,0 -68,0
Kozszolgaltatd 51 1,2% 10,9% Japan 5 éves 0,23% 0,4 =247
Hadiipar 3.396 1,0% 14,5% EMU 3 hénapos 0,51% 4.1 -33,8

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): VMNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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