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BUX 27.869 0,2% Mtel 438 -0,7% Bayer 98,3 05% EURMHUF 309,55 -0,1% Olaj ($) 457  2,8%
DAX 10.739 0,2% MOL 17.410 0,6% BMW 80,3 0,9% EURUSD 1,1184 0,2% Arany ($) 1.339 0,3%

S&P 2190 0,3% OTP 7.170 0,3% Commerzbank 58 -0,1% USDHUF 276,80 -0,3% Réz($) 2152  0,5%
RDX 1.136 1,7% Richter 5675 -0,1% Lufthansa 10,8 -1,8% USDUJPY 101,26 -0,0% 10Y hozam 28 -2,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A Twitter 6sszeallhat az Apple-lel

- Brit inflacios adatra figyeljink

- Tovabb emelkedik az olaj, az arany kereskedelme is élénklil
- Nagyot gyenglt ma reggel a dollar

- Gyorsitanak az acéltermelés visszavagasat Kinaban

- Kis esésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Doébbenet! Mikézben nyari nihil, kevés hir és amugy alacsony forgalom, a Nasdaq ugy megy Uj csucsra és ugy
hagyja el a bazist, hogy rést hagy maga mdgoétt, méghozza 5.241 és 5.239 pont k6zdétt. Rdadasul nem is
akarmilyet, hanem egy 16 éves bazist! Raadasul a bazis mélysége mintegy 4 ezer pont, ami azt sugallja, hogy
most egy hatalmas, kézel duplazés emelkedésnek kellene jonnie. Persze ennek tébb minden ellentmondani
latszik. Egyrészt bizonyos indikatorok szerint kezd tulvetté valni az index. Ugyanakkor az értékeltsége az
elmult 16 év atlagos értékén van, 22,6 ponton all az eléremutaté P/E rata. A j6 hir, hogy amikor utoljara (2000-
ben) itt jart az index, az értékeltség 40-50 korll volt. Vagyis ha hasonlé eszement értékeltség alakulna ki,
akkor csakugyan meglenne a duplazas. Egy szé, mint szaz, nem olcso, de nem is draga jelen pillanatban az
index, legalabbis ha a historikus atlagos értékeltséget (16 év) nézzik.

A mai napon mind a DAX, mind a BUX index esetében csdkkenésre szamitunk.

> Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

aug. 16.
aug. 16.
aug. 16.
aug. 16.
aug. 16.
aug. 16.
aug. 16.
aug. 16.
aug. 16.
aug. 16.
aug. 16.

Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi
10:30 UK  Fogyasztéi arindex (év/év) jal. 0.5% 0.5%
11:00 GE  ZEW index aug. 49.8 50.2

11:00 EMU  ZEW index aug. -14.7
Bef-mkt us Home Depot 2017 Q2 1,71 1,97
14:30 US  Maginflacié (év/év) jal. 2.3% 2.3%
14:30 US  Fogyasztéi arindex (év/év) jal. 1% 0.9%
14:30 US  Kiadott épitési engedélyek (hd/ho) jal. 1.5% 0.6%
14:30 US  Megkezdett lakasépitések (hd/ho) jal. 4.8% -0.8%
14:30 US  Kiadott épitési engedélyek (ezer/ho) jul. 1153 1160
15:15 US  Kapacitas kihasznaltsag jal. 75.4% 75.6%
15:15 US  Ipari termelés (év/év) jal. 0.6% 0.3%

Nemzetkozi hirek

USA:

A tegnapi kereskedés nem volt tul izgalmas a tengerentulon. A kezdeti emelkedést kdvetben
oldalaztak az indexek és enyhe pluszban zartak a napot (Dow Jones 0,32%, S&P500 0,29%, Nasdaq
0,56%).

Fontos makrogazdasagi adatok érkeznek ma a tengerentulrdl. Az megkezdett lakasépitések juliusi
adatai mellett inflaciés szamokat is publikalnak.

A Twitter 7%-ot emelkedett a New York Times riportjara, mely szerint az Apple-lel folytat
egyeztetéseket az Apple TV felhasznalasarol.

A korabbi 9,8 milli6 darab Apple részvény mellé még 5,4 milli6 darabot vett Warren Buffett az

Amerikai Tézsdefelligyelet jelentése szerint. Viszont a Wal-Mart-ban tulajdonolt 55,2 milli6 darabos
részesedését 40,2 milliéra csOkkentette, amivel a vallalat 1,3%-at tulajdonolja.

Eurépa:

Az eurdpai indexek kozul a CAC 40 index minimalis mértékben esett, mig a FTSE100 index 0,4%-ot,
a DAX index pedig 0,2%-ot emelkedett.

A Bundesbank jelentése szerint 2029-ig 67 évrél 69 évre kell emelni a nyugdijkorhatart
Németorszagban. A német kormany természetesen kiallt a 67 éves korhatar mellett, de a téma még
biztosan széba kertl a 2017 &szi valasztasokig.

Szamos eurdpai makroadat érkezik a mai napon, melyek kozil a brit inflaciés adat és a német ZEW
fogyasztdi bizalmi index lesz érdekes.

Olaj, arany:

A WTI 45,6 dollarra emelkedett, igaz a kereskedés soran 46 dollar is volt a fekete arany ara. A
gyengélkedést a nigériai olajminiszter kommentjei valtottak ki, mely szerint az OPEC
termelésbefagyasztasa egyaltalan nem varhaté annak ellenére, hogy a jové héten varhatéan
O0sszehoznak egy talalkozét. Az orosz vélemények szerint sem latszik valtozas az irani allaspontban,
ami azt jelenti, hogy egyaltalan nem tlinik kézzelfoghaténak egy megallapodas.

Az arany 1.350 dollarra emelkedett, ami mar a masodik emelkedd napot jelenti. Az arany arara
pozitivan hatott a gyenge dollar annak ellenére, hogy a piac egyre jobban bizik a Fed szikitésben. A
Fed holnapi jegyz6ékonyve Ujabb iranymutatast adhat a piacnak, ami mar kdzel 50%-o0s esélyt ad egy
kamatemelésre az év végeéig. Az arany pénzugyi eszkdzok irant tovabbra is toretlen a kereslet, az
egyik legnagyobb fedezeti alap, az Eton Park Capital Management idén megharomszorozta
befektetéseinek értéeket.
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Devizak:

- Tovabbra is er6s a forint, a tegnapi kereskedésben 309,3-ig stllyedt az arfolyam az euréval szemben,
amely négyhavi csucsot jelent a hazai fizetéeszk6z szempontjabdl. A mult hét 6ta sillyed ismét
stabilan az arfolyam, a 310-es tamasz térésével 308,5-ig eshet a devizapar.

- A dollar napok ota ismét stabilan gyengil az eurdval szemben. A ma reggeli kereskedésben
megugrott az arfolyam és a legutdbbi 1,23-as lokalis csucsig emelkedett. A szint attérésével nagy tere
nyilna a dollar tovabbi gyengllésének.

.\-.,;;‘-‘Q EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

\;\? Erste ELURUSD Turbo Warrantok > Részletek

I
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Tavol-Kelet:

- Vegyes kereskedés jellemezte az azsiai piacokat. A Nikkei 1,0%-kal, a Shanghai index 0,6%-kal, mig
a Hang Seng index 0,1%-kal csékkent.

- Egy hénapos mélypontra esett az USDJPY devizapar jegyzése. Az arfolyam 100,3-ig esett és ezzel
nagyon szorosan megkodzelitette a Iélektani 100-as tamaszszintet. A jen er6sédését elsésorban a
stop-loss megbizasok aktivalédasa okozta.

- Az elmult hetekben az USDJPY és a Nikkei index kozti korrelacié latvanyosan szétvalt. Ennek f6 oka
a BoJ kiterjesztett részvényvasarlasi programja.

- Az els6 7 honap alatt az egész évre tervezett acélkapacitasok csokkentésének csak 47%-at sikerdlt
Kinaban elérni, ezért az év hatralévé részében felgyorsitidk a kapacitasok csokkentését, ami
megtamogathatja az acélarakat. Ez az egész iparag szamara pozitiv lenne. A kézéptavu 5 éves terv
alapjan 150 millié tonnaval cstkkentenék az acéltermelési kapacitdsokat. Ez a globalis éves termelés
nagyjabol 10%-at jelenti, a kinai termelésnek pedig kézel 20%-4t.

- Ma jelent meg az ausztral jegybank augusztus eleji kamatdonté lésének jegyz6kdnyve. Az akkor
megszavazott 50 bazispontos kamatvagast az inflaciés palya alacsony szintjével, az alacsony
béremelkedéssel és azzal indokoltak, hogy nem latszik, mitél porogne fel a gazdasag.

Hatarid6s piacok:
- A f6bb amerikai és eurépai hataridés piacok is a negativ tartomanyban voltak ma reggel.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html

ERSTESS

Panorama
Investment
BUX Index (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 27.813 27.955 27.799 27.869
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.636 0,3% 6,6%
Nasdaq Composite 5.262 0,6% 4,2%
Nasdag 100 4.827 0,4% 6,5%
FTSE 100 6.941 0,4% 6,0%
RDX 1.136 1,7% 10,9%
ISE 30 96.258 0,2% 1,3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaréar napi 52 hét
Adidas 156,01 0,7%  125,8%
Arcelormittal 5,62 0,7% -8,8%
Axa 18,49 -0,2% -22,7%
Banco Bilbao 5,29 0,3% -41,3%
Banco Santander 3,84 0,1% -35,2%
BASF 72,89 0,3% -4,7%
Bayer 98,30 0,5% -24.2%
BMW 80,32 0,9% -7,2%
BNP Paribas 44,62 -0,1% -23,3%
Commerzbank 5,75 -0,1% -47,9%
Daimler 63,20 1,0% -18,1%
Deutsche Bank 12,78 0,3% -56,1%
Deutsche Post 28,34 -0,1% 7,9%
EON 8,72 -0,5% -25,3%
Fiat Chrysler Automotives 6,16 0,0% -33,3%

2016. augusztus 16.

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 310,14 310,28 309,24 309,55
valtozas
zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.858 -0,4% -15,5%
PX 861 -0,3% -16,0%
Hang Seng 22.943 0,0% -4,4%
Russell 2000 1.242 1,0% 2,4%
Nikkei 16.641 -1,4% -18,9%
ATX 2.285 0,6% -6,9%
valtozas
zaréar napi 52 hét
Infineon 15,46 1,5% 61,6%
Linde 138,73 0,1% -18,5%
Lufthansa 10,77 -1,8% -9,4%
Nokia 5,12 -0,1% -12,2%
Osram 47,08 0,3% -9,1%
Raiffeisen 11,92 0,0% 0,2%
Ryanair 12,11 -1,5% -5,4%
SAP 78,63 0,2% 24,0%
Siemens 106,63 -0,5% 11,4%
Telefonica 9,07 -0,1% -33,1%
Thyssenkrupp 21,50 0,0% -3,5%
Total 43,42 0,1% -1,3%
Unicredit 2,12 0,0% -65,8%
Volksw agen 133,62 1,3% -25,9%
Wizz Air 18,26 -0,1% -29,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtél Célar
Magyar Telekom 438 -0,7% 7,9% 198.428 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.410 0,6% 20,1% 44815 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
oTP 7.170 0,3% 26,8% 393.584 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.675 -0,1%  27,7% 89.021 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 heét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,7%  -4,9% USA 10 éves 1,70% -2,4 -66,4
Tavkozlés 48 -0,2% 9,2% EMU 10 éves 0,07% -0,4 -73,8
Olaj 1.141 0,4%  -5,6% Magyar 10 éves 3,26% -2,0 -69,0
Gyogyszer 538 0,1%  -9,2% USA 5 éves 1,22% -2,3 -48,5
Szallitmanyozas 7.853 0,6% -5,6% EMU 5 éves 0,45% -0,2 -56,0
Félvezetd 140 1,2% 35,6% Magyar 5 éves 2,30% -1,0 -68,0
Kozszolgaltatd 50 -1,5% 10,0% Japan 5 éves 0,23% -1,3 -25,3
Hadiipar 3.401 1,7% 13,7% EMU 3 hénapos 0,51% 1,5 -37,6

Magyar referenciahozamok

5.0% -

4.0% A

3.0% -

2.0% 1 1 hénapja

1.0% A

0.0% T T T T ]
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75



ERSTESS

Investment

Panorama

2016. augusztus 16.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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