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BUX 27.813 1,0% Mtel 441 1,4% Bayer 978 -0,2% EUR/MUF 309,77 -0,1% Olaj (%) 445 2,3%
DAX 10.713 -0,3% MOL 17.300 0,3% BMW 796 -0,8% BEUR/USD 1,1162 0,2% Arany ($) 1.336 -0,2%

S&P 2184 -0,1% OTP 7.149 24% Commerzbank 58 -0,1% USDHUF 277,59 -0,3% Réz (%) 2140 -2,3%
RDX 1.117 0,5% Richter 5.680 0,0% Lufthansa 10,9 1,8% USDJPY 101,30 -0,6% 10Yhozam 28 -4,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Gyenge makroadatok miatt lefelé indultak az USA piacai

- 2019 végére csuszhat a Brexit

- Tovabb emelkedik az olaj ara, kismértékben javitott az arany is
- 310 alatt kezdte a hetet a forint

- Shenzen bekapcsolasanak a lehetésége huzta Kinat

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Nagyon nem akarddzik kilépni az angoloknak az EU-bdol. Reménykednek a csodaban, s hizzak, halasztjak,
mint a rétestésztat. Ezzel kapcsolatban egy érdekes dolgot mesélt egy barat. Az angol egyetemek elég
népszeriiek az unids polgarok kérében, ami elég jot tett a brit felséoktatasnak az elmult években. igy nem
csoda, hogy elég negativan érintette 6ket a népszavazas eredménye. Ugyanakkor nem dihéngnek, hanem
arrdl beszélnek, hogy nyilvan meg van az oka annak, hogy sok ember a kilépésre szavazott. S arra hivjak fel
a figyelmet, hogy ugy kell alakitani az életet, a lehet6ségeket, stb., hogy a lehetd legtdébben tapasztalhassdk
meg az elénydket. Vagyis nem érdemes duhdngeni, hanem dolgozni kell azért, hogy mindenki jol érezze
magat az orszagban.

Mindekdzben a régidban szamos bérze zarva van Nagyboldog asszony napja miatt. igy ma zarva van a
lengyel, az osztrak és a horvat tézsde is. Ugyanakkor a nagy nemzetkdzi piacok nyitva vannak, igy iranyt
mutatnak a kereskedésben.

Az OTP pénteken a j6 eredményre hatalmas forgalommal (nagyobbal, mint a brexit utani napon tortént
beleadasnal) torte at a 7.100 forintos szintet, raadasul réssel. igy jogos az a feltételezés, hogy a részvény
elérheti a kozeljovdben a 7.395 forintos lokalis csucsot. Kulénben egy nagy haz ma a korabbi 7.900 forintrol
8.500 forintra emelte meg az OTP-re vonatkoz6 célarat.

A mai napon tovabbi emelkedést varunk a BUX indexben, mikézben a DAX is megprobalkozhat egy enyhe
erésodéssel.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Dijmentes, redi arfolyam értesitések az Erste Marketen! > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum
aug. 15.

aug. 15.
aug. 15.
aug. 15.
aug. 15.

1d6 Orszag Adat Idé6szak Korabbi

1:50 JP GDP (évesitett negyedév/negyedév) Q2 2% 0.7% 0.2%
6:30 JP Ipari termelés (év/év) jan. -0.4% -1.5%
6:30 JP Ipari termelés (hé/hd) jan. -2.6% 2.3%
14:30 us New Y ork-i feldolgozoipari beszerzési menedzser index aug. 0.55 2
16:00 us NAHB hazar index aug. 59 60

Nemzetkozi hirek

USA:

Oldalazassal telt a pénteki kereskedés, zarasra enyhe minuszba keriliek a piacok, a Nasdaq
kivételével. A Nasdaq 6t egymast kovetd hetet zart nyerében, amelyre 2012 éta nem volt példa (Dow
Jones -0,2%, S&P500 -0,08%, Nasdaq 0,09).

James Bullard, a St-Louisi Fed elnOke tegnapi interjujaban arrél beszélt, hogy az el6rejelzési
horizonton csak egy kamatemelésre szamit.

A pénteken érkezett kiskereskedelmi adatok a vartnal gyengébben sikerlltek. A havi alapu juliusi adat
alapjan nem volt béviilés, mikézben az elemz6k 0,4%-0s névekedésre szamitottak.

A Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének augusztusi elézetes szamai 90,4 pontra
emelkedtek a vart 91,5 pont helyett.

Eurédpa:

Az eurdpai piacok kismértékl negativ elmozdulast mutattak pénteken.

A The Sunday Times szerint Theresa May 2017 januarjaban fogja aktivalni a lisszaboni szerzédés 50.
cikkelyét, amely a kilépést szabdalyozza. Attél az id6ponttdl kezd6dden két éve van az orszagnak a
targyalasok lebonyolitasara. A miniszterelndk kicsit huzna az idét és csupan a jovbre esedékes
franciaorszagi és német valasztasok utan inditana el a folyamatot. Arrél mar nem is beszélve, hogy a
Brexit minisztérium felallitasa is a vartnal joval lassabban halad.

Olaj, arany:

A WTI 44,9 dollarra ugrott ma reggel, ami azt jelenti, hogy aprilis 6ta a legnagyobb heti emelkedést
érte el a kbolaj. Szaud-Arabia hajlandé engedményeket tenni, ami stabilizalhatja az olaj arat. A
kezdeményezést tamogatja Venezuela is, aki aktiv lobbizasba kezd és végiglatogatja az orszagokat.
Az USA-ban mikddé furdberendezések szama tovabb nétt, immar hetedik hete. A piac szerint az
arak 45 dollar koérul stabilizalédhatnak.

Az arany is javitani tudott 1.340 dollarig. Az arany arara komoly hatassal lehet a Fed kamatemelése.
Jelenleg 42%-0s esélyt ad a piac egy év végi kamatemelésére szemben a julius végi 12%-kal. A
befektet6k ezzel egyltt szkeptikusabba valtak az arany aremelkedésével kapcsolatban. A
varakozasok szerint, ha 2017 végéig haromszor emel a Fed, az véget vethet az arany
aremelkedésének. Az USA névekedési szamai kedvezdek voltak az elmult hetekben, igy varhatéan
tovabb né a kamatemelés esélye.

Devizak:

A hétf6i kereskedést a 310-es szint alatt indithatja a forint az eurdval szemben. A feltdérekvd piacokon
is kedvezd a hangulat, a forint mar a pénteki kereskedésben is a 310-es tamasz alatt, 309,5 forinton
zart. A kovetkez6 tamasz 308,5 forintnal talalhato.

A dollar a pénteki kereskedésben egy vartnal gyengébb makrogazdasagi adatnak készonhetéen
nagyot gyengllt az euréval szemben, de zarasra mar rendez6dott az arfolyam és 1,116-ig kuszott
vissza. A ma reggeli kereskedésben enyhe dollargyengulés lathatd, de alapvetéen nincs irany a
devizaparban.
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Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok

2016. augusztus 15.

> Részletek

Tavol-Kelet:

- A gyenge japan GDP adat hatasara a Nikkei 0,2%-ot csdkkent, azonban a tobbi azsiai piacon pozitiv
hangulat uralkodott, a Hang Seng 0,8%-ot, a Shanghai index pedig 2,8%-ot emelkedett.

- Az elb6zetes japan GDP adatok alapjan évesitett szinten mindéssze 0,2% volt a bévilés a masodik
negyedévben, szemben az elemz8k altal vart 0,7%-kal. Az eltérést nagyrészt a visszaesd Uzleti

beruhazasok okoztak.

- A kinai részvénypiac 7 hénapos csucsra emelkedett, els6sorban arra a hirre, hogy a shenzeni és a
hongkongi t6zsde Osszekapcsolasanak részleteit hamarosan bejelenthetik. Korabban olyan hirek
jelentek meg, hogy még az idén sor kertilhet a piacok dsszekapcsolasara.

Hataridds piacok:

- Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

EUR/HUF (napi felbontas)

29,000 325
Forgalom (milli¢): 2.85 50 Utolsé ar: 309.77
27 000 Utolso ar: 27,813 —MA 20: 312.05
’ ) —MA 20: 27,555 o .
WA 20025143 40 320 A MA 200: 312.93
25,000 - R | |
* s 1 | i ‘ j | il \,| “ | i
23,000 1 | W‘ Ao [|' | W R
20 &y i1 |“.‘ g nih if! |" RN W4 T |
I‘ m“ | Ml | | i / | L
il 310 |
21,000 - 10
19,000 ! ! ! ! 1 0 305 T T T T T T T
aug. 28. nov. 23. febr. 19. maj. 20. aug. 12. aug.31.  nov. 9. jan.18. marc.28.  jun. 6. aug. 15.
Nyité Max. Min Zaré Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 27.524 27.826 27.524 27.813 EUR/HUF 310,01 310,39 309,57 309,77
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.576 -0,2% 6,3% WIG 20 1.858 -0,4% -15,5%
Nasdaq Composite 5.233 0,1% 3,7% PX 864 0,3% -15,7%
Nasdaq 100 4.807 0,1% 6,1% Hang Seng 22.939 0,8% -4,4%
FTSE 100 6.916 0,0% 5,6% Russell 2000 1.230 0,1% 1,4%
RDX 1.117 0,5% 9,1% Nikkei 16.876 -0,3% -17,8%
ISE 30 96.046 -1,1% 1,1% ATX 2.285 0,6% -6,9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

zaréar
Adidas 154,93
Arcelormittal 5,58
Axa 18,53
Banco Bilbao 5,27
Banco Santander 3,84
BASF 72,69
Bayer 97,77
BMW 79,60
BNP Paribas 44,68
Commerzbank 5,76
Daimler 62,60
Deutsche Bank 12,73
Deutsche Post 28,37
E.ON 8,76
Fiat Chrysler Automotives 6,16

valtozas

napi 52 hét
0,6%  124,7%
-1,8% -9,4%
-0,5% -22,5%
-0,6% -41,5%
-0,2% -35,3%
-0,1% -4,7%
-0,2% -24.,6%
-0,8% -7,7%
-0,7% -23,2%
-0,1% -47,4%
-0,4% -18,4%
0,1% -55,9%
0,5% 8,1%
-0,5% -251%
-0,1% -33,3%

Infineon
Linde
Lufthansa
Nokia
Osram
Raiffeisen
Ryanair
SAP
Siemens
Telefonica
Thyssenkrupp
Total
Unicredit
Volksw agen
Wizz Air

2016. augusztus 15.

valtozas

zaréar napi 52 hét
15,24 -0,2% 59,9%
139,58 -0,2% -18,0%
10,89 1,8% -8,3%
5,13 0,7% -12,2%
46,84 0,1% -9,5%
11,92 0,0% 0,2%
12,29 2,1% -3,9%
78,48 -0,3% 23,7%
107,08 0,1% 11,9%
9,08 0,0% -33,0%
21,50 1,3% -3,0%
43,35 -0,4% -1,5%
2,12 1,1% -65,8%
131,96 -1,3% -26,6%
18,27 0,3% -29,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroéar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 441 1,4% 8,6% 470.877 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.300 0,3% 19,3% 82.250 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.149 24%  26,4% 1.927.970 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.680 0,0% 27,8% 230.509 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0,3%  -55% USA 10 éves 1,70% -1,0 -69,4
Tavkozlés 49 -0,3% 9,5% EMU 10 éves 0,07% 1,0 -75,8
Olaj 1.137 0,4%  -6,0% Magyar 10 éves 3,26% -2,0 -70,0
Gyodgyszer 537 -0,4%  -9,4% USA 5 éves 1,22% -1,0 -50,9
Szallitmanyozas 7.807 -0,5%  -6,1% EMU 5 éves 0,45% 0,3 -58,2
Félvezet6 138 0,7% 33,9% Magyar 5 éves 2,30% -1,0 -71,0
Kozszolgaltatd 51 0,1% 11,7% Japan 5 éves 0,23% 2,0 -23,8
Hadiipar 3.345 02% 11,8% EMU 3 hénapos 0,51% 3,6 -35,9

Magyar referenciahozamok
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ERSTESS

Investment

Panorama

2016. augusztus 15.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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