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BUX 27.502 -0,3% Mtel 431 -1,1% Bayer 97,3 -0,7% EURMHUF 310,68 0,0% Olaj ($) 41,7 -25%
DAX 10.651 -0,4% MOL 17.265 -0,1% BMW 799 02% EBURUSD 1,1176 0,5% Arany ($) 1.347  0,4%

S&P 2175 -0,3% OTP 6.930 04% Commerzbank 57 22% USDHUF 277,89 -0,6% Réz($) 2171 1,0%

RDX 1.115 -0,9% Richter 5731 -1,4% Lufthansa 10,8 -1,3% USDUJPY 101,29 -0,6% 10Yhozam 29 -2,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ujra bajban a Valeant?

- Ukrajna és Oroszorszag egymasnak lzenget
- Esik az olaj és az arany kurzusa is

- Tegnap is gyengllt a dollar

- Banki hirek huztak csucsra Hongkongot

- Holnap jon az OTP eredménye

- MSCI index felllvizsgalat lesz ma

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Az OTP tegnap vasarolt 114 ezer sajat részvényt, ugyanakkor a javadalmazasi politika keretében kiosztott 15
ezer darabot. A vasarlas azért izgalmas egy kicsit, mert néhany nappal a gyorsjelentés kdzzététele el6tt
tortént. A piac amugy is azt gondolja, hogy jelents ugras koévetkezik be a holnap hajnalban megjelend
negyedéves eredményben év per év alapon, de a fent emlitett Iépés is ezt sugallja. A piac 61 milliard forint
koruli eredményt var a tavalyi 38 milliard forinttal szemben. A jelentds javulas els8sorban a zuhané kockazati
koltségeknek kdszonhetd, amely a javuld piaci kornyezet miatt van. A grafikonra nézve lathatjuk, hogy egy
technikai szint kérnyékén van az arfolyam, ami az eredmény figgvényében (ha jol sikerul) attérésre is
kerulhet.

A Richter szerintink folytatja a fordulét, azaz a tegnapi, 20 napos mozgdatlagrél vald lefordulas utan
varhatéan ma Ujra emelkedéssel fog probalkozni a részvény.

Ma este teszi k6zzé az MSCI az indexek felllvizsgalatanak eredményét. A magyar piac szempontjabdl nem
szamitunk jelent6s valtozasra, ugyanakkor a MOL esetében a suly mintegy 2 szazalékkal (nem
szazalékponttal) csokkenhet az indexben, amiatt, hogy részvénybevonas tortént a negyedév soran.

A DAX ugyan emelkedést tervez a reggeli 6rakban, de a rovidtavu technikai indikatorok alapjan még tart a

rovid korrekcio. Ezek eredéjeként, na meg figyelembe véve a nyari nihilt, oldalazasra szamitunk az index
esetében egy kis emelkedéssel. A BUX index esetében is oldalazasra szamitunk.

ra; Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

] 35!-"1!'!" Dijmentes edi arfolyam ér z Erste Marketen!

* Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

aug. 11.
aug. 11.
aug. 11.
aug. 11.
aug. 11.
aug. 11.

1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi
Bef-mkt us Alibaba 2017 Q1 1,87 4,20
14:30 US  Import arindex (ho/hd) jal. -4.8% -4.3%
14:30 US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) aug. 269 265
14:30 US  Tartés munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jal. 2138 21325

15:45 US  Bloomberg fogyaszt6i elégedettség aug. 43
22:20 us Nvidia 2017 Q2 0,20 0,48

Nemzetkozi hirek

USA:

Csokkenéssel indult tegnap a kereskedés a tengerentilon, zarasig nem is enyhiilt az elad6i nyomas,
és mérsékelt minuszban fejezték be a napot az indexek (Dow Jones -0,2%, S&P500 -0,29%, Nasdaq
-0,4%).

A Wall Street Journal cikke szerint a Valeant ellen szévetségi hivatalok inditottak blntet6jogi eljarast.
A részvények a hirre 10%-ot estek.

Eurodpa:

Az eurdpai indexektdl vegyes teljesitményt lathattunk tegnap. A FTSE 100 index 0,2%-ot emelkedett,
mikézben a DAX és a CAC40 index 0,4%-kal csdkkent.

A Bank of England tegnapi kétvényvasarlasa nagy kereslettel talalkozott. A jegybank 7-15 év kozotti
lejaratu papirokat vett meg 1,17 milliard font értékben. A 10 éves kdétvényhozam 1 bazisponttal
0,55%-ra sullyedt.

Petro Poroshenko ukran elndk szerint abszurdak azok a vadak Oroszorszag részérdl, miszerint a
Krimi hatarnal djabb konfliktusokat préobalnak kirobbantani. Szerinte ez csupan arra szolgél, hogy
ezzel az Uruggyel ndveljék katonai aktivitasukat az oroszok a térségben.

Olaj, arany:

A WTI 41,5 dollarra esett ma reggel, miutan a tegnapi EIA adat 1,06 milli® hordd nyersolaj
készletnévekedést mutatott. A piac 1,5 millié hordé csokkenést vetitett el6re. A finomitéi aktivitas
gyengébb volt, mig a benzinkészletek 2,8 millié hordéval csékkentek. A piac aggdédik a gyengébb
keresleti adatok miatt, aminek a hatasara az eurépai finomiték varhatéan csokkentik olajvasarlasaikat,
ami Ujabb készletfelhalmozashoz vezethet az év végével.

Az arany 1.342 dollarra esett. A dollar viszonylag stabil volt az elmult 24 éraban, mig a palladium
arfolyama is lejjebb kerult a korabbi nyolchavi csucsrdl. A piaci hirek szerint az arany ETF-ek és
egyeéb pénzigyi instrumentumokban téarolt fizikai arany 3,86 tonnaval 2.039 tonnara nétt az elmult
héten. Az elmult évet tekintve a névekedés 448,4 tonna volt, miutadn a befektet6k Trump gyézelmére
és a Brexitre is az aranyon keresztll spekulalnak.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:

A hét elején nagyot fordult a dollar. Hétfén pattant vissza az EUR/USD a 200 napos mozgdatlagrol, és
azota is intenziven emelkedik. Tegnap mar attorte az arfolyam az 1,115-nél talalhaté ellenallast, ez
pedig azt jelenti, hogy elmehet a kdvetkez6 lokalis csucsig, ami 1,23-nal talalhato.
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- 310-311,4 kozott alakult ki egy sav, amelyben napok 6ta mozog az EUR/HUF devizapar. A fordulatra
egyelére varni kell a forintban, de a 311,4-es ellenallas attérésével mar gyenguld palyara allhatna a

hazai fizet6eszkoz.

Tavol-Kelet:

- A japan részvénypiac ma zarva tartott a Hegyek napja miatt, ami Japanban nemzeti innep. A Hang
Seng az idei csucsrol 0,5%-ot emelkedett, mikdzben a Shanghai index ma sem igazan birt

elmozdulni.

- A kinai t6zsdét els6sorban a bankok huztak a mai kereskedésben, miutan az adatok azt mutattak,
hogy a rossz hitelek allomanya stabil maradt, és a vartnal nagyobb lett a bankok profitja.

- Az idei évre vonatkozé GDP varakozast csokkentették a gyenge évkezdet miatt. A korabbi 3%-0s
ndvekedési cél helyett, most mar csak 1-2% kozotti gazdasagi ndvekedésre szamitanak.

Hataridés piacok:

- Alapvetéen pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)
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Nyité Max. Min Zaré
BUX (pont) 27.605 27.623 27.384 27.502
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.496 -0,2% 6,3%
Nasdaqg Composite 5.205 -0,4% 3,3%
Nasdaq 100 4,783 -0,3% 6,0%
FTSE 100 6.866 0,2% 3,0%
RDX 1.115 -0,9% 8,9%
ISE 30 95.768 -0,7% -2,3%

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 310,66 310,79 310,09 310,68
valtozas
zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.853 0,3% -16,5%
PX 859 0,3% -17,2%
Hang Seng 22.618 0,6% -7,7%
Russell 2000 1.223 -0,7% 1,0%
Nikkei 16.735 -0,2% -19,2%
ATX 2.267 -0,3% -8,2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 151,53 25%  111,9% Infineon 14,91 -1,2% 50,3%
Arcelormittal 5,70 -3,5% -11,7% Linde 138,03 -0,2% -20,3%
Axa 18,50 1,3% -25,3% Lufthansa 10,80 -1,3% -11,8%
Banco Bilbao 5,28 1,0% -43,1% Nokia 5,07 0,2% -14,4%
Banco Santander 3,82 0,3% -38,3% Osram 46,84 0,7% -10,3%
BASF 72,26 0,6% -9,3% Raiffeisen 11,99 0,9% -4,2%
Bayer 97,30 -0,7% -26,2% Ryanair 11,83 -2,1% -7,7%
BMW 79,92 0,2% -10,8% SAP 78,30 -0,2% 20,9%
BNP Paribas 44,63 -0,4% -25,2% Siemens 105,11 -0,6% 7.2%
Commerzbank 5,74 2,2% -50,4% Telefonica 9,00 -0,0% -35,7%
Daimler 62,50 -0,1% -21,9% Thyssenkrupp 20,97 -3,0% -11,0%
Deutsche Bank 12,66 2,9% -58,3% Total 43,05 -0,8% -5,4%
Deutsche Post 28,08 0,1% 4,4% Unicredit 2,05 0,8% -67,6%
E.ON 8,67 -7,5% -26,3% Volksw agen 133,34 0,3% -28,6%
Fiat Chrysler Automotives 6,20 0,2% -36,1% Wizz Air 18,25 0,4% -28,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Holnap tézsdenyitas elbtt teszi k6zzé€ Il. negyedéves eredményét az OTP.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- Az MSCI ma este publikalja negyedéves index felllvizsgalatanak eredményét. Az U sulyok szeptember
1-t6l lesznek érvényesek. Uj be- vagy kikeriilésre nem szamitunk a magyar piacon, ahogy az sem
valészin(i, hogy a Magyar Telekom visszakeriilne a kézepes kapitalizacioju indexbe. Ugyanakkor a MOL
esetében némi finomhangolas elképzelhet, mivel a részvénymennyiség 2%-ot csdkkent, de a negativ
piaci hatdsok nagyon limitaltak lehetnek.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 431 -1,1% 54% 1.945.857 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.265 -0,1%  20,0% 77.997 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
oTP 6.930 0,4% 21,8% 593.921 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.731 -1,4%  30,1% 160.552 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -08%  -5,3% USA 10 éves 1,70% -0,1 -63,4
Tavkozlés 49 0,2% 8,6% EMU 10 éves 0,07% -0,2 -74,3
Olaj 1.113 -1,0%  -8,2% Magyar 10 éves 3,26% -4,0 -81,0
Gyodgyszer 537 -0,7%  -9,6% USA 5 éves 1,22% 0,3 -44,9
Szalltmanyozas 7.803 -04%  -6,2% EMU 5 éves 0,45% -0,5 -56,9
Félvezetd 137 -29%  31,5% Magyar 5 éves 2,30% -2,0 -85,0
Kozszolgaltatd 51 0,0% 14,1% Japan 5 éves 0,23% -0,4 -28,3
Hadiipar 3.307 -09%  11,1% EMU 3 hénapos 0,51% 1,3 -38,1

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetéslink hany év alatt térlil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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