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BUX 27.593 0,9% Mtel 436 -0,5% Bayer 98,0 2,3% EURMHUF 310,66 -0,2% Olaj ($) 428 -0,6%
DAX 10.693 2,5% MOL 17.290 0,7% BMW 798 29% BEUR/USD 1,1117 0,3% Arany ($) 1.341 0,4%

S&P 2182 0,0 OTP 6.900 1,0 Commerzbank 56 09% USDHUF 279,46 -0,4% Réz (%) 2150 -0,7%
RDX 1.125 -0,2% Richter 5.811 1,5% Lufthansa 10,9 39% USDJPY 101,88 -0,6% 10Yhozam 29 1,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Hozta a varakozasokat a Disney

- A brit jegybank nyomas ala helyezheti az EKB-t
- Sillyedt a WTI, emelkedett az arany ara

- Fordult az EUR/USD devizapar

- Eves csucson a Hang Seng index

- Oldalazasra szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Tegnap Ujabb csucsokat lathattunk az amerikai piacokon. Az S&P500 és a Nasdaq is Uj magassagokba
szOkott. Az utébbi Uj csucsot it6tt és Uj csucson is zart. A Nasdaq teljesitménye azért fontos szamunkra, mert
szerintlink valéjaban a technolégiai szektor a vezet§ az elmult néhany évre visszatekinté ,bika” piacon. A
technoldgiai szektor az a szektor, amelynek a tékeéattétele pici, raadasul nagyon érzékeny a konjunktarara. igy
a mostani 0j csucsok fontos indikaciét jelentenek a gazdasag szempontjdbdl is. Legalabbis abban a
tekintetben, hogy a befekteték mit gondolnak a kildtasokrél. Ugyanakkor van egy rossz hirlnk is. Kezd egy
kicsit tulvetté valni az index, ami megkérdéjelezi a folytatast. igy kénnyen eléfordulhat, hogy az erételjesebb
tovabbi emelkedésre még par hénapot varnunk kell.

A DAX is kitort a tegnapi napon, de nem is akar hogy, egybdl 2,5 szazalékot ugrott. A forgalom is névekedett
az el6z6 naphoz képest, de nem volt kiemelked6. Az index tegnap majdnem betdltotte a 10.486 és 10.743
pont kdzotti rést. igy a mai napon korrekciéra szamitunk, de ez az ellenallas szint is attérésre fog keriilni a
kdzeljovében, szerintlink talan 1-2 hét mulva.

A Richter megkezdte a forduldt a pénteki hir kapcsan feler6sod6 korrekciobol, s egybdl a 20 napos
mozgodatlagig szaladt, amely egyel6re akadalyként viselkedik. Igy a mai napon korrigalhat, de k6zép és
hosszu tavon is emelkedésre szamitunk benne. Ne feledjuk, a magyar piacon a Richter a piacvezetd
részvény!

Osszességében a mai napon a DAX index esetében kis csdkkenést valdszinisitiink, mig a BUX esetében
oldalazasra szamitunk.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

aug. 10.

I1dé Orszag Adat Idé6szak  Korabbi Vart Tény
1:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) jan. -11.7% -4.5% -0.9%
13:00 us Jelzéloghitel igénylések aug. -3.5%
20:00 US  Kaltségvetési egyenleg (milliard dolir) .~ e2s2’ 115

Nemzetkozi hirek

USA:

Emelkedéssel indult a kereskedés a tengerentulon, a nap masodik felében azonban megérkeztek az
eladdk, de igy is sikerllt enyhe pluszban zarniuk a piacoknak (Dow Jones 0,02%, S&P500 0,04%,
Nasdaq 0,24%).

Nyugodt kereskedés volt tegnap, fontos makrogazdasagi adatokat egész héten nem publikalnak, a
Fed dontéshozok feldl sem varhatok nyilatkozatok. A kovetkezdé fontos jegybanki esemény az
augusztus 26-i Jackson Hole-i konferencia lesz.

Donald Trump szerint az amerikai t6zsdén egy hatalmas Iufi van, ami a kamatemelés elindulasaval ki
fog durranni. Marc Faber befektetési guru szerint akar 50%-o0s esés is johet a jelenlegi szintektol.

A Disney netté profitja az el6z6 negyedévhez képest is néni tudott az emelkedé mozibevételeknek és
a Shanghai Disney park megnyitasanak készdnhetdéen. A bevételek 9%-kal 14,28 milliard dollarra
emelkedtek év/év alapon. A tarsasag részvényenkénti profitja 1,45 dollarrdl 1,62 dollarra nétt. A piac
14,15 milliard dollaros bevételt és 1,61 dollaros EPS-t vart.

A SunPower 15%-0s leépitését jelentett be az iparagi kihivasok miatt gyorsjelentésében. A tarsasag
bevételei 10%-kal emelkedtek 420,5 millié dollarra, mig az egy részvényre jutd nettd veszteség 18
centrdl 22 centre emelkedett, a piac 24 centes minuszt vart. A cég a 2016-os Uzleti évében 2,8-3,2
milliard dollaros bevételt érhet el, mig a veszteség 125-175 millié dollar koz6tt alakulhat.

A Valeant arfolyama 25%-ot emelkedett arra a hirre, hogy tovabbi eszkdzeladasok johetnek 8 milliard
dollaros értékben. A tarsasag gyorsjelentése ugyan elmaradt a varakozasoktdl, de az éves prognézist
megerdsitette a menedzsment.

Eurépa:

Az eurdpai piacok kdzil kiemelkedett a DAX index 2,5%-0s pluszaval, mik6zben a CAC40 index
1,2%-ot, a FTSE100 index 0,6%-ot emelkedett.

A kbézgazdaszok szerint a Bank of England mult heti vartnal nagyobb monetéris lazit6 csomagja igen
csak kihivasok elé allitia az EKB-t. A szeptember 8-i kamatdont§ Ulés még messze van, de a
spekulaciébdl nincs hidny, azonban a keretdsszeg megemelésével egyelére nem kalkulal a piac.

Erste DAX Certifikatok > Részletek

y’ ‘2,1 Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Olaj, arany:

A WTI 42,6 dollarra sullyedt ma reggel. A piac a készletek alakulasat figyeli leginkabb: az API 2,09
millié hordds készletndvekedést mutatott ki a mult hétre vonatkozéan. A piac a holnapi EIA adatra 1,5
milli® hordés emelkedést var. Az EIA a korabbi 8,2 milli® hordos becsléssel szemben 8,31 millid
horddra névelte 2017-re vonatkozé atlagos USA termelési becslését, ami szintén kedvezétlenul hatott
a nyersolaj arakra.

Az arany 1.355 dollarra emelkedett, féleg a gyenge dollar miatt, ami altalaban er@siti a nemesfém
arat. A piac egyre nagyobb esélyt lat arra, hogy az év végén Fed kamatemelés legyen, ami
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limitalhatja az emelkedést az aranyban, mivel az arany nem fizet hozamot. Az USA elndkvalasztas
viszont jelent8s arfelhajté tényezd lehet, féleg, ha a republikanus jeldlt nyeri a versenyt.

Devizak:

Nagyot fordult tegnap az EUR/USD devizapar. Az 1,108-nal talalhaté 20, 30 és 200 napos
mozgoatlagok talalkozasardl rugaszkodott el felfelé az arfolyam, és nagy emelkedés kovetkezett.
Zarasra 1,11-ig kapaszkodott a kurzus, a reggeli kereskedésben pedig 1,115-nél talalhaté ellenallasig
emelkedett tovabb az arfolyam.

A 310-nél talalhaté ellenallast tesztelte vissza tegnap az EUR/HUF devizapar. Az elmult napokban

tobbszor probalt meg sikertelenll elrugaszkodni a szintrél az arfolyam, és 311,4-nél alakult ki egy
kisebb ellenallas, ennek az attdrése esetén érkezne meg a vart fordulat a devizaparban.

Tavol-Kelet:

Vegyes teljesitmény Azsidban. A Nikkei 0,1%-ot csokkent, a Hang Seng 0,5%-ot emelkedett,
mikdzben a Shanghai index értéke nem valtozott.

A Hang Seng index 2016-os csucsra emelkedett, a mai kereskedésben elsGsorban az
ingatlanfejleszt6 és kaszinétarsasagok teljesitettek jol.

A vartnal kedvezébben alakultak a kinai gépipari megrendelések. Ev/év alapon a vart 4,5% helyett,
minddssze 0,9%-0s volt a csokkenés. Ez azonban nem nagyon hatotta meg a japan részvénypiacot.
Alacsony forgalom mellett enyhén csdkkent a Nikkei értéke. Holnap a japan részvénypiac nemzeti
Unnep miatt zarva tart.

Hataridds piacok:

Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.533 0,0% 5,2% WIG 20 1.847 0,5% -16,9%
Nasdag Composite 5.225 0,2% 2,4% PX 857 -0,6% -17,4%
Nasdaq 100 4.796 0,2% 4,9% Hang Seng 22.504 0,2% -8,2%
FTSE 100 6.851 0,6% 1,7% Russell 2000 1.232 0,1% 0,7%
RDX 1.125 -0,2% 8,2% Nikkei 16.716 -0,3% -19,7%
ISE 30 96.447 0,9% 1,3% ATX 2.274 1,2% -8,9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 147,86 0,2%  100,6% Infineon 15,08 3,8% 47,9%
Arcelormittal 5,90 0,5% -12,7% Linde 138,31 2,3% -22,4%
Axa 18,27 0,9% -27,5% Lufthansa 10,95 3,9% -10,3%
Banco Bilbao 5,22 1,9% -44.2% Nokia 5,06 2,4% -17,5%
Banco Santander 3,81 1,1% -39,6% Osram 46,51 0,7% -13,1%
BASF 71,82 2,6% -12,7% Raiffeisen 11,88 1,7% -5,0%
Bayer 98,00 2,3% -27,3% Ryanair 12,08 2,0% -5,8%
BMW 79,75 2,9% -14,5% SAP 78,42 1,4% 18,4%
BNP Paribas 44,82 1,0% -25,9% Siemens 105,76 2,3% 5,2%
Commerzbank 5,61 0,9% -51,7% Telefonica 9,00 1,6% -36,2%
Daimler 62,55 2,5% -25,8% Thyssenkrupp 21,61 3,1% -10,0%
Deutsche Bank 12,31 1,7% -60,2% Total 43,40 0,9% -5,4%
Deutsche Post 28,06 1,5% 3,0% Unicredit 2,03 1,1% -68,1%
E.ON 9,38 1,2% -21,8% Volksw agen 132,94 1,5% -31,5%
Fiat Chrysler Automotives 6,19 1,7% -37,3% Wizz Air 18,18 -1,3% -29,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 436 -0,5% 6,1% 751.835 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.290 0,7% 17,3% 69.591 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 6.900 1,0% 20,8%  424.650 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.811 1,5% 30,0% 161.702 Felhalmozas 2016.05.03 6.080
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas véltozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,1%  -5,4% USA 10 éves 1,70% -14 -69,4
Tavkozlés 49 0,3% 8,2% EMU 10 éves 0,07% -1,5 -78,9
Olaj 1.123 -04%  -7,1% Magyar 10 éves 3,26% -2,0 -79,0
Gyodgyszer 540 0,5% -9,7% USA 5 éves 1,22% -1,8 -52,1
Szalltmanyozas 7.837 -04%  -6,4% EMU 5 éves 0,45% -0,8 -57,6
Félvezetd 141 0,6% 32,3% Magyar 5 éves 2,30% -2,0 -84,0
Kozszolgaltatd 51 -0,0% 14,7% Japan 5 éves 0,23% -1,3 -29,2
Hadiipar 3.337 0,1%  10,9% EMU 3 hénapos 0,51% 2,6 -36,8
Magyar referenciahozamok
5.0% -
4.0% A
3.0% A
. . Jelenlegi
2.0% - 1-hénapja 1 fete
1.0% A
0.0% T T r r s
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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