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BUX 27.358 0,2% Mtel 438 -1,6% Bayer 958 0,1% EURMHUF 311,27 0,3% Olaj ($) 430 29%
DAX 10.432 0,6% MOL 17.175 0,1% BMW 775 -0,2% BURUSD 1,1088 0,0% Arany ($) 1.335 -0,0%

S&P 2181 -0,1% OTP 6.832 1,1% Commerzbank 56 3,3% USDHUF 280,71 0,3% Réz($) 2165 0,5%
RDX 1.127 2,2% Richter 5725 -0,3% Lufthansa 10,5 0,7% USDIJPY 102,45 0,6% 10Y hozam 29 -2,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jol debitalt a Twilio

- Tovabbi lazitas is johet a brit jegybank részérél

- Tovabb emelkedik a WTI a lehetséges OPEC (lés miatt, stagnal az arany
- Aforint 310-rél pattant vissza

- Nem kell aggédni a kinai inflacié miatt

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Azon tulmenden, hogy harom aranyéremmel jelenleg a hatodik helyen vagyunk az olimpia éremtablazataban,
az Allergan is k6zzétette negyedéves gyorsjelentését. Ebbél pedig kiderul, hogy a Vraylar (cariprazine) startja
jol alakul. A méasodik negyedévben a forgalom 11,1 milli6 dollarra ragott, amelynek alapjan a Richter
szamitasaink szerint 2 millié dollart kaphat a harmadik negyedévben. Ugyan még mindig korai erés allitasokat
megfogalmazni, de a proxy-ként hasznalt Latuda és Rexulti nevii gydgyszerek felfutasat figyelembe véve jo
esély van arra, hogy a Vraylar 2020-ra elérje az 1 milliard dollar kordli arbevételt. A tegnap kdzzétett adatok
alapjan azzal szamolunk, hogy idén 80-90 millié dollar arbevételt érhet el a Vraylar. A Richter pedig 2 és 4-5
millié dollarral lehet gazdagabb a harmadik és negyedik negyedévben a becsléseink szerint. J6vére ez mar a
10 millié dollar koérnyékére is ugorhat negyedévente, legalabbis ha a gyengébb teljesitményl Latuda
felfutdsaval szamolunk, mikézben a cariprazine, mint gydgyszer, inkabb a Rexulti-hoz van kdzelebb,
amelynek gyorsabb a felfutasa.

Mindekdézben a DAX tegnap a nap végére elfaradt, és ma is a negativ tartomanyban tervezi a nyitast.
Mindennek ellenére tovabbra is azt gondoljuk, hogy hamarosan j6n a 10.500 pont kérnyéki szintnek az
attérése. A negativ kezdés utan pozitiv fordulatra szamitunk a DAX index esetében.

A BUX tovabbra is technikai korrekcioban van, de a csokkenést gatolja a 30 napos mozgdatlag. S6t, mintha
beszorult volna a 20 és a 30 napos mozgoatlagok kézé. Osszességében oldalazasra szamitunk a mai napon.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Ele napi rends el ad tajekoztatast a piac allass 35 8
varhatd mi okrol. > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

aug. 9.
aug. 9.
aug. 9.
aug. 9.
aug. 9.
aug. 9.
aug. 9.
aug. 9.
aug. 9.

1d6 Orszag Adat

3:30 CHN  Fogyasztéi arindex (év/év) jal. 1.9% 1.8% 1.8%
8:00 GE Folyé fizetési mérleg (milliard eurd) jan. 18.4 23 26.3
8:00 GE  Kilkereskedelmi mérleg (milliard eurd) jan. 21 23 24.9
8:00 GE  Kulkereskedelmi egyenleg jan. -1.8% 1.1% 0.3%
8:00 JP  Gépipari rendelésallomany (év/év) jal. -19.9% -19.6%
9:00 HU  Fogyasztdi arindex (év/év) jal. -0.2% -0.2% -0.3%
10:30 UK Ipari termelés (év/év) jan. 1.4% 1.6%
10:30 UK  Kiilkereskedelmi mérleg (milli6 font) jan. -2263 -2550
22:15 US  Walt Disney 2016 Q3 1,45 1,61

Nemzetkozi hirek

USA:

A pénteki csucsokat kovetéen nyugodtan telt a tegnapi kereskedés a tengerentulon, mérsékelt
eséssel zartak a piacok (Dow Jones -0,08%, S&P500 -0,09%, Nasdaq -0,15%).

A mult heti munkaerépiaci adatokat kdvetéen az eléttiink alld napok makrogazdasagi adatok terén
szegényesek lesznek, és a vallalati jelentések sem érkeznek mar olyan sirliséggel mint az elmult
hetekben.

A nemrég t6zsdére kerllt Twilio masodik negyedéves bevétele 70%-kal 64,5 millid dollarra
emelkedett a felhasznaldi Iétszam ndvekedése miatt. Mar most olyan cégek az tgyfelei, mint az Uber,
az airbnb vagy éppen a WhatsApp. A video- és hangalapu eszkézdkkel kommunikéld cloud cég
tisztitott eredménye részvényenként 11 cent lett a vart 14 centes minusz helyett. A menedzsment
253-257 millié dollaros éves arbevételt és 28-30 centes veszteséget jelez elére az évre. A piac ezzel
szemben 242 millié dollarral és 36 centes minusszal szamolt.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SP500 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurépa:

Az eurdpai indexek kdzlil a CAC40 index 0,11%-ot, a FTSE100 index 0,2%-ot, a DAX index pedig
0,6%-ot emelkedett.

A Bank of England tanacstagja, lan McCafferty szerint tovabbi kamatvagas és az eszkodzvasarlasi
program megemelése johet, amennyiben tovabb romlanak a gazdasag névekedési kilatasai.

A német import hé/hé alapon juniusban 1%-kal nétt 0,6% helyett, mikdzben az export 1% helyett
0,3%-kal boéviilt.

Olaj, arany:

A WTI 42,7 dollar volt ma reggel. A tegnapi nap f6 hajtéereje az a szébeszéd volt, miszerint j6vd
héten informalis OPEC (lés lehet, ahol ismét a kinalat csokkentése lehet a téma. A delegaltak
mindenesetre nem jelezték, hogy lenne ilyen jellegl felvetés. Jelentds eladasi pozicié zarasara is sor
kerulhetett a piaci statisztikak szerint, ami hozzajarult az elmult harom nap jelentés emelkedéséhez.

Az arany 1.332 dollaron zart tegnap. Az arany ara eshet a kdvetkez8 napokban a becslések szerint,
mivel az USA gazdaséaga jol teljesit, az Eurdpa miatti félelmek pedig gyengulnek. Az arany esetében


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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a befektet6k egyre nagyobb esélyét latjak egy 6szi kamatemelésnek, ami jelentésen lecsokkentheti a
nemesfém vonzerejét. Az arany idén mar 26%-kal emelkedett.

Devizak:

A pénteki munkaerépiaci adatokat kévetéen erésddni tudott a dollar az eurdval szemben, de zarasra
visszahuztak az arfolyamot az 1,107-nél talalhaté 200 napos mozgodatlagig, ahol egyébként a 20 és a
30 napos mozgodatlag is talalhaté. Tegnap egy nagyon sziik savban mozgott az arfolyam, majd a
reggeli kereskedésben folytatodott a tengerentuli fizet6eszkéz er8sddése. A fent emlitett tamasz
torésével az 1,095-6s lokalis mélypontig nyilna tere az arfolyam esésének.

Tovabbra is a 310-es szinttel kacérkodik az EUR/HUF arfolyama, tegnap sikerlilt a tamaszrél
visszapattannia a kurzusnak. Zarasra mar 311,2-ig emelkedett az arfolyam, tovabbra is fordulatot
varunk a devizaparban.

Tavol-Kelet:

Jellemzéen pozitiv hangulat uralkodott Azsiaban. A Nikkei és a Shanghai index egyarant 0,7%-ot
emelkedett, mikdzben a Hang Seng index 0,1%-ot csdkkent.

Az indiai jegybank a varakozdsoknak megfelel6en tartotta az alapkamatot. Az indiai jegybank azon
kevés jegybank kdzé tartozik, mely még mindig magas, 6% koruli inflacios rataval kuzd.

Tovabbra is mérsékelt maradt a kinai inflacié. Juliusban 1,8%-ra mérséklédott az inflacié dteme, ami
a gazdasag stabilizalédasara utal és bdven az inflaciés célon beldl van, igy a jegybanknak nem kell
aggodnia az inflacié miatt.

Juliusban 23,3%-kal bévilt Kinaban az 0j autdk eladasa, igy mar 1,6 milli6 darabot adtak el a
hénapban.

Hatarid6s piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.529 -0,1% 6,7% WIG 20 1.837 0,6% -16,4%
Nasdag Composite 5.213 -0,2% 3,4% PX 862 1,5% -16,5%
Nasdaq 100 4.785 -0,1% 5,9% Hang Seng 22.441 -0,2% -8,6%
FTSE 100 6.809 0,2% 1,3% Russell 2000 1.230 -0,1% 1,9%
RDX 1.127 2,2% 9,7% Nikkei 16.765 0,7% -19,1%
ISE 30 95.565 2,4% -0,6% ATX 2.247 0,8% -9,7%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 147,64 0,6%  100,5% Infineon 14,52 0,2% 43,2%
Arcelormittal 5,87 1,8% -12,8% Linde 135,39 1,6% -23,4%
Axa 18,12 2,6% -26,7% Lufthansa 10,54 0,7% -13,3%
Banco Bilbao 5,12 0,7% -44.7% Nokia 4,94 0,5% -18,5%
Banco Santander 3,77 1,8% -39,2% Osram 45,99 1,6% -13,5%
BASF 70,00 0,7% -13,7% Raiffeisen 11,69 1,7% -5,1%
Bayer 95,84 0,1% -28,8% Ryanair 11,85 -1,7% -7,6%
BMW 77,52 -0,2% -16,3% SAP 77,33 -0,2% 17,8%
BNP Paribas 44,39 1,2% -26,3% Siemens 103,43 0,9% 4,4%
Commerzbank 5,56 3,3% -52,0% Telefonica 8,86 0,4% -36,7%
Daimler 61,03 0,3% -26,8% Thyssenkrupp 20,97 1,7% -12,2%
Deutsche Bank 12,10 2,6% -60,4% Total 43,00 0,1% -6,1%
Deutsche Post 27,64 0,4% 2,7% Unicredit 2,01 2,8% -68,0%
E.ON 9,27 0,8% -23,3% Volksw agen 130,95 -0,5% -31,8%
Fiat Chrysler Automotives 6,09 0,0% -37,7% Wizz Air 18,42 2,1% -28,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 438 -1,6% 7,1% 424.936 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.175 0,1% 17,3% 45734 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 6.832 1,1%  19,3% 317.621 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.725 -0,3%  28,7% 205.126 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,1%  -4,6% USA 10 éves 1,70% -1,6 -58,6
Tavkozlés 48 -0,3% 9,8% EMU 10 éves 0,07% -0,1 -72,7
Olaj 1.128 08% -3,9% Magyar 10 éves 3,26% 1,0 -77,0
Gyogyszer 538 -1,3%  -9,5% USA 5 éves 1,22% -1,3 -43,9
Szalltmanyozas 7.869 0,0% -4,6% EMU 5 éves 0,45% 0,1 -55,1
Félvezet6 141 0,1% 34,9% Magyar 5 éves 2,30% -0,0 -82,0
Kozszolgaltatd 51 -0,0% 14,2% Japan 5 éves 0,23% -2,8 -28,4
Hadiipar 3.333 -02% 12,6% EMU 3 hénapos 0,51% 2,3 -35,6
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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