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BUX 27.311 -1,0% Mtel 445 0,0% Bayer 958 2,2% EURMHUF 310,35 -0,2% Olaj ($) 418 -0,3%
DAX 10.367 1,4% MOL 17.160 0,0% BMW 77,7 25% BEURUSD 1,1086 -0,4% Arany ($) 1.336 -1,9%

S&P 2183 0,9% OTP 6.760 -0,6% Commerzbank 54 19% USDHUF 279,95 0,2% Réz($) 2154  -0,9%
RDX 1.103 2,0% Richter 5740 -3,0% Lufthansa 10,5 1,2% USDIJPY 101,82 0,6% 10Y hozam 29 -0,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A Wal-Mart az online kereskedelmi piacon terjeszkedik

- Az osztrak kuligyminiszter megvétézna Torokorszag EU-s csatlakozasat
- Emelkedik az olaj ara, az arany nagyot esett a pénteki adat utan

- Er8sodott pénteken a dollar

- A piac még bizik egy még ujabb japan élénkitésben

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Az er6s amerikai munkaerépiaci adat meger6sittette az amugy rovidtava technikai fordulds allapotot,
legalabbis ami a DAX indexet illeti. Amerikaban pedig Uj csucsra pockolte az S&P500 és a Nasdaq indexet is.
Pedig a vallalati teljesitmények nem mondhatok izmosnak. Az S&P500 estében a vallalatok tébb mint 80
szazaléka jelentett mar, s a negyedéves eredmények 4 szazalékos visszaesést mutatnak. A DAX esetében is
1 szazalékos csokkenést lathatunk hasonlé jelentési arany mellett. Ugyanakkor a pozitiv meglepetés az el6bbi
esetében 4, a masodik esetében pedig 7 szazalék. igy lehet ériilni a gyenge eredményeknek is. Kiilénben az
év masodik felében altalaban javulé eredményeket varnak. Mindekdzben a hosszu hozamok tovébbra is a
rekord alacsony értékek kdzelében mozognak. igy a varakozasok és az alacsony alternativa koltség jelenti a
hajtéerét.

Itthon a Richter csunyan nagyot hasalt a major depressziés negativ klinikai kisérleti eredmények hatésara.
Igaz nem jé hir, de nem annyira, mint amennyire megbuntették a papirt. Amire most figyellink, az az Allergan
mai gyorsjelentése, ahol remélhetéleg tovabbi adatokkal lesziink boldogabbak a Vraylar (cariprazine)
értékesitési adatainak tekintetében.

A DAX 0Osszességében szépen fordult szerdan a 20 és a 200 napos mozgdatlagok talalkozasatol. Jé esélyt
latunk arra, hogy a most kialakulé emelkedési hullamban leklzdi a 10.450-10.500 pont korili szintet. Ha ez
bekdvetkezik, akkor a kdvetkez6 cél szint a 11.500 pont kérnyéki szint lehet. Persze a mai napon erés kezdés
utan lathatunk majd némi faradtsagot az indexben, de reméljik, hogy az majd hamar begyégyul.

A BUX esetében is inkabb emelkedést varunk a mai napon. Ugyanakkor nem szabad arrél elfeledkezniink,
hogy a magyar index alapvet&en korrekcios fazisban van, bizonyos technikai megfontolasok alapjan.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

" i AL Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

> Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum
aug. 8.

aug. 8.
aug. 8.
aug. 8.
aug. 8.

I1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

5:06 CHN  Export (év/év) jal. -4.8% -3.5% -4.4%
5:06 CHN  Import (év/év) jal. -8.4% -1% -12.5%
8:00 GE Iparitermelés (év/év) jan. -0.4% 0.5% 0.5%
11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje ota, milliard Ft) jal. -402.1
13:30 US  Allergan 2016 Q2 -0,18 3,31

Nemzetkozi hirek

USA:

Jol teljesitettek pénteken a vezetd tengerentuli mutatdk, az S&P500 és a Nasdaq index is eddigi
legmagasabb zaréarfolyamat allitotta be (Dow Jones 1,04%, S&P500 0,86%, Nasdaq 1,06%).

Pénteken érkeztek a juliusi munkaerépiaci adatok. A mez8gazdasagon kivul foglalkoztatottak szama
255 ezer fével bévilt az el6z6 honapban, lényegesen felilmulva a 170 ezres piaci varakozast, illetve
a juniusi adatot is felfelé moédositottak. A munkanélkiliségi rata 4,9%-on stagnalt a vart kismértékil
csOkkenéssel szemben.

A Wal-Mart ma jelentheti be a Jet.com 3 milliard dollaros felvasarlasat. Az tgylet megvalésulasatél
azt varja a cég, hogy csOkkenteni tudja a kilénbséget az on-line értékesitések terén az Amazonnal
szemben. A kiskereskedelmi cég 2015-ben 14 milliard dollarnyi bevételt ért el on-line fellileten, mig az
Amazon 99 milliardot.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SP500 Turbo Warrantok X
> Részletek

Eurépa:

Az eurdpai piacok kozul a FTSE 100 index 0,8%-ot, a DAX index 1,4%-ot a CAC40 index pedig 1,5%-
ot emelkedett.

Az osztrak kuligyminiszter Tordkorszag uniés csatlakozasi targyalasainak megvétézasat helyezte
kilatasba, mert Térokorszag nem teljesiti a vizummentesség alapkdvetelményét és az elbfeltételeket.
Tovabba a tarcavezet§ szerint Gordgorszagot és Olaszorszagot nem lehet magara hagyni a
menekultigyben.

A juniusi német ipari termelési adat 0,7% helyett 0,8%-ot mutatott h6/h6 alapon. A vartnal [ényegesen
gyengébb pénteki gyaripari megrendelések szama utan ez j6 hirnek tekinthetd.

Olaj, arany:

A WTI 42,2 dollarig emelkedett ma reggel. A mult heti készletadatok megnyugtattak a piacot, és ezen
még a pénteki Baker Hughes jelentés sem valtoztatott, mely szerint a furoberendezések szama 7-tel
nétt 381-ra, ami az elmult egy év legnagyobb tébbheti ndvekedése. A piacon az eladasi poziciok
zarasa is zajlik, ami emelte az olaj arat.

Az arany jegyzése 1.335 dollarig sillyedt, miutan a pénteki amerikai munkanélkiliségi adatok jobbak
lettek a varakozasnal. Az Uj munkahelyek szama 255 ezerrel nétt, ami meghaladta piaci 180 ezres
varakozast. A munkanélkiliségi rata 4,9%-ra csokkent. Az er8s gazdasag néveli az alternativ
eszkdzok, részvények és kotvények iranti keresletet.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizak:

A vartnal kedvezébb munkaerbpiaci adatokra er6sddni kezdett a dollar az eurdval szemben, és
hirtelen 1,105-ig szurt le az arfolyam. Zarasra azonban 1,107-ig korrigalt vissza a kurzus, majd a
reggeli kereskedésben tovabb gyengllt a dollar. A mult hét a dollar er6sddéseérdl szélt, ezért az
atmeneti korrekcié utan a tovabb er6sddhet a tengerentuli deviza.

A forint a pénteki kereskedésben is erds volt, a 310-es tamaszt megkdzelitve zarta a hetet az eurdval
szemben, ami tébb hetes csucsot jelent.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 2,3%-ot, a Hang Seng 1,2%-ot, a Shanghai index 0,4%-ot emelkedett. A japan részvénypiac
j6 teljesitményéhez az is hozzajarult, hogy alacsony piaci forgalom mellett vasarolja a BoJ a japan
részvény ETF-eket.

A Bloomberg felmérése szerint a japan jegybank csalédast kelté augusztus eleji Iépése ellenére az
elemzék tobbsége arra szamit, hogy szeptemberben ismét Iéphet a BoJ és tovabb lazithat monetaris
politikajan.

Juliusban a vart 2,3% helyett 2,9%-kal béviilt a kinai export jianban mérve, mikézben az import
Iényegesen nagyobbat, 5,7%-ot esett év/év alapon. Az adat aggasztdé a kinai belsé kereslet
szempontjabdl.

Hataridds piacok:

Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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BUX (pont) 27.574 27.633 27.098 27.311 EUR/HUF 311,07 311,47 310,08 310,35
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.544 1,0% 6,7% WIG 20 1.825 0,3% -16,9%
Nasdag Composite 5.221 1,1% 3,5% PX 850 -0,7% -17,8%
Nasdaq 100 4.791 1,0% 6,0% Hang Seng 22.408 1,2% -8,7%
FTSE 100 6.793 0,8% 1,1% Russell 2000 1.231 1,4% 2,0%
RDX 1.103 2,0% 7,3% Nikkei 16.633 2,3% -19,7%
ISE 30 93.360 -0,0% -2,9% ATX 2.230 1,9% -10,4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 146,77 0,5% 99,5% Infineon 14,49 1,1% 43,0%
Arcelormittal 577 2,7% -14,4% Linde 133,14 3,5% -24,6%
Axa 17,65 2,0% -28,6% Lufthansa 10,46 1,2% -14,0%
Banco Bilbao 5,09 2,6% -45,1% Nokia 4,92 0,4% -18,9%
Banco Santander 3,70 3,1% -40,3% Osram 45,46 0,2% -14,5%
BASF 69,49 0,9% -14,5% Raiffeisen 11,50 3,1% -6,6%
Bayer 95,77 2,2% -28,9% Ryanair 12,05 3,0% -6,1%
BMW 77,67 2,5% -16,4% SAP 77,48 0,4% 18,0%
BNP Paribas 43,85 3,0% -27,2% Siemens 102,39 1,6% 3,3%
Commerzbank 5,38 1,9% -53,5% Telefonica 8,82 2,2% -37,0%
Daimler 60,87 2,6% -27,3% Thyssenkrupp 20,61 2,9% -13,7%
Deutsche Bank 11,80 3,1% -61,6% Total 42,95 1,7% -6,2%
Deutsche Post 27,54 1,2% 2,3% Unicredit 1,96 6,0% -68,9%
E.ON 9,19 0,3% -24,0% Volksw agen 131,55 2,2% -31,4%
Fiat Chrysler Automotives 6,09 4.1% -37,7% Wizz Air 18,05 3,0% -29,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL lehivta opciéjat a Credit Agricole banktdl és visszavett 2.129.666 darab MOL részvényt. Varhato,
hogy a MOL ezekre a részvényekre hasonlé megallapodast két, mint korabban. A megallapodas utan a
MOL 7.557.260 részvényt birtokol.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroéar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 445 0,0% 8,8% 717.885 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.160 0,0% 17,2% 66.373 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 6.760 -0,6% 18,0% 343.364 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.740 -3,0%  29,0% 534.190 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 1,9% -4,7% USA 10 éves 1,70% -0,2 -57,6
Tavkozlés 49 0,1% 10,1% EMU 10 éves 0,07% 2,8 -82,1
Olaj 1.119 1,3% -4,6% Magyar 10 éves 3,26% -2,0 -76,0
Gyodgyszer 545 -0,6% -8,3% USA 5 éves 1,22% -0,3 -43,8
Szallitmanyozas 7.867 1,9% -4,7% EMU 5 éves 0,45% 0,9 -59,6
Félvezet6 140 1,3% 34,8% Magyar 5 éves 2,30% -2,0 -85,0
Kozszolgaltatd 51 -1,4%  14,3% Japan 5 éves 0,23% 3,3 -25,3
Hadiipar 3.338 22% 12,8% EMU 3 hénapos 0,51% -0,4 -37,9
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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