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BUX 27.024 -0,5% Mtel 446 0,7% Bayer 953 14% BEURMHUF 310,73 -0,2% Olaj ($) 40,8 3,3%
DAX 10.170 0,3% MOL 17.065 -0,2% BMW 759 05% BURUSD 1,1149 -0,7% Arany ($) 1.358 -0,4%

S&P 2164 0,3% OTP 6.510 -1,7% Commerzbank 52 -1,3% USDHUF 278,72 0,5% Réz($) 2199 -0,5%
RDX 1.055 0,1% Richter 5.819 0,0% Lufthansa 10,3 -0,3% USDIJPY 101,24 0,3% 10Y hozam 28 3,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ujra kimagyarazta a rossz eredményt a Tesla

- Hét év utan vaghat kamatot a brit jegybank

- 41 dollarra emelkedett az olaj ara, csékkent az arany jegyzése

- Eles fordulat az EUR/USD devizaparban

- Nyugodt kereskedés Azsiaban

- Ma zaras utan jon a Magyar Telekom, holnap nyitas el6tt pedig a MOL eredménye

- Kis emelkedés johet ma a BET-en

Erste kommentar

A Dow Jones hét napig tartd vesszdéfutasa tegnap véget ért, és ismét emelkedett az arfolyam. A Nasdag-ban
csak egy napig tartott a korrekcio, és hamarosan térténelmi csucsra futhat az index. Kézben érkezett egy
foglalkoztatottsagi adat, amely ismét kedvezd képet fest a munkaerépiacrél. Az adat segitette tegnap a dollar
er6sddését, és a kamatemelési varakozasok is tovabb emelkedtek. Egy jegybanki déntéshozé az év végi
kamatemelésrél beszélt, de a holnapi munkaerépiaci szamok is iranymutatast jelentenek majd a Fed-nek a
kamatddntés id6zitésében.

A mai nap egyik fontos eseménye a brit kamatdont6 Ulés lesz, ahol kamatvagas mellett ddnthet a jegybank
hét év utan. A juniusi brit népszavazast kévetd fontgyengulés utan az elmult hetekben stabilizalédott a brit
fizetbeszkdz arfolyama, de a mai kamatdontd Ulés utan Ujra szamitani lehet a font gyenguilésére.

Tegnap gyengén teljesitett a hazai piac, de a BUX index tamaszhoz érkezett, ezért pozitiv korrekciéra
szamitunk ma.

> Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

10:00 UK Ertékesitett autok szama jar. -0.8%
13:00 UK BoE eszkdzvasarlasi cél (milliard font) aug. | 35" 375
13:00 UK BoE kamatdontés aug. 0.5% 0.25%
1430  US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f&/het) a. T 2680 265
14:30 uUs Tartés munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) jal. g 2139 2129.5

15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jal. i 42.9
16:00 US  Tartos cikkek rendelésalloméanya (hé/ho) ion. T 4% 4%
16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/héd) jan. 4 -1% -1.9%
Aft-mkt us LinkedIn 2016 Q2 -0,38 0,78
Aft-mkt us Motorola 2016 Q2 0,60 0,86

Nemzetkozi hirek

USA:

Tegnap ismét j6 hangulat volt a tengerentuli bérzéken, és tébb napig tarté esés utan sikerilt pluszban
zarniuk a piacoknak (Dow Jones 0,23%, S&P500 0,31%, Nasdaq 0,43%).

Az ADP kozlése szerint a foglalkoztatottak szama a mezdgazdasagi szektoron kivil 179 ezerrel
bdvilt juliusban, 9 ezerrel felilmulva a piac varakozasat. Valtozatlanul a szolgaltatéi szektorban jott
létre a legtébb munkahely.

Charles Evans, a chicagoi Fed elndke szerint egy kamatemelésre még lehet szamitani idén. Az
inflacié 2018 vége el6tt nem fog visszatérni a 2%-os jegybanki célhoz. A tengerentuli gazdasag
viszont jol teljesit, f6ként, ha figyelembe vesszik a negativ kilsé kdrnyezetet.

A Tesla a vartnal sokkal rosszabb gyorsjelentéssel allt el6, de Elon Musk ezt annak tudta be, hogy
tébb pénzt kellett fektetnitik a Model3 gyartdsaba. A befekteték pedig megint elhittek neki mindent. A
14.402 eladott jarmi messze elmaradt a menedzsment altal belobogtatott 17.000-es darabszamtdl. A
cég arbevétele 30%-kal 1,56 milliard dollarra emelkedett a vart 1,62 milliard helyett, mig az EPS 52
centes veszteség helyett 1,06 dolldros minusz lett. Elon Musk szerint a korabban beigért 80-90.000
darabos tervszdm alsdé hatara meglehet, a koltségek csdkkenhetnek a hatékonyabb gyartasi
technoldgia miatt, ami 2-3 szazalékpontos névekedést eredményezhet a bruttd marzsban a kdvetkezd
két negyedévben.

Az UBS elemzgje szerint az Apple 2017-ben 207 millié helyett 222 millié darab iPhone-t értékesithet,
mig 2018-ban a korabban vart 240 millié helyett 264 millié6 darabot. Az elemz8 ezt arra alapozza,
hogy tébb mint 200 millié iPhone felhasznald cserélheti le nagyobb kijelz8sre a készulékét.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SP500 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurodpa:

Minimalis elmozdulasokat lathattunk az eurépai borzéktél tegnap. A FTSE 100 és a CAC40 index
0,2%-ot esett, mig a DAX index 0,3%-0s pluszban zart.

A mai nap legfontosabb térténése a brit jegybank kamatdonté Ulése lesz, melytél a piac 25
bazispontos vagast var hét év utan. A déntés mellett negyedéves inflacids jelentés is érkezik, melybdl
a kovetkez6 idészak kamatpolitikajat probalhatjuk majd kiolvasni. Valészinlsithetd, hogy tovabbi
kamatvagasra is sor kerll majd, viszont a jegybankelndk szavaival élve negativ kamat bevezetését
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nem tervezik. Az eszkdzvasarlasi program 375 milliard fontos keretdsszege viszont 25-50 milliard font
kozotti értékkel bévilhet a spekulaciok szerint.

Az eurdzdnas szolgaltatéipari beszerzési menedzser index a vart 52,7 pont helyett 52,9 pont lett
juliusban. A kiskereskedelmi értékesités viszont a vart 1,7% helyett 1,6%-kal boviilt.

Olaj, arany:

A WTI 41 dollarra ugrott ma reggel, miutan a készletadatok azt mutattak, hogy a benzinkészletek
aprilis 6ta a legnagyobb mértékben estek. A 3,26 millid6 hordds csdkkenés megnyugtatta a piacot,
hogy erés a kereslet a motorbenzin irant, ami miatt a legnagyobb aggodalom volt az elmult hetekben.
A magasabb nyersolaj import miatt a nyersolaj készlet 1,4 millié hordéval 522,5 milli6 hordéra nétt,
mig az USA olajtermelése napi 55 ezer hordéval napi 8,46 millié horddra csokkent.

Az arany 1.350 dollarra esett vissza. A tegnapi ADP jelentés stabil munkaer&piacrél adott szamot, ami
a pénteki adattal kapcsolatban is bizakodassal toltotte el a piacot. A piac 180 ezer uj, nem-
mez6gazdasagi munkahelyteremtésre szamit. Ha 200 ezernél tdbb munkahely teremt6détt, az a
szeptemberi Fed kamatemelés esélyét nagyban ndveli. A Fed fundok jelenleg 20%-ra adjak ennek az
esélyét. A szeptemberi kamatemelés rossz hir lenne az aranybefekteték szamara.

Devizak:

Mar kedd délutan elkezd6dott a dollar er6stdése, és tegnap az egész kereskedés alatt kitartott ez a
tendencia. A délutani kedvezd munkaerdpiaci adatok uUjabb katalizatorként szolgaltak a dollarnak, és
visszaesett az arfolyam az 1,115-0s szint ala. Tegnap egy fordulds gyertya alakzat rajzolodott ki a
grafikonon, révidtavon a 20, a 30 és a 200 napos mozgodatlagok talalkozasahoz, 1,108-ig eshet vissza
az arfolyam.

Tegnap a forint némileg er6s6doétt az eurdval szemben, de a ma reggeli kereskedésben ismét 311-ig
emelkedett az arfolyam. Az EUR/HUF devizapar 310,5 felett bizonytalankodik, a fordulatot varjuk a
forintban.

Tavol-Kelet:

Enyhe emelkedés jellemezte az azsiai tdzsdét. A Nikkei 0,8%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot emelkedett, a
Shanghai index viszont 0,2%-ot csdkkent. A forgalom jocskan az atlagos alatt maradt, a hongkongi
t6zsde esetében példaul, tébb mint 40%-kal maradt el attol.

Bar mult héten a japan jegybank megduplazta az ETF vasarlasi programot, azonban az elsé két
aukcion minddssze 3-4%-kal ndvelte a vasarlas mértékét, igy a befektetdket most az érdekli, hogy
hogyan sikerll az eszkdzvasarlasi célt megvalositani. A talalgatasok szerit ndvelnék az aukcidk
szamat, hogy a piaci hatasokat csokkentsék.

Az HSBC arfolyama tovabb folytatta az emelkedést a héten bejelentett 2,5 milliard dollaros részvény
visszavasarlas miatt.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridds piacok ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas)
29,000
Forgalom (milli): 2.52 50
Utolsé ar: 27,024
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19,000 i \ \ \ 10
aug. 17. nov. 12. febr. 10. maj. 10. aug. 3.
Nyité Max. Min Zaro
BUX (pont) 27.179 27.352 27.001 27.024
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.355 0,2% 4,6%
Nasdaq Composite 5.160 0,4% 1,1%
Nasdaq 100 4734 0,3% 3,7%
FTSE 100 6.634 -0,2% -0,8%
RDX 1.055 0,1% 1,1%
ISE 30 91.306 -1,6% -4,7%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaréar napi 52 hét
Adidas 149,01 0,7%  101,0%
Arcelormittal 5,46 0,1% -15,2%
Axa 17,05 -2,0% -29,6%
Banco Bilbao 4,84 1,0% -47,0%
Banco Santander 3,50 -0,4% -43,5%
BASF 69,23 0,4% -12,7%
Bayer 95,30 1,4% -29,3%
BMW 75,94 0,5% -16,3%
BNP Paribas 42,04 0,6% -29,7%
Commerzbank 5,25 -1,3% -56,0%
Daimler 59,35 0,7% -28,0%
Deutsche Bank 11,33 0,9% -63,6%
Deutsche Post 27,30 3,3% -2,2%
EON 9,11 -1,4% -24,5%
Fiat Chrysler Automotives 5,90 8,3% -39,7%

2016. augusztus 4.

EUR/HUF (napi felbontas)
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Utolso ar: 310.73
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aug. 20. okt. 29. jan. 7. marc. 17.  madj. 26. aug. 4.
Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 311,32 311,66 310,65 310,73
valtozas
zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.790 -0,8% -19,7%
PX 858 -2,1% -17,3%
Hang Seng 21.864 0,6% -10,4%
Russell 2000 1.213 0,9% -1,3%
Nikkei 16.264 1,1% -20,7%
ATX 2.167 -0,7% -13,0%
valtozas
zaréar napi 52 hét
Infineon 13,94 -0,3% 38,4%
Linde 128,39 1,9% -27,0%
Lufthansa 10,31 -0,3% -14,2%
Nokia 4,96 -0,4% -20,2%
Osram 45,05 -1,2% -17,8%
Raiffeisen 10,95 -0,4% -15,4%
Ryanair 11,72 -0,2% -8,2%
SAP 77,12 0,1% 16,7%
Siemens 96,87 1,0% -1,7%
Telefonica 8,48 0,4% -39,6%
Thyssenkrupp 19,73 0,6% -16,2%
Total 41,60 0,3% -6,8%
Unicredit 1,80 -2,3% -69,9%
Volksw agen 126,78 -0,4% -31,7%
Wizz Air 17,94 -2,3% -26,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Ma zéaras utan a Magyar Telekom, holnap nyitas el6tt a MOL teszi k6zzé 1. negyedéves eredményét.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 446 0,7% 9,0% 761.462 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.065 -02% 16,6% 60.323 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 6.510 -1,7%  13,2% 1.425.539 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.819 0,0% 29,6% 129.275 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 1,0% -6,0% USA 10 éves 1,70% 0,2 -67.,8
Tavkozlés 48 0,0% 8,9% EMU 10 éves 0,07% -0,6 -68,2
Olaj 1.108 1,9% -6,6% Magyar 10 éves 3,26% 9,0 -78,0
Gyogyszer 547 -0,7%  -9.2% USA 5 éves 1,22% -0,2 -63,5
Szallitmanyozas 7.71 0,8% -8,5% EMU 5 éves 0,45% -0,0 -51,3
Félvezet6 137 0,4% 31,9% Magyar 5 éves 2,30% 5,0 -82,0
Kozszolgaltatd 52 -0,6% 18,4% Japan 5 éves 0,23% 1,0 -23,8
Hadiipar 3.265 0,9% 12,2% EMU 3 hénapos 0,51% 1,3 -35,0

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

