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BUX 27.167 -1,1% Mtel 443 -0,7% Bayer 940 -2,2% EURMHUF 311,32 0,2% Olaj (%) 395 -1,4%
DAX 10.144 -1,8% MOL 17.100 0,2% BMW 756 -1,9% BURMUSD 1,1224 0,5% Arany ($) 1.364 0,8%

S&P 2157 -0,6% OTP 6.620 -3,4% Commerzbank 53 -7,2% USDHUF 277,37 -0,4% Réz($) 2209 0,4%
RDX 1.054 -2,5% Richter 5.817 0,4% Lufthansa 10,3 -3,0% USDJPY 100,89 -15% 10Y hozam 2,8 -1,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Megnyugtatta a befektetéket a Fitbit

- Tovabb eshetnek az eurdpai indexek

- 40 ala esett a WTI, er6sddik az arany

- Tovabb gyenglilt a dollar

- Hiaba a japan stimulus, tovabb er6s6détt a jen

- Esésre szamitunk ma a BUX indexben

Erste kommentar

Nem lett drasztikus a lengyel devizahiteles csomag. Jelenlegi formajaban minddssze 4 milliard zlotyi,
atszamitva korulbelll 290 milliard forintnyi 6sszeg terheli majd a lengyel bankokat, mig a korabbi elképzelések
k6zott még olyan is szerepelt, ami 70 millidrd zlotyi, vagyis 5000 milliard forintnyi teherrel sujtotta volna a
lengyel bankszektort. Meg is vették annak rendje és modja szerint a lengyel bankokat, nem egy esetben 10%
koruli emelkedést lathattunk, és mivel nincs kotelez6 zlotyi konverzid sem, vették a lengyel zlotyit is a
befektet6k. Rank nézve mindez viszont inkabb negativ hir. Az elmult hénapokban az OTP volt a régi6 sztarja
a bankpapirok kozil, aramlott bele a pénz a régiés alapkezeldk részérél, de most a lengyel bankokban is van
lehetéség, s6t kdnnyen lehet, hogy jobb lehetéség is. igy pedig nem lepédnénk meg, ha az eddig alulstlyozott
lengyel bankok iranyaba megindulna a t6kearamlas, ez pedig parhuzamosan OTP eladasokkal jarhat. Ha
igazunk lesz, akkor még kitarthat egy darabig az OTP korrekciéja, és a 200 napos mozgdatlag 6350 forintos
értékét is visszatesztelhetjuk.

Hasonl6 gondolatmenet mentén kénnyen eljuthatunk odaig is, hogy érdemes a lengyel zlotyi er6sédésére
spekulalni. A JPMorgan és a Societe Generale is zlotyi vételt javasol forint ellenében. Ha témeges lesz ez a
stratégia, akkor a forint piacan is gyengulésre szamithatunk majd.

Tovabbi csdkkenésre szamitunk ma a magyar részvénypiacon.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' A2 Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

» Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

aug. 3.
aug. 3.

w

aug.
aug.
aug.
aug.
aug.
aug.
aug.
aug.
aug.
aug.
aug.
aug.

aug.

1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi
3:45 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index jal. 50.3 51.9
9:00 HU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. 5.7% 5.4%
9:55 GE  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges jal. 54.6 54.6
10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges jal. 52.7 52.7
10:30 UK  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges jal. 47.4 47.4
11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. 1.6% 1.8%
Bef-mkt US  Office Depot 2016 Q2 0,04 0,06
Bef-mkt us Time Warner 2016 Q2 1,23 1,17
13:00 US  Jelzaloghitel igénylések jal. -11.2%
14:15 US  ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) jul. 171.6 170
15:45 US  Beszerzési menedzser index jal. 51.5
15:45 US  Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index jal. 50.9 51
16:00 US  ISM szolgaltatéipari index jal. 56.5 55.9
Aft-mkt us Marathon Qil 2016 Q2 -0,23 -0,25
Aft-mkt US Tesla 2016 Q2 -1,45 -0,60

Nemzetkozi hirek

USA:

Nem volt j6 a hangulat tegnap a tengerentuli bérzéken. A zarashoz kdzeledve enyhiilt az eladoi
nyomas, de nem sikertlt pluszba kapaszkodniuk az indexeknek, a Dow Jones a hetedik egymast
kovetd kereskedési napot zarta veszteséggel (Dow Jones -0,49%, S&P500 -0,64%, Nasdaq -0,9%).

A személyi jovedelmek 0,2%-kal emelkedtek juniusban, a varakozésoktél 0,1 sz&zalékponttal
elmaradva. A személyi kiadasok 0,1 szazalékponttal felilmulva az elemz6k varakozasat, 0,4%-kal
emelkedtek az el6z6 hénapban.

A juliusi autoértékesitések jol sikertltek, a vart 17,3 millié helyett 17,77 milliéra javultak az évesitett
értékesitési szamok.

A Fitbit a rendes kereskedésben még 3,9%-ot esett, amit a zaras utani kereskedésben egy 6%-0s
plusz kovetett. A tarsasag arbevétele 400,4 millié dollarrél 586,5 millié dollarra emelkedett, mikézben
a brutté profit marzs 46,8%-rol 41,8%-ra esett. A 21 centes részvényenkénti tisztitott eredmény utan
igy csupan 12 centet ért el a cég. Az elemz8k 577,7 millié dollaros bevételt és 11 centes tisztitott
eredményt vartak. Ennek ellenére a menedzsment megerdsitette a folyd negyedévre vonatkozé
prognodzisat, ami alapjan 17-19 centes eredmény és 490-510 milli6 dolldros arbevétel johet, az
elemzbk 17 centet és 498,5 millié dollart vartak.

3%-0s pluszt hozott az AIG részvényeseinek a gyorsjelentés. A nettd profit 6,3%-kal 1,91 milliard
dollarra emelkedett els6sorban a koéltségmegtakaritasok miatt. Az egy részvényre juté eredmény 92
cent helyett 98 cent lett. A menedzsment a negyedévben 3,2 milliard dollar értékben vett vissza sajat
részvényt, amit most egy ujabb 3 millidrdos csomaggal fejelne meg.

Eurodpa:

Az eurdpai piacok nem heverték még ki a stressztesztek eredményét az arfolyammozgasok alapjan.
A FTSE100 index 0,7%-ot, a DAX és a CAC40 index pedig 1,8%-ot esett.

A Nemzeti Gazdasagi és Szocialis Kutatointézet (NIESR) szerint a brit gazdasag teljesitménye 0,2%-
kal csokkenhet a harmadik negyedévben. A tarsasag szerint a brit jegybank 25 bazisponttal fogja
vagni a kamatot a csUtortoki Glésén, amit Gjabb 15 bazispontos vagassal fejelhet meg novemberben.
Az idei évi 1,7%-0os GDP ndvekedés utan jovére a kamatvagasok ellenére is csupan 1,0%-o0s
ndvekedést prognosztizalnak.
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- Az eurdpai szolgaltatdipari beszerzési menedzser indexekre lesz érdemes figyelniink a délelétt
folyaman.

Olaj, arany:

- AWTI 39,6 dollar volt ma reggel. A tegnapi API jelentés szerint az USA nyersolaj készletei 1,34 millié
hordéval csokkentek, mig a benzinkészletek is estek. Ennek ellenére az olaj attérte a 40 dollaros
szintet, ami azt jelenti, hogy mar 20%-kal a csucs alatt van az arfolyam, ami a spekulansok szerint a
medve piac kezdetét jelzi. Ennek ellenére sokan nem ennyire pesszimistak az olajjal, és a gyenge
piacot kdvetéen az év végével az olajar emelkedésére szamitanak.

- Az arany 1.363 dollarig emelkedett. A befektetbknek csdkken a bizalmuk, hogy a vilaggazdasag
gyorsabb ndvekedési Utemre kapcsol, amit az olaj aresése és a varakozasoknal gyengébb japan
élénkité csomag is taplalt. A japan élénkitécsomag alulmulta a varakozasokat, ami a jen er6stdését
hozta, ez szintén emelte az arany jegyzését. A piaci a pénteki USA munkanélkiliségi szamokat varja
leginkabb, ami meghatérozo lehet a Fed kamatpolitikajara nézve.

Devizak:

- Tegnap ismét nagyot gyengllt a dollar az eurdval szemben. Majdnem a kereskedés végéig kitartott
az emelkedés a devizaparban, az utols6é érakban érkezett egy kisebb korrekcio, de igy is 1,121-ig
emelkedett az arfolyam, elrugaszkodva az 1,115-6s szinttél. Rovidtavon tovabbi dollargyengilés
varhaté.

- Aforint enyhén gyengllt a tegnapi kereskedésben az euré ellenében, de nagyobb mozgas nem volt a
devizaparban. Az arfolyam 311,1-ig kuszott fel, de napkézben ennél magasabban is jart. Fordulat
kérvonalazédik a devizaparban.

- Ajapan jen a tegnapi kereskedésben tovabb er6s6dott a dollarral szemben. Az arfolyam mar 101 ala
kerllt, és kozeliti a Iélektanilag is fontos 100-nal talalhaté tamasz.

.0 TEURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszer(ien?

\}?‘1' ,.\(\? Erste EURUSD Turbo Warrantok
i

£

> Részletek

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 1,5%-ot, a Hang Seng 1,6%-ot csdkkent, mikdzben a Shanghai index 0,2%-ot emelkedett.

- Bartegnap a kabinet jovahagyta a japan gazdasagélénkité csomagot, ez azonban a befektetéket nem
nyugtatta meg. Kritikdk leginkabb azért érték a csomagot, mert nem kezeli a japdn gazdasag
legnagyobb nehézségét, az alacsony és nem igazan ndévekv® fogyasztast, helyette a program
leghangsulyosabb eleme az infrastruktira fejlesztés. A teljes 0sszeg csaknem fele erre menne el. A
nem igazan meggy6z6 csomag hatasara a jen tovabb er8s6dott a dollarral szemben és az USDJPY
jegyzése mar 101 kornyékén alakult ma reggel. Technikailag erés tamasz 100-as arfolyamnal lathatd,
igy lassan érdemes lesz figyelni, hogy kitart-e a Iélektani jelent6ségi tamaszszint.

- Bar a hétfén megjelent Caixin beszerzési menedzser index meglepetésszerli névekedést tudott
felmutatni, ugyanez a szolgaltatéipari komponensérél mar nem mondhaté el: 52,7 pontrél 51,7 pontra
esett vissza, de az ipar j0 teljesitményének kdszonhetéen a kompozit index még igy is emelkedni
tudott.

- Kinaban lazitandk a hatarid6s index Ugyletekre vonatkozé szabalyozast. A jelenleg érvényben 1évd
szabalyozast 2015-ben vezették be, ami annyira szigoru lett, hogy a forgalom 99%-a eltlint. Az (j
tervezet a maximum nyithaté kontraktusok szaméat 10-szeresére ndvelné, és egyuttal enyhitenének a
tékekdvetelményeken is.

Hatarid6s piacok:
- Az amerikai hataridds piacok a negativ, az eurdpaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.
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aug. 14. nov. 11. febr. 9. ma;j. 9. aug. 2.
Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 27.463 27.531 27.167 27.167
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18.314 -0,5% 4.1%
Nasdaq Composite 5.138 -0,9% 0,4%
Nasdaq 100 4.719 -0,8% 3,0%
FTSE 100 6.645 -0,7% -0,6%
RDX 1.054 -2,5% 1,1%
ISE 30 92.836 -1,2% -3,0%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaréar napi 52 hét
Adidas 148,03 -0,5% 99,7%
Arcelormittal 5,45 -5,3% -13,7%
Axa 17,40 -3,2% -28,3%
Banco Bilbao 4,79 -4,9% -48,5%
Banco Santander 3,51 -5,3% -44.1%
BASF 68,98 -1,6% -12,7%
Bayer 93,98 -2,2% -30,2%
BMW 75,57 -1,9% -17,5%
BNP Paribas 41,81 -4,3% -29,8%
Commerzbank 5,32 -7.2% -55,9%
Daimler 58,92 -2,6% -27,9%
Deutsche Bank 11,23 -4,4% -64,7%
Deutsche Post 26,42 -1,0% -5,5%
EON 9,24 -1,3% -23,2%
Fiat Chrysler Automotives 5,45 -4,3% -44.,3%

2016. augusztu

EUR/HUF (napi felbontas)

s 3.
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aug. 19. okt. 28. jan. 6. marc. 16. maj. 25. aug. 3.
Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 310,84 311,89 310,69 311,32
valtozas
zaro érték napi 52 hét
WIG 20 1.804 2,4% -19,1%
PX 876 -0,4% -15,8%
Hang Seng 21.746 -1,7% -11,7%
Russell 2000 1.202 -1,4% -2,4%
Nikkei 16.094 -1,8% -21,7%
ATX 2.181 -1,3% -12,7%
valtozas
zaréar napi 52 hét
Infineon 13,97 -5,1% 38,0%
Linde 126,06 -1,8% -27,5%
Lufthansa 10,34 -3,0% -16,6%
Nokia 4,98 -1,6% -20,4%
Osram 45,61 -0,9% -15,1%
Raiffeisen 10,99 -1,9% -17,8%
Ryanair 11,74 -0,2% -8,7%
SAP 77,07 -1,4% 18,0%
Siemens 95,88 -0,7% -2,3%
Telefonica 8,45 -3,8% -40,0%
Thyssenkrupp 19,62 -2,3% -14,9%
Total 41,47 -1,5% -7,8%
Unicredit 1,84 -7,2% -69,5%
Volksw agen 127,32 -3,1% -31,0%
Wizz Air 18,36 2,5% -20,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 443 -0,7% 7,8% 851.831 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.100 0,2% 16,1% 146.690 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 6.620 -34% 151% 582.774 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.817 0,4% 29,3% 290.849 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -08% -71% USA 10 éves 1,70% -0,5 -69,7
Tavkozlés 48 -0,6% 8,3% EMU 10 éves 0,07% 0,7 -65,7
Olaj 1.087 06% -85% Magyar 10 éves 3,26% 3,0 -91,0
Gyogyszer 551 -0,6%  -9,0% USA 5 éves 1,22% -0,3 -42,9
Szalltmanyozas 7.648 21%  -91% EMU 5 éves 0,45% 1,7 -49,7
Félvezet6 137 -1,4%  29,5% Magyar 5 éves 2,30% 3,0 -88,0
Kozszolgaltatd 52 -0,7%  17,2% Japan 5 éves 0,23% -1,4 -26,7
Hadiipar 3.235 -1,0% 10,8% EMU 3 hénapos 0,51% 1,2 -34,9

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra ko6zott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldséat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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