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BUX 27.469 -0,6% Mtel 446 0,2% Bayer 96,0 -0,1% EUR/MHUF 310,84 -0,2% Olaj ($) 40,1 -3, 7%
DAX 10.331 -0,1% MOL 17.065 -2,2% BMW 770 0,1% BUR/USD 1,1163 -0,1% Arany ($) 1.353 0,2%

S&P 2171 -0,1% OTP 6.855 1,2% Commerzbank 57 -2,7% USDHUF 27850 -0,1% Réz($) 220,0 -1,0%
RDX 1.081 0,7% Richter 5796 -1,4% Lufthansa 10,7 0,3% USDIJPY 102,39 0,3% 10Y hozam 28 -0,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A Tesla tényleg megveszi a SolarCity-t

- Vegyes kép érkezett az eurdzona feldolgozoiparardl

- 40 dollaron a WTI, veszik a befekteték az aranyat

- Tovabb erdsddétt a forint

- Szivarognak a részletek a japan élénkitésrél

- A Richter kizarélagos licenc megallapodast koétott a cariprazine nyugat-eurdpai forgalmazasara
- A MOL juliusi finomitdi marzsai 6sszeestek, a petrolkémiaban is cstkkenés van

- Esésre szamitunk ma a hazai borzén

Erste kommentar

A pénzugyi szektor rantotta a mélybe az eurdpai borzéket. A pénteken publikalt stresszteszt utan optimistan
kezdték a tegnapi kereskedést a bankpapirok, de a hangulat gyorsan elromlott, az Unicredit és a Raiffeisen
példaul 7% korali minuszba kerllt. Az eurdpai piacok gyengén zartdk a hét elsd kereskedési napjat, de a
tengerentulon sem volt nagy izgalom, folytatédott az oldalazas. A hét masodik fele izgalmasabb lehet, az ADP
foglalkoztatottsagi adatai mellett pénteken érkeznek a szokasos hé eleji munkaerépiaci adatok, amelyek
hevesebb mozgasokat hozhatnak a piacokra.

A BUX index napok 6ta korrigél. Az arfolyam egy fontos tdmaszhoz kdzelit, amely 27.400 forintnal hazédik. A
tamaszon varjuk a fordulatot, a blue-chipek kézil az OTP van a legjobb formaban, péntek 6ta Gjra emelkedik
az arfolyam, és hamarosan jOhetnek a 7.000 forint feletti szintek. A Richter és a Recordati ma reggel
bejelentették, hogy kizarélagos licenc megallapodast kotottek a cariprazine nyugat-eurdpai, algériai, tunéziai
és torokorszagi forgalmazasara. A szerz6dés alairasakor teljesitett kb. 10 millié eurés mérfoldkéfizetés mellett
a Recordati tovabbi merfoldké kifizetéseket is teljesit, és a piaci bevezetés utan a Richter tovabbi royalty
bevételekre jogosult. A cariprazine év eleji tengerentuli bevezetése utan varhatdé volt, hogy a Richter az
eurdépai bevezetésre dsszpontosit, beleértve a hatékony értékesitési csatornak felkutatasat, ezért a mostani
bejelentés nem meglepetés. A részvény arfolyamara nézve azonban pozitiv a hir, akar fordulat is johet az
elmult napok esése utan.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Jiimentes z Erste Marketen!
Dijmentes Z Erste Marketen > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

aug. 2.
aug. 2.
aug. 2.
aug. 2.
aug. 2.
aug. 2.

1d6 Orszag Idészak Korabbi
9:00 HU  Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - végleges maj. 755 730
12:45 UsS  Pfizer 2016 Q2 0,47 0,62
14:30 US  Személyi kidadasok (hd/ho) jan. 0.4% 0.3%
14:30 US  Személyi jovedelmek (hd/hd) jan. 0.2% 0.3%
15:45 US  ISM New York index jal. 45.4
Aft-mkt uUs AIG 2016 Q2 1,31 0,92

Nemzetkozi hirek

USA:

Folytatédott az oldalazas a tengerentuli borzéken, és ismét vegyesen zartak a piacok. Tovabbra is a
Nasdaq teljesitett jol (Dow Jones -0,15%, S&P500 -0,13%, Nasdaq 0,43%).

Robert Kaplan, a dallasi Fed elnéke szerint a vartnal sokkal gyengébb mult heti masodik negyedéves
GDP adat ellenére is elképzelhetd kamatemelés a kdvetkez6, szeptemberi llésen. A dontéshozdk a
ndvekedési adatokat felllvizsgaljak, és két munkapiaci adatsor is megjelenik a kdvetkez6 Ulés el6tt. A
dallasi Fed idénre 2% koruli névekedést var.

Az ISM feldolgozoipari index 52,6 pontra sullyedt juliusban a vart 53 pont helyett. A Markit altal
publikalt feldolgozdéipari index megfelelt az elemzéi konszenzusnak.

A SolarCity arfolyama kozel 8%-ot esett, miutdn a cég megrendelés allomanyra vonatkozé
elérejelzése 1000-1100 megawattrél 900-1000 megawattra csdkkent. A befektet6k arcara még az
sem csalt mosolyt, hogy a Tesla 2,6 milliard dollarért megveszi a céget. Minden egyes SolarCity
részvényért cserébe 0,11 Tesla részvényt kapnak. A szerz6dés szerint, ha szeptember 24-ig egy
masik vevé magasabb arat fizet a cégért, akkor azt elfogadhatjak a tulajdonosok. Elon Musk szerint a
tranzakcid6 nem noveli a Tesla pénziigyi kockazatait. Szerintink ez nem mas, mint a rossz
eredmények besOprése a szényeg ala.

Eurépa:

Az eurdpai piacok kozil a DAX index 0,1%-0s, a FTSE 100 index 0,5%-0s, a CAC40 index 0,7%-0s
minuszban zart tegnap.

Az olasz miniszterelndk tegnapi nyilatkozata szerint a Monte dei Paschi di Siena kilatasai kedvezbek,
ugyanis egy vilagos stratégia mentén indult el a mult heti feltékésités és eszkdzeladas bejelentésével.
Az elsédleges szempont Renzi szerint most a bizalom helyreéllitasa.

A feldolgozoipari menedzser indexek kozlil Spanyolorszagban és Olaszorszagban stagnalast,
Franciaorszagban csdkkenést, mig Németorszagban emelkedést lathattunk. A eur6zénas menedzser
index a vart 51,9 pont helyett 52 pontot ért el.

Olaj, arany:

A WTI 40 dollar kézelébe sullyedt, mivel a piac tovabbra is aggodik a tulkinalat miatt. A mostani szint
azert is fontos, mert a 200 napos mozgoatlag korul van, ami Iényegében a medvepiaci szint kezdete.
A WTI arfolyamara hatdssal lesz még a mai illetve a holnapi készletadat, ami ha ismét emelkedést
mutat, varhatéan negativan befolyasolja az olaj arat. Az USA nyersolaj készletei tovabbra is 100 millié
horddéval az 5 éves atlag felett vannak. Szintén negativ hir volt az olaj arara, hogy Nigéridban a
korabbi megegyezésnek megdfelelden a kormany elkezdte a kifizetéseket a lazaddék felé. Nigéria
olajtermelése 20 éves mélypontra esett a korabbi események miatt.

Az arany 1.352 dollar volt ma reggel, ami némileg alatta marad a haromhetes csucsnak. Az
arfolyamot tovabbra is a Fed kamatemeléssel kapcsolatos varakozasok hatdrozzak meg leginkabb. A
legfontosabb esemény a hétvégi munkanélkiiliségi adat lesz az Egyesiilt Allamokbdl. A piac ezenkiviil
figyeli a japan jegybank élénkitd politikajat, mivel jelentés monetéris enyhitést tervez a kormanyzat.
Ha ez bekdvetkezik, az erdsitheti a dollart, ami némileg visszavetheti az arany iranti keresletet.
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Devizak:

- A dollarban nem volt nagy mozgas tegnap, a pénteki gyengulést kovetéen megpihent az arfolyam. Az
1,115-6s szint felett oldalazott tegnap az EUR/USD devizapar, a reggeli kereskedésben pedig
folytatddott a dollar gyengiilése.

- A forint tegnap is er6s6dott az euréval szemben, és 311 alatt zarta a kereskedést az EUR/HUF
devizapar. Egyre kozelebb keril az arfolyam a 310-nél talalhaté fontos tamaszahoz, ahol mar
kénnyen megérkezhet a fordulat.

0 'EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

\}?‘1' If. ¢  Erste EURUSD Turbo Warrantok
\,('\

> Részletek

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1,4%-ot esett, mikdézben a Shanghai index értéke nem valtozott. Hongkongban
felfiggesztették a kereskedést a varost kozelit6 erds vihar miatt.

- Ausztrdliaban a varakozasoknak megfeleléen 1,75%-ré6l 1,5%-ra csokkentették az alapkamatot. A
jegybank korabban tébbszor is utalt ra, hogy az inflacié és a munkaerépiac élénkitése érdekében
monetaris lazitds johet, igy a mostani kamatvagas abszolut nem szamitott meglepetésnek.

- Japanban megjelentek az elsd konkrétumok a fiskalis élénkité csomaggal kapcsolatban. A program
keretdsszege 13,5 ezermilliard jen. Ebbél a legnagyobb tételt, 6200 millidrd jent az infrastruktara
fejlesztés tenne ki. Ennek korulbelal felét koltenék a kedvezbtlen demografiai folyamatok
megallitasara. Osszesen pedig 4000 milliard jent forditananak a féldrengések utani karok elharitasara
és a Brexit negativ hatasainak enyhitésére. A piac lathatéan nem volt elégedett a csomag
részleteivel.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hataridds piacok a pozitiv, az eurdpaiak a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 27.628 27.864 27.373 27.469 EUR/HUF 311,49 312,10 310,75 310,84
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 18.405 -0,2% 4,0% WIG 20 1.762 0,1%  -20,9%
Nasdaq Composite 5.184 0,4% 1,1% PX 880 -0,2% -14,7%
Nasdaqg 100 4.756 0,5% 3,6% Hang Seng 22.129 1,1%  -10,2%
FTSE 100 6.694 -0,5% -0,0% Russell 2000 1.219 -0,1% -1,6%
RDX 1.081 0,7% 1,3% Nikkei 16.410 -14%  -20,3%
ISE 30 94.002 1,7% -4,0% ATX 2.209 11%  -11,6%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 148,73 1,2%  100,2% Infineon 14,72 -0,7% 35,7%
Arcelormittal 5,76 0,1%  -10,2% Linde 128,48 -0,3%  -25,4%
Axa 17,97 -14%  -251% Lufthansa 10,66 0,3%  -13,5%
Banco Bilbao 5,03 -3,7%  -454% Nokia 5,06 -1,6%  -19,7%
Banco Santander 3,71 -2,3% -41,0% Osram 45,85 -0,9% -11,2%
BASF 70,07 02%  -10,9% Raiffeisen 11,21 -5,0%  -15,8%
Bayer 96,04 -0,1% -28,2% Ryanair 11,77 -1,4% -5,9%
BMW 77,00 0,1%  -14,4% SAP 78,26 0,2% 20,2%
BNP Paribas 43,70 -15%  -26,3% Siemens 96,63 -0,4% -0,6%
Commerzbank 5,73 -2,7% -52,2% Telefonica 8,79 0,2% -37,0%
Daimler 60,49 -0,3%  -252% Thyssenkrupp 20,07 -2,0% -13,4%
Deutsche Bank 11,75 -21%  -63,3% Total 42,10 -1,6% -6,6%
Deutsche Post 26,68 0,5% -2,6% Unicredit 1,99 -9,4% -67,1%
E.ON 9,36 21%  -22,1% Volksw agen 131,40 -0,9%  -28,6%
Fiat Chrysler Automotives 5,70 -1,1%  -39,6% Wizz Air 17,91 -34%  -22,1% p

BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL 4 dolldros finomitéi marzsot ért el juliusban, mig a petrolkémiai marzs is dsszeszlkult 578
eurd/tonnara. Ezek az év legalacsonyabb arrései, és alatta vannak a masodik negyedéves értékeknek
(5,7 dollar/hordd, illetve 605 eurd/tonna). A hir negativ a MOL szamara, bar alapvetéen varhaté volt az
iranyadd mutatok alapjan. A marzsok els@sorban a termék tulkinalat miatt estek a vilagpiacokon,
kuléndsen a benzin arrése esett drasztikusan.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 446 0,2% 9,9% 358.819 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.065 -22% 15,6% 141.925 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 6.855 1.2% 19,3% 425.395 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.796 -14%  28,9% 264.715 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
véltozas valtozas (bazispont)
zaro6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0,3%  -6,4% USA 10 éves 1,70% -0,7 -66,6
Tavkozlés 49 -0,7%  8,8% EMU 10 éves 0,07% 24 -71,8
Olaj 1.081 -32% -10,8% Magyar 10 éves 3,26% -1,0 -94,0
Gydgyszer 555 0,3% -82% USA 5 éves 1,22% -0,8 -46,2
Szalltmanyozas 7.816 -0,4%  -6,9% EMU 5 éves 0,45% 12 -54,7
Félvezet6 138 1,2% 30,3% Magyar 5 éves 2,30% -2,0 -91,0
Kdzszolgaltatd 52 0,1% 18,5% Japan 5 éves 0,23% 9,4 -23,0
Hadiipar 3.268 1,0% 11,6% EMU 3 hénapos 0,51% 24 -34,9

Magyar referenciahozamok
5.0% -
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3.0% -
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Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikaldsa, atdolgozasa, terjesztése kizérdlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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