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BUX 28.014 0,2% Mtel 446 -0,4% Bayer 934 09% EBEURHUF 313,18 0,3% Olaj ($) 429 -0,5%
DAX 10.248 0,5% MOL 17.715 0,9% BMW 770 1,1% BEUR/USD 1,0986 -0,1% Arany ($) 1.320 0,4%

S&P 2169 0,0% OTP 6.836 -0,3% Commerzbank 56 -2,4% USDHUF 285,05 0,4% Réz($) 2216 -0,8%
RDX 1.100 -1,4% Richter 6.030 0,5% Lufthansa 10,3 0,4% USDUJPY 104,66 -1,1% 10Yhozam 29 -1,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagy pofonba szaladt bele a Twitter

- Brit GDP adat érkezik

- A WTI tovabbra is nyomas alatt, nem valtozott az arany ara
- Nem tud elszakadni a dollar az 1,10-es szinttdl

- EImultak a kételyek, hatalmas Japan élénkités jon

- Holnap reggel jelent a Richter

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Abe Shinzo megmondta. Minimum 28 ezermilliard jen, azaz cirka 250 milliard dollar lesz a gazdasagélénkito
csomag. Ennek tudott 6rilni a japan piac, plane azok utan, hogy a Nikkei nevii gazdasagi lap méar 5 és 30
ezermilliard jen kézo6tt mindenféle szamot meglebegtetett. Utoljara éppen az alsé élen. igy a 28 ezermilliardos
érték pozitiv meglepetésnek tekinthetd, ezért lathattunk pozitiv piaci reakciot.

Mindekdézben az Egyesiilt Allamokban is lathattunk eredményeket. Mikézben a kereskedés soran vegyes
szamokat lathattunk mind a vallalati eredmények, mind a makrogazdasagi mutatészamok tekintetében, addig
a piac zarasat kovetéen megbocsatottak a befektetk az Apple-nek. Ugyanis a szolgaltatasok robosztus
ndvekedést tudtak felmutatni, igy a vartnak megfeleld gyenge iPhone értékesitési szamokat ignoraltak a
befektetdk, és a piaczaras utani kereskedésben 7 szazalékkal emelkedett.

A német piacon egyértelmien pozitiv napra ébredink, hiszen a Bayer és a Deutsche Bank eredménye is j6
lett. Ez pedig fontos, hiszen az elébbi 9,2, mig az utdébbi 2,2 szazalékos sullyal szerepel az indexben.
Ugyanakkor a BASF eredménye elmaradt a vartdl, de az idei eredményterveket megerésitette. Mindenesetre
negativ piaci reakcié varhato, amely ignoralhatja, vagy legalabbis csokkentheti a Bayer pozitiv hatasat, hiszen
a sulya az indexben 7,9 szazalék. Egy sz6 mint szaz, a pozitiv piaci hangulatban tovabbi emelkedést varunk a
DAX indextdl.

Holnap jon a Richter gyorsjelentés, visszaes6 eredménnyel, de az idei céges terveket idéaranyosan mintegy
70 szazalékkal meghaladd eredménnyel. Nyilvan ez is kdzrejatszik az emelkedésében, de ne legyenek
kétségeink, a jov6be mutaté tervek, projektek komoly értékndvekedést fognak hozni, és ezt kezdik felismerni
a befekteték. A BUX index esetében emelkedésre szamitunk a mai napon.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

v i A Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

* Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok
Datum
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1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi
3:30 CHN Ipari valallatok profittdmege jan. 3.7% 5.1%
3:30 AU  Fogyasztéi arindex (év/év) Q2 1.3% 11%" 1%
10:30 UK GDP (év/év) - elézetes Q2 " 2% 2.1%
Bef-mkt us Coca-Cola Co 2016 Q2 0,70 0,58
13:00 us Jelzaloghitel igénylések jal. -1.3%
13:30 us Boeing 2016 Q2 2,41 -0,94
13:30 US  T-Mobile USA 2016 Q2 0,43 0,22
14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/hd) jan. -2.3% -1.4%
16:00 us Fligg6ben 1évd lakasértékesitések (év/év) jan. 2.4% " 3%
20:00 us Fed kamatdontés jal. 0.5% 0.5%
22:00 us Facebook 2016 Q2 0,25 0,82
Aft-mkt us GoPro 2016 Q2 0,24 -0,59

Nemzetkozi hirek

USA:

Oldalazassal telt a kereskedés a tengerentulon, végil vegyesen zartak az indexek (Dow -0,1%,
S&P500 0,03%, Nasdaq 0,24%).

Pozitiv meglepetést okoztak az ujlakas értékesitések, havi alapon 3,5% bdévilést publikaltak a vart
1,6% helyett.

A Markit altal publikalt szolgaltatoipari beszerzési menedzser index enyhe csalédast okozott, a juliusi
elézetes érték 50,9 pont lett, mikdzben a konszenzus 52 pont volt.

A Conference Board fogyasztéi bizalmi indexe pedig a vart 96 pont helyett 97,3 pont lett juliusban.
Ma a Fed kamatdonté Glésére koncentralhatnak a befektetdk.

Az Apple arfolyama a vartnal kicsivel jobb gyorsjelentésre kozel 7%-ot emelkedett a zaras utani
kereskedésben. A bevételek 14,6%-kal 42,36 milliard dollarra estek, mikdzben az egy részvényre jutéd
profit 1,85 dollarrél 1,42 dollarra csékkent. A piac 42,1 milliardos bevételt és 1,38 dollaros EPS-t vart.
Az alapvet6 folyamatok nem valtoztak, hiszen a kinai piacrol szarmazé bevételek 33%-kal estek éves
alapon, az el6z6 negyedévben latott 26%-0s visszaesés utan. Az iPhone-bdl 40,4 millié darabot adtak
el (40 millio darabot vartak) viszont az atlagar az el6z6 negyedéves 642 dollarrol 595 dollarra esett.
Egyediili meglepetésként az iPad értekesitései szolgaltak, miutan 9,95 millié darabot adtak el a vart
9,14 millié darab helyett, raadasul az atlagos értékesitési ar 14%-kal nétt az el6z6 negyedévhez
képest. llletve a termékszerkezet eltolddasara érdemes figyelnink, hiszen a telijes bevételekbdl
56,8%-ot tesznek ki az iPhone-ok (a Il. negyedévben 65%-ot), az egyéb sor (Watch, iTunes, stb.)
19,4%-ot (a Il. negyedévben 16,2%-ot). A menedzsment a folyd negyedévre 45,5-47,5 milliard
dollaros bevételt var az elemz8i konszenzussal egybehangzéan.

A Twitter 11%-ot zuhant a gyorsjelentés szamaira tegnap. A bevételek 502 millié dollarrél 602 milliéra
néttek, az EPS pedig 7 centrél 13 centre hizott. A piac ezzel szemben 608 millié dollaros bevételt és
10 centes eredményt var. Az atlagos havi felhasznaléi létszam 310 millio fé6rél 313 milliora bévilt. A
probléméat a menedzsment elbrejelzése okozta, mivel a folyé negyedévre 590-610 millid dollaros
bevételt jelez el6re, holott a piac 682 milliét vart.

A McDonald’s arfolyama 5%-kal kerult lejjebb tegnap. A bevételek 4%-kal 6,27 milliard dollarra estek
a vartnak megfeleléen, mikdzben a profit 1 centtel esett éves alapon 1,25 dollarra (a piac 1,385 dollart
vart). Az USA-ban 1,8%-kal emelkedtek az értékesitések a vart 3,2% helyett, a nemzetkdzi eladasok
viszont a vartnak megfeleléen 2,6%-kal béviltek.
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Elon Musk szerint a Tesla Model 3 évi 20 milliard dollart hozhat, amin 5 milliard dollar lehet a brutté
fedezet. A gigafactory pedig akar 1,5 milli6 auté részére gyarthat akkumulatort, ami a korabbi
becslések haromszorosa.

A mai napon a Facebook, a GoPro, a T-Mobile USA, a Boeing és a Coca-Cola szamaira lesz
érdemes figyelni.

Eurépa:

Az eurdpai piacok koézil a CAC40 index 0,1%-ot, a FTSE 100 index 0,2%-ot, a DAX index 0,5%-ot
emelkedett.

Esztorszag veszi at 2017 masodik felében esedékes soros unids elndkséget a kilépni késziild
Egyesult Kiralysagtol, miutan a londoni kormany lemond az elndkségrol.

A brit masodik negyedéves GDP adat éves alapon 2,1%-kal ndvekedhet a végleges olvasatban.

Olaj, arany:

A WTI 42,78 dollar volt ma reggel, ami kézel van a haromhavi mélypontjahoz. A f6 hir az API altal
kozzétett készletadatok voltak, amelyek 1,4 millié hordd készletndvekedésrdl adtak szamot. Az olaj
jelent6sen esett az elmult hetekben, aminek az oka, hogy az élénk kereslet ellenére a kinalati oldal
tovabbra is massziv, és a hatalmas, atlag feletti készletek nem tiintek el a piacrél. Az aprilis kanadai
és nigériai termeléskiesés okozott egy kis pozitiv meglepetést, ami lenditett az olaj aran, de ismét
jelentés talkinalat alakult ki, ahogy ezek a szerepl6k visszatértek a piacra. A fontosabb EIA
készletadat ma délutan lat napvilagot.

Az arany ara 1.318 dollaron stagnalt ma reggel. A piac a mai Fed Ulésre figyel, ami képet adhat arrol,
hogy milyen mértékben emelkedhetnek az USA iranyadé kamatai. A decemberi kamatemelésnek
50%-o0s esélyt ad a piac, mig a varakozas az, hogy a mostani Glésen nem valtoztatnak az irdnyadé
kamatokon. A japan jegybank is Ujabb gazdasagélénkité csomaggal készll, ami gyengiti a jent és
tovabb erdsitheti a dollart, ami némileg gyengitheti az aranyat. Az arany idén még mindig az egyik
legjobban teljesité eszkozosztaly volt, mivel kdzel 24%-kal nétt az arfolyama.

. Kereskedés olajjala BET-en?

m Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Devizak:

Nem volt nagy mozgéas tegnap az EUR/USD devizaparban, a nap elsé felében az 1,10-es szint folé
szurt az arfolyam, de zarasra visszazuhant 1,098-ig. A mai kereskedésben nem varhaté nagy
volatilitas, mert a befektetdk kivarhatnak az esti Fed llés el6tt.

A tegnap reggeli forinter6sédés hamar elolvadt, és a délelétti 6rakban intenziven gyengilt a forint.
Délutan kisebb korrekcio érkezett, és zarasra 313-ig esett vissza a kurzus. Tovébbra is a 200 napos
mozgodatlag kdrnyékén savozik az EUR/HUF devizapar.

Tavol-Kelet:

Nem volt egységes irany az azsiai kereskedésben, a hangulat helyett egyedi térténetek mozgattak az
indexeket. A Nikkei 2%-ot emelkedett, viszont a Shanghai index 2,7%-ot, a Hang Seng index pedig
0,3%-ot esett.

Shinzo Abe, japan miniszterelnok tiszta vizet 6ntétt a poharba az elmult napok ellentétes informacioi
utan. Bejelentése szerint a gazdasagélénkité csomag legalabb 28 ezermilliard jen, atszamitva 265
milliard dollar 6sszegli lehet. Ez a korabbi talalgatasok fels6é élét jelenti, igy értheté a japan piac
oréme. A részvénypiac emelkedésével parhuzamosan az USDJPY arfolyama 105,4-re emelkedett.
Bar a japan gazdasagélénkité csomag részletei még nem nyilvanosak, de ujsaghirek szerint
korulbelll a fele fiskalis élénkitést takarhat.
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- Uj befektetési szabalyozas miatt {tik a kinai t6zsdét. Az Uj szabalyozas ugyanis limitalna, hogy a
vagyonkezelési termékeknél mekkora lehetne a részvények aranya, ez pedig értelemszeriien
csokkentené a részvények iranti keresletet. Elsésorban a kisebb kapitalizaciéju kinai részvények
szenvednék meg az Uj szabalyozast, ezek tébb mint 5%-0s eséssel reagaltak ma.

- Japanban az ipari vallalatok profitia 5,1%-kal emelkedett juniusban, ami gyorsulast jelent a majusi
3,7%-0s ndvekedéshez képest.

Hataridds piacok:

- Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

29,000
Forgalom (milli¢): 1.37 J 50
Utolsé ar: 28,014 h
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Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 27.950 28.039 27.850 28.014
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 18.474 -0,1% 5,9%
Nasdaq Composite 5.110 0,2% 1,4%
Nasdaq 100 4.672 0,1% 3,4%
FTSE 100 6.724 0,2% 3,4%
RDX 1.100 -1,4% 6,6%
ISE 30 90.462 -0,7% -4,2%

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaroé
BEUR/HUF 312,29 313,88 311,93 313,18
valtozas
zar6 érték napi 52 hét
WIG 20 1.804 -0,6% -17,6%
PX 889 -0,3% -13,3%
Hang Seng 22121 -0,0% -9,2%
Russell 2000 1.217 0,6% 0,2%
Nikkei 16.665 1,7% -18,1%
ATX 2.230 0,3% -9,2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 139,76 0,5%  100,3% Infineon 14,69 2,7% 45,2%
Arcelormittal 5,41 2,9% -10,7% Linde 129,12 -0,1% -23,6%
Axa 17,88 -0,3% -24,6% Lufthansa 10,29 0,4% -18,2%
Banco Bilbao 5,13 -0,9% -43,9% Nokia 5,24 -0,9% -11,7%
Banco Santander 3,75 -0,9% -41,4% Osram 47,50 0,2% -1,5%
BASF 72,14 0,6% -7,6% Raiffeisen 11,74 0,4% -11,0%
Bayer 93,39 0,9% -26,1% Ryanair 11,49 -1,3% -4,7%
BMW 76,98 1,1% -13,4% SAP 77,90 0,7% 20,7%
BNP Paribas 42,89 -0,7% -23,0% Siemens 96,04 0,6% 5,3%
Commerzbank 5,58 -2,4% -51,6% Telefonica 8,93 0,3% -34,1%
Daimler 60,70 1,3% -23,5% Thyssenkrupp 19,83 0,2% -12,5%
Deutsche Bank 12,88 -1,9% -55,8% Total 42,44 0,4% -1,3%
Deutsche Post 26,06 -0,0% -3,7% Unicredit 2,24 -2,3% -62,7%
EON 9,59 1,5% -19,8% Volksw agen 133,22 1,2% -27,1%
Fiat Chrysler Automotives 6,33 0,9% -26,2% Wizz Air 17,00 -2,3% -26,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Holnap hajnalban teszi k6zz¢ Il. negyedéves eredményét a Richter.

Gazdasagi hirek

- Avartnak megfelel6éen nem valtoztatott az alapkamaton az MNB Monetéris Tanacsa tegnap.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 446 -04% 10,4% 406.000 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.715 0,9% 23,7% 86.706 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 6.836 -0,3% 19,3% 402.995 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 6.030 0,5% 40,2% 367.372 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,1% -52% USA 10 éves 1,70% 1,5 -64,1
Tavkozlés 48 -1,3% 9,9% EMU 10 éves 0,07% 0,9 -70,9
Olaj 1.119 12%  -4,9% Magyar 10 éves 3,26% -5,0 -67,0
Gyodgyszer 547 -0,0%  -7,7% USA 5 éves 1,22% 3,6 -39,3
Szallitmanyozas 7.980 11%  -1,0% EMU 5 éves 0,45% 0,6 -56,0
Félvezet6 138 1,8% 32,8% Magyar 5 éves 2,30% -9,0 -75,0
Kozszolgaltatd 52 -0,9% 21,8% Japan 5 éves 0,23% -3,6 -47,8
Hadiipar 3.215 1,0% 12,0% EMU 3 hénapos 0,51% -0,0 -37,0

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikaldsa, atdolgozasa, terjesztése kizérdlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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