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BUX 27.852 0,1% Mtel 446 0,5% Bayer 920 02% BEURMHUF 313,56 -0,2% Olaj ($) 442 -1,3%
DAX 10.147 -0,1% MOL 17.670 0,8% BMW 75,2 -0,4% BEUR/USD 1,0977 -0,4% Arany ($) 1.322 -0,7%

S&P 2175 05% OTP 6.843 -0,1% Commerzbank 58 -15% USD/HUF 285,64 0,3% Réz($) 2234  -1,0%
RDX 1.121 -1,2% Richter 5.898 -0,7% Lufthansa 10,3 -1,2% USDIJPY 106,13 0,3% 10Y hozam 29 1,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A pletykak szerint tobbért adhattédk el a Yahoo core Uzletagat, mint vartak
- Engedményeket kaphat Nagy-Britannia a kilépés esetén

- Ujra nyomas alatt az olaj, siillyed az arany ara is

- Nagyot er6s6dott pénteken a dollar

- Ovatossagra intette a befektetéket a Nintendo

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Az a pletyka, hogy végul 4,8 milliard dollarért veszi meg a Verizon a Yahoo f6 operaciéjat markanevestél. Ez
kicsit tobb lenne, mint a korabban vart 3-4 milliard dollar, s igy 1-2 dollarral magasabb lehet az egy részvényre
juté hatas. Ha az Alibaba-t és a Yahoo Japant bent tartja a portfélioban, azaz nem adja el, s igy adéomentesen
szamitjuk az értékliket egy Yahoo részvényre, akkor egy Yahoo részvény fair értékének 52 dollarnak kellene
lennie. Ha pedig eladassal szamolunk ezekben az esetekben is, akkor viszont az adéhatas miatt mar csak 32-
33 dollar korali érték jon ki fair értéknek. A részvény pedig 39 dollar kérnyékén forog, azaz alacsonyabban,
mint a két verzi6 atlaga. Egy sz6, mint szaz, a hirre, amely ugyan egyel6re nem hivatalos, illene cirka 1 dollart
emelkednie a részvénynek.

Kézben a Markit beszerzési menedzser indexe is jobb lett a vartnal az Egyesiilt Allamokban, aminek szintén
lehet 6rilni. A piacok Uj csucsra is mentek.

A DAX mindekdzben ugy tlinik, hogy kijon a csdkkend trendbél. Ennek ellenére oldalazast, kis emelkedést
varunk mara. A BUX index pedig kitérésben van. Szépen, Iépésrdl Iépésre hagyja el az ellenallasi szintet. Itt is
oldalazasra szamitunk, kis emelkedés formajaban.

el ad ta] fatast a piac all a
> Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Orszag Idészak  Korabbi
jal. 25. 1:50 JP Export (év/év) jan. -11.3 -11.3 7.4
jal. 25. 1:50 JP Import (év/év) jan. 138" -20 -18.8
jal. 25. 10:00 GE  IFO lizleti hangulatindex jal. 108.7 107.5
jal. 25. 22:30 us Texas Instruments 2016 Q2 0,70 0,73

Nemzetkozi hirek

USA:

- A hét utolso kereskedési napja is j6 hangulatban telt a tengerentulon. Az indexek kiegyensulyozottan
emelkedtek a kereskedés végeéig, volatilis mozgasok nem voltak piacon (Dow Jones 0,29%, S&P500
0,46%, Nasdaq 0,52%).

- A Markit altal publikalt feldolgozoipari beszerzési menedzser index juliusi elézetes szamai érkeztek
pénteken. A vart 51,5 pont helyett 52,9 pontra javult a mutato.

- Az Ugyhoz kozelallé forrasok szerint a Verizon megegyezett a Yahoo-val, hogy a core (izletagat 4,8
milliard dollarért megveszi. A pontos arat és a tranzakcié részleteit ma jelenthetik be. A masodik
forduld elétt 3-4 milliardos vételarrél cikkeztek a romld teljesitmény miatt, igy amennyiben valos a fenti
0sszeg, akkor azt biztosan pozitivan értékelné a piac. Ha a két érték kozotti kildonbozetet lebontanank
részvényenkénti értékre, akkor 86 centet kapnank.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!
Ers 10 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurédpa:

- Az europai indexek kozil a FTSE 100 index 0,5%-ot, a CAC40 index pedig 0,1%-ot emelkedett, mig a
DAX index 0,1%-ot esett.

- Az EU vezetdi hajlandésagot mutatnak arra, hogy a kilépd Nagy-Britannia szamara engedményeket
tegyenek. A munkaer® bearamlast 7 évig terjedéen korlatozhatnak, mikézben a teljes kdzds piachoz
hozzaférhetnének. Cserébe az unids koltségvetéshez vald hozzajarulas tovabbra is jelentés lenne a
Guardian értesullései szerint.

- A pénteki eur6zénas beszerzési menedzser indexek kdzil a szolgaltatdipari 52,5 pont helyett 52,7
pont lett, mig a feldolgozdipari 52,0 pont helyett 51,9 pont lett.

Olaj, arany:

- A WTI 44 dollarig esett ma reggel, miutan az USA-ban mar negyedik hete emelkedik az izembe
allitott furdberendezések szama, ami ndveli az esélyét, hogy a globdlis tultermelés folytatodik. Az erés
dollar szintén nem tett j6t az olaj dranak, miutan tovabb folytatédott az zdldhasu er8sdédése a fébb
devizakkal szemben. A piac inkabb stagnaladsra vagy tovabbi sillyedésre szamit a keresked&k
szerint.

- Az arany 1.318 dollarra esett. A jol szerepld részvénytézsdék negativan hatottak az arany arara,
mikdzben az erfs dollar szintén lejjebb nyomta a nemesfém kurzusat. A piac rdaadasul egyre jobban
hisz abban, hogy a Fed az év végével emelheti kamatait. A kedvezé USA makrogazdasagi adatok
egyre ndvelik ennek az esélyét. A vallalati profitok is némileg jobban alakulnak a vartnal a masodik
negyedévben.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizak:

A mult héten harom napon keresztlil stabilan er6s6dott a forint az euréval szemben. Pénteken a
312,6-nal talalhaté 200 napos mozgdatlagot is megeérintette a kurzus, ahonnan 313,5-ig korrigalt
zarasra. Ha a héten elesik a mozgdatlag, akkor 310-ig van tere a forint er6sddésének.

Az EUR/USD két napig oldalazott az 1,1-es tdmasz felett, végll a pénteki kereskedésben elesett a

szint és nagyot er8s0dott a dollar. A délutani érakban 1,097-ig zuhant az arfolyam, igy megnyilt a tér
az 1,082-es kovetkezd lokalis mélypontig.

Tavol-Kelet:

Visszafogott mozgasok jellemezték az azsiai kereskedést. A Nikkei 0,2%-ot, a Shanghai index 0,1%-
ot emelkedett, mikdzben a Hang Seng index 0,3%-ot csdkkent.

A vartnal kisebb visszaesést mutatott juniusban a japan export és import is. Az export 7,4%-kal
csokkent a vart 11,3% helyett, mig az import esetében 18,8%-0s csdkkenést mértek, ebben az
esetben 20,0%-0s visszaesés volt a varakozas. Bar a varakozasokat felilmultak a kilkereskedelmi
adatok, de még igy is meglehetésen gyengének szamitanak, és alatamasztjak, hogy Japannak
tovabbi gazdasagélénkitésre van sziiksége.

A pénteki BoJ Uléstdl az elemz6k 80%-a azt varja, hogy kibévitik az eszkdzvasarlasi programot. Az
elmult 3 évben soha nem volt ennyire magas ez az arany.

A Nintendo arfolyama 16%-ot esett, miutan a tarsasag bejelentette, hogy az elmult hetekben
rendkivil népszer(ivé valt Pokemon Go eredményhatasai limitaltak, mikézben a Nintendo
részvényarfolyama a jaték sikerén felbuzdulva duplazédott a ho eleje 6ta.

Hataridés piacok:

29.000

27.000 +

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Nasdaq és az S&P minuszban, mig a Dow és

a DAX pluszban voltak.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.571 0,3% 5,7% WIG 20 1.793 -0,6% -18,0%
Nasdaq Composite 5.100 0,5% 0,2% PX 891 0,4% -13,5%
Nasdaq 100 4.666 0,4% 2,4% Hang Seng 21.928 -0,2% -12,7%
FTSE 100 6.730 0,5% 2,3% Russell 2000 1.213 0,8% -1,1%
RDX 1.121 -1,2% 4,6% Nikkei 16.618 -0,1% -19,1%
ISE30 88.280 -0,0% -8,1% ATX 2.235 0,7% -10,9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 137,25 -0,1% 92,7% Infineon 14,14 0,1% 34,0%
Arcelormittal 5,19 1,5% -14,9% Linde 129,00 0,3% -25,4%
Axa 17,83 -0,8% -26,1% Lufthansa 10,26 -1,2% -19,2%
Banco Bilbao 5,25 0,1% -43,5% Nokia 5,30 0,1% -12,8%
Banco Santander 3,88 0,4% -40,8% Osram 50,60 0,8% 3,0%
BASF 71,37 -0,3% -9,2% Raiffeisen 12,05 0,9% -11,3%
Bayer 92,04 0,2% -29,5% Ryanair 10,91 -1,2% -11,8%
BMW 75,18 -0,4% -16,9% SAP 76,55 0,6% 15,8%
BNP Paribas 43,40 0,9% -241% Siemens 94,70 -0,1% 2,1%
Commerzbank 5,84 -1,5% -51,1% Telefonica 8,93 1,8% -35,3%
Daimler 59,31 -0,1% -27,1% Thyssenkrupp 19,43 -0,4% -17,6%
Deutsche Bank 13,06 -0,3% -56,6% Total 43,09 -0,7% -2,6%
Deutsche Post 25,77 -0,4% -7,0% Unicredit 2,29 -0,6% -62,9%
E.ON 9,47 0,4% -21,9% Volksw agen 130,07 0,1% -30,8%
Fiat Chrysler Automotives 6,26 -0,6% -32,1% Wizz Air 17,20 -2,5% -24,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 446 0,5% 9,0% 649.875 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 17.670 0,8% 21,6% 63.811 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
oTP 6.843 -0,1% 18,0% 556.572 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.898 -0,7%  36,6% 156.499 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas véaltozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,6% -57% USA 10 éves 1,70% -0,0 -69,6
Tavkozlés 49 1,3% 11,5% EMU 10 éves 0,07% -0,3 -72,4
Olaj 1.128 -01%  -6,2% Magyar 10 éves 3,26% 1,0 -64,0
Gyobgyszer 548 04% -7,2% USA 5 éves 1,22% 0,5 -49,7
Szalltmanyozas 7.966 14% -1,3% EMU 5 éves 0,45% -0,3 -56,3
Félvezetd 135 1.2%  29,4% Magyar 5 éves 2,30% -0,0 -73,0
Kdzszolgaltatd 53 1,3% 24,6% Japan 5 éves 0,23% -1,4 -44,8
Hadiipar 3.178 0,4% 9,4% EMU 3 hénapos 0,51% 0,8 -36,0

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikaldsa, atdolgozasa, terjesztése kizérdlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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