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BUX 27,574  0.6% Mtel 445 0.0% Bayer 916 0.6% EUR/HUF 314.75 -0.2% Olaj ($) 45.8
DAX 10,142 1.6% MOL 17,515 -0.5% BMW 753 2.9% EUR/USC 1.1015 -0.1% Arany ($) 1,316
S&P 2,173  0.4% OTP 6,762 2.0% Commerzbank 59 -0.4% USD/HUF 285.77 -0.1% Réz($) 225.2
RDX 1,130 -0.8% Richter 5,820 0.3% Lufthansa 10.7 -4.3% USD/JPY 106.89 0.7% 10Y hozam 2.8

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Lehullott a lepel a Tesla terveirél

- Mario Draghi Ujra elvarazsolhatja a piacokat

- Harom hetes mélypontra esett az arany

- Az 1,1-es tamasz allitotta meg a dollar er6sddését

- Hatalmas élénkité csomag johet Japanban

- A Magyar Telekom tovabb folytatta a sajat részvényvasarlast

- Ma oldalazasra szamitunk a hazai részvénypiacon.

Erste kommentar

Kdzel kétszerese lenne a fiskalis stimulus mérete Japanban, mint korabban gondoltdk. A 190 Mrd dollarrdl
sz0l6 pletykak, a GDP mintegy 5 szazalékara ragnak, s a GDP 200 szazaléka korll levé addsagot is ennyivel
I6kné meg. Mindenestre a japan részvénypiac 6rommel fogadta a pletykat s a mai napon is emelkedni tudott.
Amerikaban Ujabb csucsokat lathattunk tegnap az altalanosan pozitiv részvénypiaci hangulatban. A DAX
indexet a j6 vallalati eredmények (SAP és Volkswagen) és a hangulat is emelete annak ellenére, hogy
tegnapel6tt a ZEW felmérés igazan csunyara sikeredett. Ma reggel a Lufthansa profit warningot adott ki, a
terrortdmadasokra fogva a rossz bizonyitvanyt. Annak ellenére, hogy 4 szazalékkal esik a hirre a részvény, a
reguléris kereskedés megkezdése el6tt, nem lesz nagy hatassal a DAX index mozgasara, mert a sulya az
indexben 0,6 szdzalék. Ez pedig 0,02 sz4zalékos minuszt jelent az indexben. Vagyis ez nem gatolja meg az
indexet abban, hogy— valdszinileg kisebb amplitidéval — tovdbb emelkedjen a mai napon. Ezzel
megerdsitené a tegnap bekodvetkezett elrugaszkodast a 200 napos mozgdatlagrol.

A BUX tegnap lokalis csucshoz érkezett, amely ellenallas szint. Szerintiink a kdzeljov6ben attérheti ezt a
technikai szintet, persze az még benne van, hogy a mai napon itt oldalazik egy picit (hiszen a figyelem
fokusza tovabbra is a f6bb piacokra iranyulhat).

Iratko;zon fel hirleveleinkre!

Elemzdcsapatunk napi rendszereseggel ad tajékoztatast a piac allasaradl s a
varhatt mozgasokraol. > Feliratkozas

2.5%

-1.2%
-0.4%

1.0


https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles

®
ERSTE s Panorama 2016. julius 21.

Investment

Kilfoldi és hazai adatok

Datum
jul. 21.
jul. 21.
jal. 21.
jar. 21.
jal. 21.
jul. 21.
jul. 21.
jul. 21.
jal. 21.
jar. 21.
jal. 21.

1d6 Orszag Adat Id6szak  Korabbi

9:00 JP  Gépipari rendelésallomany (év/év) jan. -19,9%
11:30 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. 6% 5%
13:30 US  Bankof New York 2016 Q2 0.75 0.75
14:15 US  Biogen 2016 Q2 3.92 4.69
15:30 US  Philadelphiai Fed index jal. 47 45

16:45 US  Bloomberg gazdasagi varakozasok Ju 41
Aft-mkt US  Advanced Micro Devices 2016 Q2 -0.19 -0.09
23:00 Us  AT&T 2016 Q2 0.69 0.72
23:00 US  PayPal 2016 Q2 0.26 0.36
Aft-mkt US  Starbucks 2016 Q3 041 0.49
23:05 US Visa 2016 Q3 0.52 0.67

Nemzetkozi hirek

USA:

Emelkedéssel indult a kereskedés a tengerentulon, de a nap masodik felében megtort a lendulet.
Ennek ellenére a borzék a pozitiv oldalon zartak, a nap nyertese az 1% felett teljesit6 Nasdaq index
lett (Dow Jones 0,19%, S&P500 0,43%, Nasdaq 1,06%).

Ma délutan a szokasos munkanélkili segélykérelmek érkeznek, de juniusi fliggében I[évé
lakasértékesitési statisztikakat is lathatunk.

A Morgan Stanley bevételei 9%-kal estek 8,91 milliard eurdra, de igy is megverte a 8,3 milliard
dollaros varakozast. Az egy részvényre jutd eredmény esetében pedig a vart 60 cent helyet 75 centet
tartalmazott a gyorsjelentés. A kotvénylzletag bevételei 2,4%-kal, a részvénylzletag bevételei 5,5%-
kal bévultek.

Az Intel arbevétele 2,6%-kal 13,53 milliard dollarra emelkedett, ami egy hajszalnyival kisebb érték,
mint amit az elemz6k vartak. A probléma sokkal inkabb az, hogy az adatkdzpont szegmens csupén
5%-kal nétt. Az egy részvényre juté tisztitott eredmény viszont 6 centtel haladta meg az 53 centes
varakozast. A szamokra 3%-ot esett a papir.

Az eBay arfolyama a zaras utani gyorsjelentésre 6%-ot emelkedett. A bevételek 5,7%-kal 2,23 milliard
dollarra emelkedtek, az EPS pedig 7 centrél 38 centre ugrott. A tisztitott profit esetében 1 centtel
multa feltl a cég a 42 centes prognézist. Az aktiv felhasznélok szama az el6z6 negyedévi 162 millié
férél 164 milliéra nétt.

Elon Musk felfedte a Tesla titkos tervét. Az elektromos autdk utan johetnek az elektromos buszok és
teherautdk, valamint az elektromos auté megosztd halézatok. A teljes flotta dnvezetévé valé alakitasa
par kérddjelet felvet bennlink a balesetek miatt.

A mai gyorsjelentések kozul a Biogen, az Amazon, a Starbucks, a Visa és az AT&T szamait lesz
erdemes figyelni.

& & SP500 index forintban, long és short iranyban is!

| (115 0§ — s
= WALL ,.,‘ Erste SP500 Turbo Warrantok

> Részletek
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Eurépa:

Az europai t6zsdék kozil a FTSE 100 index 0,5%-ot, a CAC40 index 1,2%-ot, a DAX index pedig
1,6%-ot emelkedett.

Az EKB soros kamatdonté ulésén a piaci el6rejelzések szerint nem fog a tanacs sem a betéti, sem a
hitel, sem pedig az alapkamat mértékén valtoztatni. igy tehat marad szamunkra a sajtétajékoztato,
mint fogdzkod®d.

A Standar & Poor’s Torokorszag hosszu és rovid futamidejii szuverén allamadés besorolasat ,BB+/B”
fokozatrél ,BB/B”-re rontotta negativ kilatas mellett. Az ok a puccskisérlet belpolitikai kdvetkezményei,
ami negativ a beruhazasokra.

Olaj, arany:

A 445 dollaros tamasz megtartotta az olaj arfolyamat, és a tegnapi kereskedésben sikertlt elindulni
felfelé az arfolyamnak. A reggeli kereskedésben mar 46 dollart surolia a kurzus. A tegnapi
tengerentuli olajkészlet adat kilenc hetes mélypontra eset, és ez is segitette az emelkedést.

Harom hete kerilik a befekteték az arany piacat, amelynek kévetkeztében 1.317 dollarig esett az
arfolyam. A részvénypiacok emelkedésével, a kockazatkerllé Uzemmod hattérbe szorulasa miatt
elfordultak az aranytol a befektetok.

Devizak:

Némi er6stdéssel zarta a forint a tegnapi kereskedést az euréval szemben. Az arfolyam kilépett lefelé
a 20 és 30 napos mozgdatlag fogsagabol, amelyet a reggeli érakban tovabbi esés kovetett. Az
EUR/HUF devizapar elindult a 312,5-6s tamasz iranyaba, jelenleg 314,2-nél jar az arfolyam.

Az 1,10-es tdmasszal kuzdott a tegnapi kereskedés soran az EUR/USD devizapar. Napon belul
elesett a szint, de zarasra visszakapaszkodott 1,101-ig a kurzus, amelyet emelkedés kovetett a
hajnali 6rakban. Egyelére fordulat jelei korvonalazédnak, ez pedig azt jelenti, hogy tovabbra is az
1,10-1,115 kozotti savban maradhat az arfolyam.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

A japan élénkit6 csomagrol szol6 hirek hatasara kedvezd hangulat volt az azsiai piacokon. A Nikkei
0,6%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot, a Shanghai index 0,7%-ot emelkedett.

Japan médiaértesilések szerint 20 ezer millidrd jen, atszdmitva csaknem 190 milliard dollar értékl
gazdaséagélénkitd csomag johet Japanban. Ez csaknem dupldja, mint amirél kordban széltak a hirek.
Az élénkitd csomagrol szoéld hirek hatasara az USDJPY arfolyama 107-ig emelkedett, ami 6 hetes
csucsot jelent.

Az Uj-zZélandi dollar gyengiilt miutdn a jegybank arrél nyilatkozott, hogy a jegybank a joévében
varhatdan csOkkenteni fogja az alapkamatot.

Hataridés piacok:

Alapvetden pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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BUX Index (napi felbontas)
28,000
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aug. 3. okt. 29. jan. 27. apr. 26. jal. 20.
Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 27,411 27,574 27,348 27,574
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18,595 0.2% 3.8%
Nasdaq Composite 5,090 1.1% -2.3%
Nasdaqg 100 4,657 1.2% -0.4%
FTSE 100 6,729 0.5% -0.6%
RDX 1,130 -0.8% 0.1%
ISE 30 92,503 -1.6% -6.7%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaroar napi 52 hét
Adidas 136.01 2.8% 92.2%
Arcelormittal 5.02 -0.0% -22.7%
Axa 18.14 14%  -25.5%
Banco Bilbao 5.20 1.0% -44.4%
Banco Santander 3.81 1.3%  -43.0%
BASF 71.65 0.7%  -14.6%
Bayer 91.61 06%  -30.7%
BMW 75.25 29%  -20.4%
BNP Paribas 42.78 0.9%  -25.0%
Commerzbank 5.86 -0.4% -51.0%
Daimler 58.71 22%  -30.3%
Deutsche Bank 12.98 2.0% -57.4%
Deutsche Post 25.71 1.0% -8.9%
EON 9.46 13%  -22.7%
Fiat Chrysler Automotives 6.23 4.0%  -33.2%
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EUR/HUF (napi felbontas)

320 +

315 4 |

310 - ‘MIJ

#VALUE!
— #VALUE!

#VALUE!

EUR/HUF

WIG 20

PX

Hang Seng
Russell 2000
Nikkei

ATX

Infineon
Linde
Lufthansa
Nokia

Osram
Raiffeisen
Ryanair
SAP
Siemens
Telefonica
Thyssenkrupp
Total
Unicredit
Volksw agen
Wizz Air

okt. 15. dec. 24.

marc.3.  maj.12.  jul. 21.
Nyito Max. Min Zaro
315.36 315.49 314.31 314.75
véltozas
zaro érték napi 52 hét
1,800 04%  -20.0%
882 0.7%  -15.0%
22,108 1.0%  -13.4%
1,210 0.8% -3.6%
16,810 0.8%  -19.3%
2,222 06% -12.6%
valtozas
zaréar napi 52 hét
14.07 1.5% 26.3%
128.01 03%  -28.9%
10.68 -4.3%  -15.8%
5.28 1.9%  -13.1%
49.99 1.4% 2.4%
11.86 1.0%  -152%
11.65 1.1% -6.4%
76.02 5.2% 14.3%
95.22 1.8% -0.1%
8.83 1.6%  -36.4%
19.52 09%  -19.6%
43.58 0.1% -4.1%
225 1.7%  -64.0%
130.84 32%  -33.7%
18.11 -0.9%  -24.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

A Magyar Telekom tovabb folytatta a sajat részvényvasarlast. Tovabbi 300 ezer darab sajat részvényt
vasarolt, ezuttal 447 forintos atlagaron. igy mar 6sszesen 1 032 000 darab részvényt vasarolt a
Munkavallal6i Résztulajdonosi Program keretében. A program keretében legfeljebb 1,6 milli6 darab
részvényt vasarolhat a Telekom.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 445 0.0% 10.4% 1,057,307 Felhalmozéas 2015.09.29 450
MOL 17,515 -0.5% 18.7% 88,876 Felhalmozés 2016.06.23 18,950
oTP 6,762 2.0% 14.6% 820,090 Tartas 2016.06.01 7,200
Richter 5,820 0.3% 34.5% 384,117 Felhalmozas 2016.05.03 6,080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 02% -6.9% USA 10 éves 1.70% 0.7 -73.8
Tavkozlés 49 0.0%  9.1% EMU 10 éves 0.07% 1.3 -77.9
Olaj 1,139 -0.0% -8.3% Magyar 10 éves 3.26% 9.0 -71.0
Gyogyszer 546 09% -8.8% USA 5 éves 1.22% 0.7 -51.2
Szallitmanyozas 7,962 0.0% -4.3% EMU 5 éves 0.45% 05 -61.2
Félvezet6 135 1.8% 254% Magyar 5 éves 2.30% 8.0 -67.0
Kézszolgaltatd 52 -06% 21.1% Japan 5 éves 0.23% 0.8 -42.2
Hadiipar 3,187 0.7%  7.6% EMU 3 hénapos 0.51% 1.2 -35.4

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, ligyletek elétti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozoé tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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