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BUX 27,410 1.2% Mtel 445 -0.4% Bayer 91.1 -0.8% EURHUF 31536  0.2% Olaj ($) 447 -1.3%
DAX 9981 -0.8% MOL 17595 05% BMW 732 -21% FEURUSD 1.1021 -0.5% Arany($) 1,332 0.2%

S&P 2,164 -0.1% OTP 6,630 1.3% Commerzbank 5.9 -0.8% USDHUF 286.14 0.7% Réz($) 2262  1.2%
RDX 1,139 -0.5% Richter 5,800 2.7% Lufthansa 112 -23% USDUPY 106.12  -0.0% 10Y hozam 28 5.0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tovabb huzza a felhé a Microsoft részvényeit

- Avartnal kedvezdbb brit inflaciés adatok érkeztek
- CsoOkkent az olaj ara, stagnal az arany kurzusa

- Nagyot er6s6détt tegnap a dollar

- Nagyot esett a Nintendo arfolyama

- Ma emelkedésre szamitunk a piacon

Erste kommentar

Hoppa! A gyenge font megtette a magaét. A varakozasoknal jobban gyorsult az inflacié6 az Egyesilt
Kiralysagban. Ugyanis mar a szavazas el6tt volt egy jelentésebb gyengllés hullam a fontban, s az komolyabb
importalt inflaciét hozhatott. Kiildnben mind a f6 szam, mind a maginflacié 0,2 szazalékponttal emelkedett. Az
elébbi 0,5 mig az utdbbi 1,4 szazalékra. Ezzel bebizonyosodott, hogy indokolt volt a BOJ mult heti
Ovatossaga. Kulénben maga a font gyengesége egy monetaris lazitasnak tudhato be.

Itthon a vallaltok, az allam és a gazdasag pénziigyi helyzetének javulasat jol mutatja, hogy Ujabb felmingsités
érkezett. Most a MOL altalanos adds besorolasa valtozott BB+-ra , BB-rél az S&P-nél. A hitelmindsité felhivja
a figyelmet arra is, hogy a cég addsag-készpénztermeld képességének aranya olyan j6, hogy majdnem két év
alatt vissza tudna fizetni tartozasat, ha nagyon akarna. Ez pedig egy Ujabb j6 hir a részvényeseknek, még
akkor is, ha szerintiink ezzel olyan nagy ujdonsaggal nem lettink gazdagabbak.

Ugyanakkor az, hogy az EU elkaszalta az internet AFA csdkkentését 27-r8l 18 szazalékra, szerintiink nincs
olyan nagy hatasa. Vagyis az Mtel arfolyamara ez nem lesz igazan lathatd, legalabbis szerintliink. Kézben az
Mtel veszi tovabb magat (Ujabb 100 ezer részvény), s még mintegy 0,9 millié részvényt kell még megvenni a
munkavallaléi programhoz.

A mai napon mind a DAX, mind a BUX indexben emelkedést varunk, hiszen a korrekcido a DAX esetében most
van véget érében (eddig jol viselkedett), a BUX esetében pedig mintha egy nappal el6rébb jarna ezen az
dsvényen a magyar piac.

Iratko__zzon fel hirleveleinkre!

Elem atunk napi rendszereseggel ad tajékoztatast a piac allasaral és a

varhaté mozgasokrol. > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum
jul. 20.
jul. 20.
jul. 20.
jul. 20.
jul. 20.
jul. 20.
jul. 20.
jul. 20.
jul. 20.
jul. 20.
jul. 20.
jul. 20.

1d6 Orszag Adat Id6szak  Korabbi
9:00 GE  Termel6i arindex (év/év) jan. -2,2% -2,4%

11:00 EMU  Eurddvezet foly6 fizetési mérleg (milliard eurd) maj. 33,997
11:30 UK  Atlagbérek valtozasa 3 hénap maj. 2 2,3
11:30 UK ILO munkanélkiiliségi rata maj. 5% 5%
11:30 UK Munkanélkiili segélykérelmek szamanak valtozasa jan. -0,4 35
Bef-mkt US  Halliburton 2016 Q2 0.44 -0.19

14:00 US  Jelzéloghitel igénylések jul. 7,2%
14:00 US  Morgan Stanley 2016 Q2 0.79 0.60
17:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - el6zetes jal. -7,3 -8
23:00 US  American Express 2016 Q2 1.42 1.95
23:00 US eBay 2016 Q2 0.59 0.42
23:00 US Intel 2016 Q2 0.57 0.54

Nemzetkozi hirek

USA:

Oldalazassal indult a tegnapi kereskedés a tengerentilon, a zarashoz kozeledve egyedil a Dow
Jones index tudott életre kelni, és enyhe pluszban fejezte be a napot. Nyolc napja tart a toretlen
emelkedés az allamokban (Dow Jones 0,14%, S&P500 -0,14%, Nasdaq -0,38%).

A megkezdett hazépitések havi alapu statisztikaja 4,8%-o0s bdévilést mutat janiusra vonatkozoéan,
amely a 0,2%-os varakozasokhoz képest kiemelkedének mondhaté.

A Goldman Sachs is beallt a sorba és megverte az elemz6i varakozasokat. A bevételek ugyan 13%-
kal 7,93 milliard dollarra estek, de a piac 7,58 milliardot vart, mikézben az EPS 1,98 dollarrol 3,72
dollarra ugrott — igaz, hogy a bazisidészaki eredményt rontotta egy 1,45 milliard dollaros jogi koltség.
Ennek ellenére a piac jéval pesszimistabb volt a 3 dollaros prognézissal.

A Microsoft arfolyama tébb mint 4%-ot emelkedett a zards utdn megjelené gyorsjelentésre. A
bevételek 22,64 milliard dollarod értéke 500 millié dollarral multa feltil a konszenzust. Elsésorban a
felhé alapu szolgaltatasok 7%-os és az Azure szolgaltatasok 102%-o0s névekedésének kdszdnhetden.
Az egyszeri tételektdl megtisztitott eredmény részvényenkeént 69 cent lett az 58 cent helyett.

[ &4 & SP500 index forintban, long és short iranyban is!
_ wALL=-:§ Er:

0 Turbo Warrantok Részletek
> Részlete

Eurédpa:

Az eurépai t6zsdék kézul a FTSE 100 index nullaban zart, mik6zben a DAX index 0,8%-ot, a CAC40
index pedig 0,6%-ot esett.

A német termeldi arindex a statisztikai hivatal kézlése szerint 0,4%-kal emelkedett juniusban az egy
hénappal korabbi értékhez képest, mig éves alapon 2,2%-kal esett. A kdzgazdaszok ehhez képest
0,2%-0s novekedést és 2,4%-0s esést jeleztek elbre.

A juniusi brit inflacios 0,4% helyett 0,5%-0s névekedést tudott felmutatni, ami igencsak jo hir annak
fényében, hogy a jegybank még nem volt hajlandé kamatot vagni. A font latvanyos gyengulése miatt
minden bizonnyal fennmaradhat ez a tendencia a kdzeljovében, ami lehorgonyozhatna a kamatvagasi
spekulacidkat.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Olaj, arany:

A WTI 44,7 dollar volt ma reggel, ami némileg alatta maradt a tegnapi araknak. A piac a mai USA
készletadatokra figyel leginkabb: az API jelentése szerint 2,3 milli6 hordéval csokkentek az Egyesiilt
Allamok nyersolaj készletei a mult héten. A mai, fontosabbnak tekintett EIA adatoktdl 2 millid hordé
csokkenést var a piac. A készletek még mindig mintegy 100 milli6 hordéval az 6téves atlag felett
vannak.

Az arany 1.328 dollaron volt ma reggel, Iényegében a tegnapi arszinten. Az arany arat tovabbra is a
FED kamatemelés és a Brexit hatasai hatarozzak meg. A piac egyenlé esélyt ad egy kamattartasnak
és kamatemelésnek 2017 év kdzepéig. A piac a tobbi jegybank, az ECB és a Bank of Japan
kamatlépéseire is figyel.

Devizak:

Tegnap kora délutan a dollar magasabb fokozatra kapcsolt, és intenziv er6sddés vette kezdetét.
Napon belll az 1,10-es tamaszt is megérintette az EUR/USD devizapar, de zarasra 1,02-ig korrigalt
az arfolyam. A gazdasag bévulésérdl arulkodd, varakozasoknal kedvezdbb hazépitési statisztika adott
lendlletet a tengerentuli fizetéeszkoznek, de a kamatemelési varakozasok is erésddtek az utdbbi
napokban.

A forint piacan nyugodt kereskedést tapasztalhattak tegnap a befekteték, az arfolyam beszorult egy
rendkivil szik savba a 20 és 30 napos mozgodatlag koézé, igy 315 koérnyéke volt tegnap a
meghatarozo.

Az er6teljesen gyenguld torok lirat is érdemes megemliteni, a délutani 6rakban indult el felfelé az
EUR/TRY arfolyama. A t6rok jegybank tegnapi kamatddnt6 ulésén 25 bazisponttal 8,75%-ra
csokkentette a kamatfolyosd felsd szélét, amely egyébként megfelel a varakozasoknak. A lira
azonban kozel kéthavi mélypontra, 3,7-ig gyengllt az euréval szemben.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Az azsiai piacok kézll a Hang Seng index 0,9%-0s pluszban zart, mikbzben a tébbi vezet§ azsiai
index minimalis minuszban tartézkodik.

A Nintendo 6rilet a japan t6zsdén jegyzet cég arfolyamat is elérte az elmult napokban, hiszen a ho
eleji arfolyam megduplazédott. A ma hajnali 12,5%-0s minusz figyelmeztet6 jel lehet a befekteték
szamara, hogy egyre nagyobb a lufi a részvényben.

Hataridés piacok:

Mind az amerikai, mind az eurépai hataridés piacok a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3

ERSTESS

Panorama
Investment
BUX Index (napi felbontas)
28,000
#VALUE! 50
Utolsé ar: 27410,14
26,000 1+ —MA20:26700,46
—————— MA 200; 24602,1 40
24,000
30
22,000 - 20
20000 1 10
18,000 T T i 0
jal. 31. okt. 28. jan. 26. apr. 25. jal. 19.
Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 27,088 27,433 27,023 27,410
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18,559 0.1% 2.5%
Nasdaq Composite 5,036 -0.4% -3.5%
Nasdaqg 100 4,603 -0.4% -1.6%
FTSE 100 6,697 0.0% -1.3%
RDX 1,139 -0.5% 0.8%
ISE 30 94,050 -1.2% -4.9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaroar napi 52 hét
Adidas 132.25 0.9% 88.4%
Arcelormittal 5.02 -3.8% -21.3%
Axa 17.89 -15%  -27.4%
Banco Bilbao 5.15 -0.9% -45.2%
Banco Santander 3.76 -11%  -44.3%
BASF 7117 -04%  -16.4%
Bayer 91.05 -0.8% -32.4%
BMW 73.16 21%  -22.9%
BNP Paribas 42.38 -02%  -26.2%
Commerzbank 5.89 -0.8% -51.7%
Daimler 57.43 -16%  -321%
Deutsche Bank 12.72 -3.3% -58.3%
Deutsche Post 25.47 -0.6% -11.5%
EON 9.34 -16%  -25.0%
Fiat Chrysler Automotives 5.99 -34%  -36.3%
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EUR/HUF (napi felbontas)
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PX

Hang Seng
Russell 2000
Nikkei

ATX

Infineon
Linde
Lufthansa
Nokia
Osram
Raiffeisen
Ryanair
SAP
Siemens
Telefonica
Thyssenkrupp
Total
Unicredit
Volksw agen
Wizz Air

okt. 14.

dec. 23.

marc. 2. maj. 1.
Nyito Max. Min Zaro
314.73 315.58 314.57 315.36
véltozas
zaro érték napi 52 hét
1,792 02%  -201%
876 0.7%  -14.9%
21,859 09%  -14.0%
1,200 -0.6% -4.7%
16,682 -02%  -19.2%
2,209 -0.5%  -13.4%
valtozas
zaréar napi 52 hét
13.86 0.5% 23.5%
127.67 -14%  -29.3%
11.16 -23%  -13.0%
5.18 -23%  -16.5%
49.50 0.6% 1.0%
11.75 1.9% -171%
11.52 -1.5% -7.4%
74.00 -0.1% 7.7%
93.66 -0.5% -2.4%
8.69 -1.2%  -38.0%
19.35 -1.9%  -21.5%
43.54 0.1% -4.7%
2.21 -0.3%  -65.1%
126.75 -04%  -36.7%
18.27 -5.6%  -23.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

4

jal. 20.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 445 -04% 11.3% 1,298,818 Felhalmozés 2015.09.29 450
MOL 17,595 05% 20.1% 87,384 Felhalmozés 2016.06.23 18,950
oTP 6,630 1.3% 124% 598,582 Tartas 2016.06.01 7,200
Richter 5,800 27% 34.9% 421,733 Felhalmozas 2016.05.03 6,080
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0.0% -71% USA 10 éves 1.70% -0.2 -82.1
Tavkozlés 49 -03%  7.6% EMU 10 éves 0.07% -0.2 -79.4
Olaj 1,139 -09% -8.3% Magyar 10 éves 3.26% 1.0 -83.0
Gydgyszer 541 -0.2% -10.3% USA 5 éves 1.22% 0.3 -59.2
Szallitmanyozas 7,961 -0.1%  -3.6% EMU 5 éves 0.45% 49 -62.7
Félvezet6 133 -05% 23.1% Magyar 5 éves 2.30% 1.0 -75.0
Kézszolgaltatd 52 -02% 20.7% Japan 5 éves 0.23% -1.1 -42.2
Hadiipar 3,165 0.0% 51% EMU 3 hénapos 0.51% -14.5 -33.7

Magyar referenciahozamok

5.0% -

4.0% A

3.0% A

1 hénapja
Jelenlegi
2.0% -

1.0% H~

Oév 3év 6 év 9év 12év 15év

Alapkamatok (%): MNB 0.90 ECB 0.00 FED 0.50 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, ligyletek elétti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozoé tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

