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BUX 27,088 0.1% Mtel 447 -0.2% Bayer 91.7 -2.4% EURHUF 31474  -0.3% Olaj ($) 452 -1.5%
DAX 10,063 0.0% MOL 17510 -02% BMW 747 -01% EURUSD 1.1075  04% Arany ($) 1,329 -0.6%

S&P 2,167 0.2% OTP 6,545 1.3% Commerzbank 59 -01% USDHUF 284.17 -0.7% Réz($) 2234  0.2%
RDX 1,144 0.6% Richter 5650 -1.0% Lufthansa 114 0.4% USDIJPY 106.16 1.2% 10Y hozam 28 -1.0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- J6 nagy pofonba szaladt bele a Netfix

- A tordkorszagi eseményeket jol viselték az eurdpai tézsdék

- Alig valtozott a WTI ara, enyhén emelkedett az arany kurzusa
- Adollar és a forint is iranyt valtott tegnap

- Augusztusban akar lazithat is az ausztral jegybank

- Ma emelkedést varunk a piacon

Erste kommentar

Habar ott a félelem az amerikai gyorsjelentések tekintetében, ennek ellenére inkabb j6 eredményeket
lathatunk. Az S&P500 esetében az eddig jelentett 28 cég 1 szazalékkal ndvelte az eredményét, mig az
arbevételét 5 szazalékkal sikerilt emelni év/év alapon. Ez arra elég, hogy egy enyhe negativ meglepetés
legyen, az is a technoldgiai szektornak koszdnhetben, ahol az eddig jelentd 9 cég Osszességében 5
szézalékkal multa alul a varakozast, s ez is leginkabb a Qorvo nevi telekommunikaciés hardware gyarténak
koszdnhetd. Ugyanakkor a pénzugyi cégek jél teljesitenek. A nagy bankok altal publikalt eddigi eredmények
jobbak vagy a varakozasoknak megfeleléek voltak. Az is latszik, hogy a kockazati kdltségek csdkkentése is
fontos szerepet jatszik az eredményjavulasban. Kilonben ezt lathatjuk vilagszerte. S6t az OTP esetében is
ezt latjuk mar két negyedéve, s valdsziniileg ezt fogjuk majd latni a masodik negyedéves gyorsjelentésben is.

A DAX index tovabbra is korrekcioban van technikailag, amelynek kdszonhetéen valamiféle csOkkenésre
szamitunk a mai napon. A BUX index esetében a technikai indikatorok inkabb emelkedést jeleznek elére,
annak ellenére is, hogy a 20 napos mozgoatlag nem lett letesztelve csak ,megkdzelitve” (200 pont).

Iratkozzon fel hirleveleinkre!
Elem atunk napi rendszeres

jgel ad tajekoztatast a piac allasaral és a

varhatd mozga: > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum

jal.

jal.
jdl.
jdl.
jdl.
jal.
jdl.
jdl.
jdl.

jdl.

1d6 Orszag Adat Id6szak  Korabbi
11:30 UK Fogyasztdi arindex (év/év) jan. 0,3% 0,4%
12:00 GE  ZEW index jul. 54,5 51,8

12:00 EMU  ZEW index jul. 20,2
Bef-mkt us Goldman Sachs 2016 Q2 4.49 3.05
14:00 US  Philip Morris International 2016 Q2 121 1.20
14:15 US  Lockheed Martin 2016 Q2 297 293
15:30 US  Kiadott épitési engedélyek (hé/ho) jan. 0,5% 1,2%
15:30 US  Megkezdett lakasépitések (hé/hd) jan. -0,3% 0,2%
1530  US  Kiadott épitési engedélyek (ezer/ho) jn. T 113" 1150
23:10 US  Microsoft 2016 Q4 0.59 0.58

Nemzetkozi hirek

USA:

Jol sikertilt a hét elsé kereskedési napja a tengerentilon, a Dow Jones és az S&P500 index ismét
torténelmi csucsot tdttek (Dow Jones 0,09%, S&P500 0,24%, Nasdaq 0,52%).

A Morgan Stanley legfrissebb el6rejelzései szerint egészen 2018-ig nem lesz kamatemelés a
tengerentulon. Az elemzdk szerint a kdvetkez8 egy évben a fejlett piacokon és az USA-ban is gyenge
lesz a névekedés. A Morgan Stanley stratégai azt javasoljak, hogy a befekteték tovabbra is a
részvénypiacokat részesitsék elényben.

Juniusra vonatkoz6 megkezdett lakasépitések és épitési engedélyek szama érkezik ma délutan.

A Bank of America esetében ugyan a bevételek 6,5%-kal estek, de igy is minimalisan felllteljesitették
az elemz8k becsléseiben szerepl6 20,4 millidrd dollart. Az egy részvényre juté eredmény tekintetében
33 cent helyett 36 centet produkalt a bank. A kereskedési bevételek 14%-kal emelkedtek, amit a
kotvényuzletdg huzott. A hiteldllomany 2,5%-kal, a betét allomany 5,8%-kal bdvllt, azonban a
kamatmarzs az el6z6 negyedévben tapasztalt 2,05%-rél 2,03%-ra esett.

Az IBM bevételei 2,8%-kal 20,24 milliard dollarra estek, ami egy hajszallal jobb igy is, mint amit a piac
vart. A tisztitott EPS ugyanakkor a 2,89 dollaros legnagyobb varakozast is lekérdzte 2,95 dollaros
értékével. A felhd alapu szolgaltatasok bevételei 30%-kal ndvekedtek éves alapon. A kdvetkez§
negyedévekben latvanyosan megugorhat a cég bevétele, miutan 11 felvasarlast zar le a cég. A
menedzsment megerdsitette az idei évre vart 13,5 dollaros EPS varakozasat.

A Netflix komoly pofonba szaladt bele a felhasznaldi Iétszam ndvekedés terén, hiszen a vart 2,5 millié
fés boévulés helyett 1,7 millié f6s szamot lathattunk a gyorsjelentésben. A befektet6k 15%-o0s
minusszal nyugtaztak a szamokat. A bevételek ugyanakkor a vartnak megfeleléen 2,11 milliard dollart
értek el, mikdzben a 9 centes eredmény O6ridsi meglepetésként szolgalt a 3 centes prognézishoz
képest.

A Yahoo részvényei minimalis eséssel nyugtaztak a gyorsjelentés szamait. A bevételek 1,2 milliard
dollarrdl 1,3 milliardra emelkedtek, mikézben az EPS 2 centes veszteség utan 46 centes minuszt
mutat. A tisztitott szamok esetében is jelentds a visszaesés, hiszen a 9 centes eredmény 40%-kal
kisebb a 16 centes, egy évvel ezel6tti értéknek. Az elemzék 10 centes értékre késziltek. Ez is jél
mutatja, hogy Marissa Mayer tovabbra sem tudja a céget kivezetni a jelenlegi nem tul rézsas
helyzetbdl.

A Hasbro masodik negyedéves gyorsjelentése fellilmulta a varakozasokat. A bevételek 878,9 millié
dollart értek el, mikézben a piac 859,4 millid6 dollarral szamolt. Az egy részvényre juté eredmény
tekintetében a 38 centes varakozast 3 centtel sikerllt felllteljesiteni.
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& & SP500 index forintban, long és short iranyban is!

LL" B Erste SP500 Turbo Warrantok

> Reszletek

Eurépa:

Az eurdpai tézsdék kézul a FTSE 100 index 0,4%-0s pluszt tudott elérni, mikézben a DAX index
nullaban, a CAC40 index pedig 0,3%-0s minuszban zart.

Az Egyesiilt Allamok térokorszagi nagykévete tagadta, hogy kéziik lett volna a puccskisérlethez,
amivel a torok elndk és mas tisztségviseldk is megvadoltak. A nagykdvet a The New York Times-nak
adott interjujaban azt mondta, hogy akar Erdogan is allhat a térténtek mogott, vagy az ellenzéki part.

A janiusi brit inflaciés adat mellett a német ZEW fogyasztéi bizalmi indexre lesz érdemes figyelnlnk.

Olaj, arany:

A WTI a legkdzelebbi hataridére 45,1 dollaron forgott ma reggel, ami a tegnapi arszint felett volt egy
hajszallal. A piacon erés a spekulacié, hogy noévekedhet az USA nyersolaj termelése, mivel a
kitermel6 vallalkozok ismét furéberendezéseket allitottak munkaba. Az elmult hetekben ugyanis
folyamatosan nétt ezek szama. A piacon tartja magat a vélemény,hogy az olaj a 45-50 dollar kozotti
szinten stabilizalodhat, hacsak az OPEC nem doént a termelés csokkentésérél. Az USA nyersolaj
készletei tovabbra is 100 millié hordéval haladjdk meg az 5-éves atlagot, mig a termékkészletek is
hatalmas mértékben néttek az elmult hénapokban.

Az arany 1.330 dollarra emelkedett ma reggel. Az aranyra még mindig hatassal van a mult pénteki
USA munkanélklliségi adat, ami er6s gazdasagi aktivitas jelzett. A befekteték ezért valamivel
pesszimistabbak lettek, mivel a FED mar akar az idén emelheti az iranyadé kamatokat, ami negativ
az aranyra nézve. A piac a dollar er6sddését is varja, ami szintén nem tesz j6t az arany
megitélésének.

Devizak:

A pénteki forintgyengulés utdn tegnap megfordult az arfolyam és 314,7-ig korrigélt vissza az
EUR/HUF. Jelenleg a 312,5-318,5 k6z6tt mozog az arfolyam, a forint par napja a sav kdzepénél a 20
és 30 napos mozgodatlagok kozott araszol.

A dollar megkozelitette az 1,10-es tamaszt, és megfordult a tegnapi kereskedésben. A dollar
gyengllése a sav kdzepénél taldlhaté 200 napos mozgdatlagig tartott, igy a pénteki dollarer6sddés
felét mar ledolgozta az EUR/USD devizapar.

A torok lira tegnapi er6s0dése csak atmeneti volt, a nap végére ismét gyenglult a torok fizetbeszkdz
az eurdval szemben. Az arfolyam 3,3 kérnyékén mozog, még mindig elmaradva a 3,36-0s csucstol.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Az azsiai piacok k6zul a Shanghai Composite 0,6%-0s minuszban zart.

A legutolsé ausztral kamatdonté Ulés jegyzdkdnyve szerint az inflacids szamok tovabbra is
alacsonyak maradnak a kiskereskedelmi arak emelkedése ellenére is, mikézben a munkaer8-piaci
adatok is vegyesen alakulnak. Az augusztusi makrogazdasagi el6rejelzésekig tovabb vizsgaljak az
adatokat, és ha szikséges, akkor vaghatnak az alapkamaton a tanacstagok.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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Hatarid6s piacok:

2016. jalius 19.

- Ma reggel az eurdpai és az amerikai piac is negativ tartomanyban volt.

BUX Index (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 27,066 27,156 26,912 27,088
Nemzetkozi részvényindexek
véltozas
zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18,533 0.1% 2.5%
Nasdaqg Composite 5,056 0.5% -3.0%
Nasdaq 100 4,620 0.7% -0.9%
FTSE 100 6,695 0.4% -1.2%
RDX 1,144 0.6% -0.2%
ISE30 95,211 -6.7% -5.5%

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 315.90 316.34 314.53 314.74
valtozas
zaro érték napi 52 hét
WIG 20 1,788 1.6% 21.7%
PX 870 0.8% -15.1%
Hang Seng 21,674 -0.6% -14.7%
Russell 2000 1,208 0.2% -4.7%
Nikkei 16,723 1.4% -19.0%
ATX 2,220 0.0% -12.4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

zaroéar
Adidas 131.03
Arcelormittal 5.22
Axa 18.17
Banco Bilbao 5.20
Banco Santander 3.81
BASF 71.43
Bayer 91.74
BMW 74.73
BNP Paribas 42.46
Commerzbank 5.93
Daimler 58.36
Deutsche Bank 13.16
Deutsche Post 25.63
EON 9.49
Fiat Chrysler Automotives 6.20

valtozas
napi
-0.3%
1.9%
0.1%
-2.8%
-0.2%
0.0%
-2.4%
-0.1%
-0.8%
-0.1%
0.2%
0.8%
-0.6%
0.4%
2.0%

Panorama

52 hét
84.8%
-18.3%
-25.8%
-44.4%
-43.3%
-15.5%
-32.9%
-21.9%
-25.9%
-50.6%
-31.2%
-56.9%
-10.8%
-23.8%
-33.0%

Infineon
Linde
Lufthansa
Nokia
Osram
Raiffeisen
Ryanair
SAP
Siemens
Telefonica
Thyssenkrupp
Total
Unicredit
Volksw agen
Wizz Air

zaroar
13.79
128.78
11.40
5.30
48.85
11.97
11.70
71.92
93.50
8.80
19.72
43.49
222
127.30
19.35

2016. jalius 19.

valtozas

napi 52 hét
2.0% 21.4%
0.8%  -282%
04%  -10.8%
-0.7%  -14.4%
0.6% 5.6%
1.3%  -15.8%
0.9% -7.0%
1.2% 5.1%
-0.5% -1.8%
-02%  -36.6%
02%  -19.9%
-1.0% -4.7%
1.8%  -64.8%
01%  -37.4%
21%  -18.4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 447 -02% 12.3% 1,077,511 Felhalmozés 2015.09.29 450
MOL 17,510 -02%  19.1% 69,580 Felhalmozés 2016.06.23 18,950
oTP 6,545 1.3% 11.3% 442,016 Tartas 2016.06.01 7,200
Richter 5,650 -1.0% 30.6% 436,558 Felhalmozas 2016.05.03 6,080
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 03% -71% USA 10 éves 1.70% -3.1 -79.6
Tavkozlés 49 0.0%  8.0% EMU 10 éves 0.07% -2.5 -82.9
Olaj 1,150 -0.1%  -8.9% Magyar 10 éves 3.26% 5.0 -84.0
Gydgyszer 542 01% -9.8% USA 5 éves 1.22% -3.3 -57.1
Szalltmanyozas 7,973 -02%  -3.9% EMU 5 éves 0.45% -1.8 -70.3
Félvezet6 133 1.2% 23.1% Magyar 5 éves 2.30% 6.0 -76.0
Kézszolgaltatd 52 0.3% 20.3% Japan 5 éves 0.23% -0.7 -41.9
Hadiipar 3,164 -02%  4.7% EMU 3 hénapos 0.51% 2.8 -34.1

Magyar referenciahozamok

5.0% -

4.0% A

3.0% A

1 hénapja

Jelenlegi
2.0% -

1.0% 15

0.0% T T T T |
Oév 3év 6 év 9év 12év 15év

Alapkamatok (%): MNB 0.90 ECB 0.00 FED 0.50 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetéslink hany év alatt térlil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat té6kével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kozzétételét megelézé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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