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BUX 27,066 -0.4% Mtel 448 0.0% Bayer 940 1.7% EURHUF 31562  04% Olaj ($) 460  0.6%
DAX 10067 0.0% MOL 17550  0.6% BMW 748 03% EURUSD 1.1035 -0.8% Arany($) 1338 0.2%

S&P 2,162 -0.1% OTP 6,460 -0.4% Commerzbank 5.9 -0.8% USDHUF 286.25 1.3% Réz($) 2231 -0.5%
RDX 1,138 0.1% Richter 5707 -1.6% Lufthansa 114 -0.6% USDUJPY 104.88 -0.4% 10Y hozam 28 -6.0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jo6 szamok érkeznek az amerikai bankoktol

- A Torbkorszagi események nem hatnak nyugtatéan a piacokra
- 46 dollaron a WTI, kismértékben esett az arany ara

- Gyengiilt a forint és nagyot er6sodott a dollar

- Lassulé Utemben nének a kinai lakasarak

- Céghirek

- Kis esésre szamitunk a mai kereskedésben

Erste kommentar

Sikertelen puccsot lathattunk péntek éjjel Térékorszagban. Az6ta Erdgan csillaga még fényesebben tindokal,
mint valaha. Ettél fuggetlentl a feler6sédott kilpolitikai fesziltségnek és a megndvekedett biztonsagi
kockazatnak hala, ne legyenek kételyeink, a torok tézsde valdszinlleg egy nagyobb esést fog produkélni a
mai napon, ahol a légitarsasagok és egyéb, turizmushoz kdthet6 iparagak részvényei nagy valészinliséggel
alul fogjak teljesiteni a piacot. Varhatéan az eurépai részvénytarsasagok is megszenvedik ezt, hiszen a mar
ugy is alacsony Torokorszagba iranyuld forgalom még tovabb csékkenhet.

Kalénben a vildgban — az amerikai gyorsjelentéseknek kdszdnhetéen - alapvetéen pozitiv a hangulat, s ezen
az Olasz bankok kordli félelem sem valtoztat. Sét arra a hirre, hogy a Monte dei Paschi di Siena elad 26,6
milliard eurényi rossz hitelt (nettdé 9 Mrd eurd) s varhatéan 4 Mrd eurds tdkeinjekciot kap tbkeemelés
formajaban, a piacok megnyugodtak. S6t egyesek szerint még akar nagyot is emelkedhet a részvény
arfolyama. Minden bank késziilt a julius 15-i hataridére, senki sem szeretne megbukni a teszten. Ugyanakkor
az eredményeket csak joval késébb lathatjuk majd. Az EKB igérete szerint az év vége felé. Persze azt
gondoljuk, hogy addig is, kapunk informaciét, hiszen az adatok megkuldése utdn még tovabbi kérdések is
johetnek az EKB részérdl. Ennek kapcsan pedig tovabbi infékat tudhatunk meg Augusztus és szeptember
folyaman.

A BUX index varhatéan letiszteli az elkbvetkezd napokban a 26.650 pont kérnyékén a 20 és 30 napos
mozgodatlagot. A DAX index moderalt emelkedést mutathat, annak kdszénhetéen, hogy az olasz bankok
(Unicredit, Monte ... stb.) ezerrel dolgoznak azon, hogy a piacon oldjak meg a tékehelyzetik problémait, s ne
szoruljanak az allami kéldokzsinorra. Pedig a DAX esetében még tart a technikai korrekcié, de mint lathatjuk
er6s maradt kozben az index.

Ftatast a pis 5 a
> Feliratkozas
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum

jdl. 18.
jdl. 18.
jdl. 18.
jdl. 18.
jdl. 18.
jdl. 18.

1d6 Orszag Adat Id6szak  Korabbi
13:45 us Bank of America 2016 Q2 0.45 0.33
17:00 US  NAHB hazar index jul. 60 60
#NA NA US  Hashro 2016 Q2 0.33 0.38
23:00 US [BM 2016 Q2 371 2.89
23:00 US  Yahoo! 2016 Q2 -0.02 0.09
23:05 US  Netflix 2016 Q2 0.06 0.02

Nemzetkozi hirek

USA:

Eséssel indult a pénteki kereskedés a tengerentilon, majd a nap masodik felében sikertlt észak felé
fordulniuk az indexeknek, de csak a Dow Jones tudott pozitiv tartomanyban zarni (Dow Jones 0,05%,
S&P500 -0,09%, Nasdaqg -0,09%).

Pozitiv meglepetést okozott a juniusi kiskereskedelmi forgalom, a vart 0,1% helyett 0,6%-kal
emelkedett a havi alapu mutato.

A szintén juniusi inflaciés adat azonban enyhe csalédast okozott, a fogyasztéi arindex 1%-os
emelkedést mutatott tavalyhoz képest, mikozben a piac 1,1%-ot vart.

A Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi indexének juliusra vonatkozé el6zetes szamai csalédast
okoztak, a mutaté 89,5 pontra sullyedt, az elemz6i konszenzus pedig 93,5 pont volt.

A Citigroup masodik negyedéves gyorsjelentése fellilmulta a varakozasokat. A bevételek 8,7%-kal
estek ugyan éves alapon 17,5 milliard dollarra, de a piac 17,47 milliardos értéket vart. Az egy
részvényre jutdé eredmény tekintetében viszont nagy meglepetés sziletett, miutan az 1,1 dollaros
értékhez képest 14 centtel nagyobb szamot tartalmazott a gyorsjelentés. A tarsasag tékearanyos (az
el6z6 negyedéves 6,4%-rol 7,0%-ra) megtérulése mellett a lakossagi és intézményi hiteldllomany is
bévilt.

A Wells Fargo esetében ,csupan” a varakozasok igazolddtak vissza a gyorsjelentés szamaiban,
miutan az elemzdék altal vart 22,2 milliard dollaros bevételt és 1,01 dollaros EPS-t teljesitette a bank. A
befektet6knek nem tetszettek a szamok és 2%-ot esett a papir, miutan a Brexit miatt kitolddik a Fed
kamatemelés, ami miatt nem tud emelkedni a cég kamatmarzsa — az el6z6 negyedéves 2,9%-rdl
2,86%-ra esett. A bank hitelallomanya 9%-kal 951 milliard dollarra, a betétallomanya pedig 4%-kal
1200 milliard dollarra emelkedett.

A mai napon az IBM, a Hasbro és a Netflix szamaira lesz érdemes figyelni.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SP500 Turbo Warrantok

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Eurépa:

Az europai t6zsdék kozil a FTSE 100 index egy combosnak nem mondhatd 0,2%-0s pluszt tudott
elérni, mikdzben a DAX index nullaban, a CAC40 index 0,3%-0s minuszban zart.

A hétvégi Torbkorszagi események, azaz a hadsereg puccskisérlete biztosan nem fog nyugtatéan
hatni a piacokra. A harcokban sokan megsériltek és meghaltak és a ,megtorlasra” is nagy esély van,
miutén a térék miniszterelnok utalt a halalbuntetés visszadllitdsara. Az eurdpai orszagok vezet6i kozul
sokan félnek attdl, hogy a helyzet jelentésen megndveli a terrorfenyegetettséget a térségben.

Olaj, arany:

A WTI 46 dollaron koérul stagnalt ma reggel. A térokorszagi események nem voltak hatassal az olaj és
gazszallitmanyokra. Az orszag fontos szerepet jatszik az orosz, azeri és kozel-keleti olaj- és
gazexportban, a Boszporusz az egyik legfontosabb olajutvonalnak szamit a vilagban. A helyzet
rendezetlensége ugyanakkor okoz egyfajta bizonytalansagot a vilagpiacon. Az ExxonMobil egyik
nigériai termelé egysége leallt, ami okozhatott volna némi emelkedést a piacon, azonban ennek a
hirnek nem volt akkora hatasa, hogy megmozgassa a nyersolaj globalis arat.

Az arany 1.326 dollarra esett ma reggel. A pénteki massziv amerikai munkapiaci adatok ndvelik a
FED idei kamatemelésének esélyét. A piac tovabbra is a Brexit hatasaira és a FED esetleges
kamatemelésére reagal elsésorban. Ez a két tényez6 lesz, ami meghatarozza az arany aralakulasat.
A hétvégi sikertelen torok puccs nem okozott felfordulast a nemesfém piacan.

Devizak:

A vartndl jobb amerikai adatok nyoman a pénteki délutani kereskedésben intenziv dollarerésddés
indult. A nap végére 1,102-ig esett az EUR/USD kurzusa, de még igy sem sikertlt az elmult hetekben
kialakult savbdl kitdrnie az arfolyamnak.

Nem volt j6 napja a forintnak pénteken, a kereskedés végéig folyamatosan gyengilt a hazai
fizetbeszkdz, és 315,3-nal zarta a napot. A 318,5-nél talalhatd lokalis maximumig mar nincsen
komolyabb ellenallas az EUR/HUF devizaparban.

A t6rok lira meredeken zuhanni kezdett péntek este, miutan katonai puccskisérletrdl érkeztek hirek
Toérokorszagbdl. Az EUR/TRY arfolyama 3,2-rél napon belil 3,69-ig is felszurt, de ma reggelre mar
sikerllt 3,25-ig korrigalnia a kurzusnak. A hétvégére csillapodtak az 6sszecsapasok, a torok
kormanyfének sikerilt a hatalmat megtartania.

Profitaljon a devizaparmozgasabal!

Erste EUR/HUF Cerifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Az azsiai piacok koézul a japan Nikkei 225 index 0,7%-o0s pluszba lendilt, mikézben a Shanghai
Composite par pontos minuszban zart — a mai napon zarva tart a Japan tézsde a tenger napja miatt.

A kinai lakasar index a majusi 6,9% utan 7,3%-kal emelkedett juniusban év/év alapon. A havi adat
ugyanakkor lassult, hiszen a majusi 0,9%-0s ndvekedés utan 0,8%-ot lathattunk a statisztikakban. A
legnagyobb varosokban lathaté — példanak okaért Pekingben +20,3% — sokan eszkdzar buboréktdl
félnek.

Hataridés piacok:

Pozitiv hangulat uralkodott ma reggel az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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BUX Index (napi felbontas)
28,000
#VALUE! 50
Utolsé ar: 27065,97
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22,000 - 20
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18,000 T T i 0
jal. 29. okt. 26. jan. 22. apr. 21. jal. 15.
Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 27,164 27,179 26,975 27,066
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18,517 0.1% 2.4%
Nasdaq Composite 5,030 -0.1% -3.5%
Nasdaq 100 4,590 -0.1% -1.5%
FTSE 100 6,669 0.2% -1.6%
RDX 1,138 0.1% -0.8%
ISE 30 102,055 0.2% 1.3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaroar napi 52 hét
Adidas 131.44 1.5% 85.7%
Arcelormittal 5.12 -0.7% -19.8%
Axa 18.15 -1.0%  -25.9%
Banco Bilbao 5.35 -0.1% -42.8%
Banco Santander 3.81 -03%  -43.2%
BASF 71.41 01%  -15.1%
Bayer 93.95 1.7%  -31.2%
BMW 74.79 0.3%  -21.7%
BNP Paribas 42.78 -0.3%  -25.4%
Commerzbank 5.94 -0.8% -50.0%
Daimler 58.25 -0.6%  -30.6%
Deutsche Bank 13.06 0.2% -56.6%
Deutsche Post 25.77 -0.1% -9.6%
EON 9.45 04%  -24.0%
Fiat Chrysler Automotives 6.08 02%  -34.3%

2016. jalius 18.

EUR/HUF (napi felbontas)

325
#VALUE!
— #VALUE!
a0 #VALUE!
as 1 Wi M‘u-.m‘v. H ]
W Jhllwm"‘ A4 m A f N”
| A M| e i T v T A
2o ) ‘ L |1|T'7|!\"""'| i
305 \ \ ‘ ‘ ‘ ‘ :
aug. 3. okt. 12. dec. 21. febr. 29. maj. 9. jal. 18.
Nyito Max. Min Zaro
BUR/HUF 314.30 315.99 314.14 315.62
valtozas
zaro érték napi 52 hét
WIG 20 1,759 0.8%  -23.0%
PX 864 22%  -157%
Hang Seng 21,732 0.3% -14.5%
Russell 2000 1,205 0.3% -4.9%
Nikkei 16,498 0.7%  -201%
ATX 2,219 0.3% -124%
valtozas
zaréar napi 52 hét
Infineon 13.52 -0.3% 20.8%
Linde 128.17 -0.3%  -28.6%
Lufthansa 11.36 -0.6%  -11.1%
Nokia 5.34 -01%  -13.8%
Osram 48.80 1.5% 5.5%
Raiffeisen 11.82 0.8% -16.8%
Ryanair 11.59 -2.3% -71.8%
SAP 71.21 -0.2% 4.1%
Siemens 94.52 0.5% -0.7%
Telefonica 8.82 -0.1% -36.5%
Thyssenkrupp 19.67 -0.1% -19.5%
Total 43.93 -0.6% -3.7%
Unicredit 218 1.2%  -65.5%
Volksw agen 127.16 -0.3%  -37.0%
Wizz Air 19.76 0.7%  -15.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 448 0.0% 12.6% 742,001 Felhalmozés 2015.09.29 450
MOL 17,550 0.6% 19.4% 118,637 Felhalmozés 2016.06.23 18,950
oTP 6,460 -04%  99% 609,300 Tartas 2016.06.01 7,200
Richter 5,707 -1.6% 31.9% 512,080 Felhalmozas 2016.05.03 6,080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -02%  -7.4% USA 10 éves 1.70% 22 -774
Tavkozlés 49 02%  8.0% EMU 10 éves 0.07% -2.3 -80.5
Olaj 1,151 -0.5% -8.9% Magyar 10 éves 3.26% -1.0 -97.0
Gydgyszer 542 -04% -9.8% USA 5 éves 1.22% 1.9 -54.6
Szallitmanyozas 7,985 -04%  -3.7% EMU 5 éves 0.45% -1.7 -69.0
Félvezet6 132 0.0% 21.6% Magyar 5 éves 2.30% -0.0 -84.0
Kézszolgaltatd 52 0.3% 20.0% Japan 5 éves 0.23% 4.0 -43.3
Hadiipar 3,170 03%  5.0% EMU 3 hénapos 0.51% 1.1 -36.9

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 0.90 ECB 0.00 FED 0.50 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetéslink hany év alatt térlil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat té6kével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, ligyletek elétti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé igyletkotésre vonatkozé tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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