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BUX 27,192 -0.7% Mtel 447 0.4% Bayer 929 -02% EURMHUF 31403  0.0% Olaj($) 448 -4.4%
DAX 9931 -03% MOL 17420 0.1% BMW 731 01% FEURUSD 1.1090  03% Arany($) 15343 0.7%

S&P 2,152 0.0% OTP 6,460 -1.9% Commerzbank 59 -12% USDHUF 283.17 -0.2% Réz($) 2238 1.2%
RDX 1,121 -0.1% Richter 5865 -0.9% Lufthansa 112 -0.7% USDIJPY 10449 -0.2% 10Yhozam 2.9 -4.0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Szép sorban érkeznek az amerikai bankok gyorsjelentései
- Kamatot vaghat a brit jegybank

- Készletadatokra esett az olaj arfolyama

- Napok 6ta gyengil a dollar

- Lemond a japan csaszar

- Sajat részvényeket vasarolt a Magyar Telekom

- Csokkenésre szamitunk ma a hazai részvénypiacon

Erste kommentar

Nem nagyon hatotta meg Amerikat a brexit, legaldbbis ez olvashaté ki a bézs koényvbél. Az amerikai
gazdasag alapvetden tovabbra is moderalt fellendllésben van, mikdzben egyre égetébb a szakképzett
munkaerd hianya. Ugyanakkor néhany régidoban ugyan aggédnak a berxit miatt, de voltak olyanok is akik
inkabb a befektetések aktivalédasara szamitanak az eurdpai bizonytalansag miatt. Azaz inkabb az amerikai
biztonsagnak oriltek. Mar a valasztasoktdl valo félelem is megjelent a riportban. A hitel kereslet is emelkedett,
de nagyon szort volt az egyes régidok kozott. Mig pl. Dallasban nagyon gyenge volt addig St. Louis-ban
erételjes volt a hitel kihelyezés intenzitasa.

Mindekézben a Dow Jones és az S&P500 is Uj csicson zart, még ha csak kicsivel a korabbi csucs zaré érték
folétt. Ugyanakkor a DAX korrigalt, akar csak a BUX index is. A mai napon folytatddhat a DAX és BUX
indexben is a technikai korrekcié. Ugyanakkor a DAX index mar tegnap is erével fogadta és csinalta ezt a
dolgot. igy nem lenne megleps, ha ma letesztelné a 10.050 pont kérnyékén levé 200 napos mozgdatlagot
.rendesen”.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Elemzdcsapatunk napi rends el ad atast a pi: ] a
: i » Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum
jul. 14,
jul. 14.
jul. 14.
jul. 14.
jal. 14.
jal. 14.
jal. 14.

1d6 Orszag Adat Id6szak  Korabbi Vart
13:45 US  JPMorgan Chase 2016 Q2 1.59 1.43
1400 UK  BoEeszkizvasarlasi cél (milliard font) . " 3" ars
1400 UK  BoEkamatdontés jdl. 05%  025%
1400  US  Delta Airlines 2016 Q2 127 142
1530  US  Friss munkanélkiili-segely kérelmek (ezer fé/hét) a. " s4” 25
1530  US  Tartos munkanélkiii-segely kérelmek (ezer fo/het) a7 224" 2130
16:45 US  Bloomberg fogyasztdi elégedettség jal. 43,5

Nemzetkozi hirek

USA:

1 (115 0§ — s
= WALL ,.,‘ Erste SP500 Turbo Warrantok

Oldalazassal telt a kereskedés a tengerentulon, végil zarasra sem sikertilt latvanyosan elmozdulniuk
az indexeknek (Dow Jones 0,13%, S&P500 0,01%, Nasdaq -0,34%).

Tegnap érkezett a Fed Bézs kdnyve, amely szerint mind a 12 kdrzetben mérsékelt Gtemben javult a
gazdasag. A munkaeré-piaci feltételek tovabbra is ,stabilak maradtak”, a bérinflacié pedig ,mérsékelt
Utem(”. A feldolgozoipar javulast mutatott, az ingatlanpiacon pedig tovabbra is pozitiv folyamatok
lathatoak. Szintén egy fontos informacid, hogy a fogyasztoi kiadasok gyenglilésének a jeleit latjak a
dontéshozok.

A Philadelphiai Fed elndke Patrick Harker szerint akar két tovabbi kamatemelés is johet idén, és 2018
végeig megkozelitheti az alapkamat a 3%-ot. Harker szerint az inflacio jovére érheti el a jegybank
céljat. A dontéshozo nem tart a Brexit negativ hatasaitol az USA gazdasagara nézve.

A Yum Brands részvényei 4%-ot emelkedtek a zaras utani kereskedésben a gyorsjelentés szamaira.
A bevételek 3%-kal 3 milliard dollarra estek, mig az EPS 69 centrél 75 centre emelkedett. A piac 3,1
millidrdos bevételt és 74 centes profitot vart részvényenként. A KFC értékesitései 6%-kal a Taco Bell-
é 2%-kal, a Pizza Hut-é pedig 1%-kal néttek az el6z6 negyedévhez képest. A kinai egységet oktdber
31-ével fogjak levalasztani a cégrél a menedzsment kbzlése szerint.

A JP Morgan piacnyitas el6tti szamaira érdemes lesz figyelni, amit a holnapi napon a Citigroup és a
Wells Fargo kévet majd.

4 & SP500 index forintban, long és short iranyban is!

> Részletek

Eurépa:

Az eurdpai indexek kozll a DAX index 0,3%-ot esett, a FTSE 100 index 0,1%-ot esett, mikézben a
CAC40 index nullaban zart.

A varakozasoknak megfelelden Therese May lett Nagy-Britannia miniszterelndke. Az eddigi
kulugyminiszter Philip Hammond pénzigyminiszteré avanzsalt, George Osborne, az el6z6 tisztséget
bet6ltd kormanytag pedig tavozik a kormanybdl. A kiligyminiszteri posztot London volt polgarmestere
Boris Johnson lett, aki a Brexit tabor frontembere volt. Az EU tagsag megszintetésérél szolo
targyalasokat viszont nem & vezeti, hanem a frissen megalakul6 Brexit-minisztérium, amelyet a
Konzervativ Part veteran politikusa, David Davis vezet majd.

A Bank of England mai kamatdontd Glésén 7 év utan johet el8szor kamatvagas. Az elemzdk tébbsége
25 bazispontos kamatvagast var, aminek hatasara a 0,5%-o0s kamatszint 0,25%-ra csdkkenhet. A
kérdés nem az lesz, hogy a jegybank lazit-e, hanem inkabb az, hogy milyen formaban és mekkora
mértékben. Ennek kapcsan pedig a font gyengulésére kell szamitanunk révid tavon.

Az eur6 zénas ipari termelés majusban a vart 1,4% helyett csupan 0,5%-kal emelkedett év/év alapon.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Olaj, arany:

45,4 dollarra esett a WTI tipusu kéolaj arfolyama, miutan Amerikaban varatlanul nétt a finomitott
készletek allomanya. A DOE adatai alapjan az olajkészlet a vart 2,2 milli6 csékkenés helyett 2,5 millié
hordéval esett vissza, de a finomitott termék esetében a vart enyhe csokkenés helyett 4 millié
hordéval ugrott meg a készlet. Ami azért is fura, mert a mostani készletadatok tartalmazzak a julius 4-
ei nemzeti Unnep hatasat is, ami jellemz6en megndvekedett keresletet general. Az EIA adatai alapjan
Amerikaban 8. hete folyamatosan csdkken a kéolaj kitermelés volumene.

Az arany arfolyamaban kuilondésebb mozgas nem volt lathatdé, ma reggel 1333 dollart kell adni egy
uncia nemesfémeért.

Devizak:

Ismét egy volatilis napja volt a forintnak. Az EUR/HUF devizapar napkdzben leszurt 313 forintig, de a
hazai fizetéeszk6z er6s6dése megtorpant és délutanra visszakorrigalt az arfolyam a 30 napos
mozgodatlag ald, amely 314-nél huzodik. Gyakorlatilag a negyedik napja nem tud kimozdulni az
arfolyam a 200 és a 30 napos mozgdatlagok kozl.

Az EUR/USD devizapar napokkal ezel6tt pattant vissza az 1,1-es szintrél, és azéta is stabilan
emelkedik az arfolyam. A tegnapi Fed Bézs kdnyv nem okozott komolyabb mozgast a devizaparban,
a mostani emelkedést az 1,114-nél talalhaté 20 napos mozgdatlag allitotta meg.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Cerfifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Oldalazas jellemezte az azsiai t6zsdéket. A Nikkei 0,7%-ot emelkedett, a Shanghai index 0,3%-ot
csokkent, a Hang Seng index értéke pedig nem valtozott.

Bar tegnap még céafoltak a helikopterpénz alkalmazasanak a lehetéségét Japanban ma mar mégis
mint lehetséges eszkdzként emlitették. Ennek hatasara a jen er6teljesen gyengilt, az USDJPY
arfolyam egészen 105,6-ig emelkedett.

A 82 éves japan csaszar bejelentette lemondasi tervét, amihez a térvények atalakitasara is szikség
van, hiszen a mostani szabalyok nem tartalmazzak azt, hogy a csaszar lemondhatna, igy
mindenképpen varatlan l1épésrél beszélhetlnk.

A csaszar bejelentésének némi részvénypiaci vonzata is van, hiszen jelents, tobb esetben 10%

koruli emelkedéssel reagaltak a japan nyomdaipari vallalatok, ugyanis az &sszes hivatalos
dokumentumot cserélni kell. Ennek oka az ugynevezett birodalmi naptarrendszer.

Hataridés piacok:

Mind az amerikai, mind az eurdpai hatarid6s piacok a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Requesting Requesting
Data... Data...
Nyit6 Max. Min Zaro Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 27,396 27,522 27,113 27,192 EUR/HUF 313.92 314.47 313.17 314.03
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18,372 0.1% 1.8% WIG 20 1,744 -06%  -22.8%
Nasdaqg Composite 5,006 -0.3% -1.9% PX 826 -0.1% -17.7%
Nasdaq 100 4,566 -0.3% 0.9% Hang Seng 21,369 02%  -14.9%
FTSE 100 6,670 -0.2% -1.2% Russell 2000 1,201 -0.4% -5.7%
RDX 1,121 -0.1% -0.6% Nikkei 16,386 1.0%  -19.6%
ISE 30 100,195 0.1% -1.0% ATX 2,136 -1.3%  -14.8%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaréar napi 52 hét

Adidas 130.71 0.4% 88.1% Infineon 13.29 -1.5% 19.3%
Arcelormittal 5.03 A17% -22.7% Linde 125.20 -05%  -29.7%
Axa 17.91 -14%  -24.8% Lufthansa 11.24 -0.7% -9.3%
Banco Bilbao 5.24 -0.7% -43.6% Nokia 5.31 4.8% -11.4%
Banco Santander 3.72 -2.0%  -43.4% Osram 47.71 -0.2% 4.3%
BASF 69.20 01%  -16.4% Raiffeisen 11.25 -08%  -19.1%
Bayer 92.90 -02%  -32.1% Ryanair 11.51 -0.9%  -10.1%
BMW 73.12 01%  -22.7% SAP 70.33 -0.3% 57%
BNP Paribas 41.50 -2.0% -26.4% Siemens 92.96 -0.3% -0.8%
Commerzbank 5.85 -1.2% -49.5% Telefonica 8.73 -1.8% -34.9%
Daimler 57.27 -0.6%  -30.9% Thyssenkrupp 19.28 1.7%  -19.5%
Deutsche Bank 12.56 -1.9% -57.2% Total 43.50 -1.0% -3.5%
Deutsche Post 25.50 -0.4% -9.7% Unicredit 2.02 -3.8%  -67.3%
EON 9.50 25%  -22.7% Volksw agen 125.11 -1.5%  -38.2%
Fiat Chrysler Automotives 5.90 -1.8%  -32.3% Wizz Air 18.82 -1.8% -16.9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

4
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Vallalati hirek

A Magyar Telekom 442 forintos atlagaron 266 ezer darab sajat részvényt vasarolt, melyeket a 2016.
majus 2-an bejelentett Munkavallaloi Résztulajdonosi Program keretében tervez felhasznalni. A program
keretében legfeljebb 1,6 milli6 darab részvényt vasarolhat a Telekom. Mivel a részvényvasarlas egy
korabban mar bejelentett program része, igy a bejelentés kapcsan arfolyamhatasra nem szamitunk.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 447 04% 12.9% 3,115,459 Felhalmozéas 2015.09.29 450
MOL 17,420 01% 21.8% 85,994 Felhalmozés 2016.06.23 18,950
oTP 6,460 -1.9% 10.7% 656,346 Tartas 2016.06.01 7,200
Richter 5,865 -0.9% 38.3% 362,250 Felhalmozas 2016.05.03 6,080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0.0% -6.6% USA 10 éves 1.70% 2.0 -90.6
Tavkozlés 49 06%  7.4% EMU 10 éves 0.07% 1.0 -88.9
Olaj 1,150 -1.1% -10.9% Magyar 10 éves 3.26% -1.0 -86.0
Gydgyszer 542 -0.0% -10.0% USA 5 éves 1.22% 1.5 -58.3
Szallitmanyozas 7,931 0.7% -4.3% EMU 5 éves 0.45% 0.8 -75.0
Félvezet6 131 0.2% 19.2% Magyar 5 éves 2.30% -2.0 -78.0
Kézszolgaltatd 52 0.8% 21.6% Japan 5 éves 0.23% 1.1 -46.3
Hadiipar 3,158 -02%  41% EMU 3 hénapos 0.51% 0.3 -39.0

Magyar referenciahozamok

5.0% -

4.0% A

3.0% A

1 hénapja
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0.0% T T T T |
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Alapkamatok (%): MNB 0.90 ECB 0.00 FED 0.50 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, ligyletek elétti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozoé tilalom.
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