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BUX 27,418 1.4% Mtel 438 0.7% Bayer 92.1 14% EUR/HUF 313.61 -0.2% Olaj ($) 44.8
DAX 9,833 21% MOL 17,540 0.5% BMW 705 3.0% EUR/USC 1.1058 0.1% Arany ($) 1,355
S&P 2,137 0.3% OTP 6,587 1.7% Commerzbank 58 0.4% USD/HUF 283.61 -0.2% Réz($) 214.7
RDX 1,105 1.0% Richter 5,915 2.7% Lufthansa 11.0 2.1% USD/JPY 102.80 2.2% 10Y hozam 2.9

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- J6 szamokat hozott az Alcoa gyorsjelentése

- Szerdan mar Uj miniszterelnoke lehet Nagy-Britannianak

- Csaknem 2 honapos mélyponton az olaj arfolyama

- Gyenguilni kezdett reggel a dollar

- Fiskalis stimulus reménye hajtja a japan részvénypiacot

- Oldalazasra szamitunk a mai kereskedésben

Erste kommentar

Felgyorsult az angol kilépési folyamat, legalabbis abban az értelemben, hogy sokkal elébb lehet U]
miniszterelndke az Egyesult Kiralysagnak. Theresa May személyében, amugy egy maradas parti
politikus vezeti ki az UK-t az EU-bdl. igy nagyobb a valésziniisége annak, hogy egy puhabb
megallapodas lesz, amelyben marad a szabad munkaerd aramlas, s a befizetések is a k6zds piachoz
valé hozzaférésért cserébe. Ez persze inkabb kdzelitene ahhoz, mintha semmi sem tértént volna.
Ennek ellenére a font a szétadottsaga ellenére nem nagyon er8sodott, pedig szerintink kellene.

Az USA-ban megkezdddétt a gyorsjelentési szezon. Az Alcoa eredménye jobb lett (15 cent), mint amit
a piac vart (9 cent részvényenként). Ami fontos, hogy a cég a masodik félévtél élénkdlést var s 2017-
ben dibérgé aluminium iranti keresletet (kétszamjegyl boévilést). Szerintlik a huzéerd a csomagolo-,
gépjarmi-, repulégép-, épité-iparbol jdhet. Ez pedig azt mutatja, hogy komoly konjunkturat jésol a cég
elérejelzése. Igy talan mar nem is megleps, hogy az S&P500 Uj csucsra emelkedett, egy év utan
elészdr, s raadasul Uj csucson is zart az index. Ha a grafikonra nézink, akkor azt latjuk, hogy van
még szufla benne, s nem lep6dnénk meg, ha egy év tavlataban 2.400 pont kérnyékére emelkedne az
index. Persze a fentebb leirtaknak kissé ellent mond az, hogy a gyorsjelentési szezonra a
varakozdsok 5-10 szazalék kozotti profit csdkkenést josolnak, legaldbbis a FactSet adatai szerint.
Nem lennénk meglepve, az Alcoa j6 eredményeinek és elbrejelzésének fényében, ha az eredmények
felilmulnak a varakozasokat.

Ma reggel a Daimler meglepetésre kdzzétette méasodik negyedéves szamait. A tisztitott operativ
eredménye 17 szdzalékkal multa felil a Goldman el6rejelzését s 2,8 szdzalékos pluszban kivan
nyitni. A j6 eredmény a jo értékesitési szamoknak koszdnhetb. Ez pedig egy tovabbi pozitivum.
Kulénben ezzel az akcidval, a DAX arfolyama a 30 napos mozgdatlag folé kerllhet. Onnan pedig a
kovetkezd nagy szint a 200 napos mozgdatlag, amely 66,6 eurdonal van, azaz 17 szazalékkal a
jelenlegi arszint folétt. Kulénben a DAX indexben a Daimler sulya 6,9 szazalék igy a varatlanul
publikalt el6zetes eredmény mintegy 0,2 szazalékkal emeli a DAX index értékét. Ennek ellenére a mai
napon oldalazasra szamitunk a német indexben.

A BUX is kitorésre készul, de valészinlleg ezzel varnunk kell még egy kicsit. A mai napon itthon is
oldalazasra szamitunk.

Iratko_;zon fel hirleveleinkre! _
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Kiulfoldi és hazai adatok

Datum

jal. 12.

1dé Orszag Adat Idészak  Korabbi Vart Tény
9:00 GE  Fogyasztoi arindex (év/év) - végleges jan. 0,3% 0,3%

Nemzetkozi hirek

USA:

Jo hangulatban telt a kereskedés a tengerentulon, bar csak mérsékelt emelkedéssel zartak a piacok,
de az S&P500 igy is torténelmi csucsra ugrott, a Nasdaq pedig éves csucsan zart (Dow Jones 0,44%,
S&P500 0,34%, Nasdag 0,64%).

Esther George a Kansas-i Fed elndke szerint a tengerentuli alapkamat tal alacsony, a gazdasag a
telies foglalkoztatottsag kozelébe kerilt, ezért a dontéshozé mar tamogatnd a kovetkezd
kamatemelést.

Jol indult a gyorsjelentési szezon Amerikaban. Az Alcoa bevételei 10%-kal 5,3 milliard dollarra estek,
az egy részvényre jutd eredmény pedig 10 centrél 9 centre. A piac 5,2 milliard dollaros bevétellel és 9
centes eredménnyel szamolt. A cég szerint a globalis aluminium deficit 775 ezer tonna lehet az 5%-
os keresleti és a 2,5%-os kinalati oldali ndvekedés mellett. Aprilisban még 1,1 millié tonnas értéket
prognosztizalt a menedzsment.

Az amerikai t6zsdefelligyelet (SEC) vizsgalja a Tesla-t, hogy valdban szabalyosan jart-e el, mikor nem
tajékoztatta a befektetéket id6ben a majusi halalos kimenetell Gtk6zésrdl.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

10 Turbo Warrantok Részletek
> Részlete

Eurédpa:

Az eurdpai indexek kozil a FTSE 100 index 1,4%-ot, a CAC 40 index 1,7%-ot, a DAX index pedig
2,1%-ot emelkedett.

David Cameron bejelentette, hogy szerdatél Theresa May brit beligyminiszter veszi at a
miniszterelnoki széket, miutan Andrea Leadsom energiaipari allamtitkar visszalépett a versenytdl.

A Financial Times-ban megjelent iras szerint a gazdasagi Ugyekért felels uniés biztos szerint 2017-ig
1-2,5%-kal csokkenhet a brit GDP, a korabban vart 1,9%-os ndvekedés helyett. Az eurézoéna
esetében a névekedés 0,2-0,5%-kal lehet kisebb a vart 1,8%-hoz képest.

Az Eurdcsoport elndke bejelentette, hogy az eurdézdna tagok egyoldalian tdmogatjak a mai Ecofin
Ulésen a Bizottsag javaslatat, mely Spanyolorszag és Portugalia szamara pénzbirsagot, valamint a
strukturalis és fejlesztési alapok egy részének felfliggesztését okozna. Az ok, hogy a két orszag az
el6irt hataridére nem tett megfelels 1épéseket az dllamhaztartasi hidny csdkkentésére.

Az IMF szerint Olaszorszag 2020-ig nem fogja eléri a valsag el6tti ndvekedési szintet. A
termelékenység és a beruhazasi ndvekedés alacsony, a munkanélklliségi rata 11% folott talalhato,
és a GDP aranyos allamadésag 133%-os szintie sem valdszin(i, hogy csOkkeni tud. Az elemzés
szerint idén 1,1%-kal, a kdvetkezd két évben pedig 1,25%-kal bdvilhet a gazdasag.

A juniusi inflaci6 Németorszagban a vart 0,3%-kal nétt éves alapon. A nap folyaman a brit
jegybankelnok beszédére, és az inflaciés riportra lesz érdemes figyelni
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Olaj, arany:

A WTI tipusu kdolaj arfolyama 45 dollar ala esett, ami csaknem kéthavi mélypontnak felel meg.
Irannal és Libiaval kapcsolatban is olyan hirek jelentek meg, hogy névelné olajkitermelését és
olajexportjat, ez pedig ismét a tulkinalat névekedését okozna.

1354 dollarra esett az arany unciankénti arfolyama, miutan a befektet6k megnyugodtak és a
kockazatosabb eszk&zoket részesitettek elényben, aminek hatasara az S&P példaul toérténelmi
csucsra emelkedett.

Devizak:

Jol indult a tegnapi kereskedés a forintnak, az arfolyam megérintette a 312,5-nél talalhaté 200 napos
mozgodatlagot, a tamaszrél azonban visszapattant az EUR/HUF devizapar. A nap végére 313,5-ig
kapaszkodott vissza az arfolyam, egy als6é kanocot hagyva a grafikonon. Ez pedig egy rovidtavu
fordulds jelzés, igy els6 korben 315-ig korrigalhat vissza az arfolyam.

Az EUR/USD devizaparban nem volt nagy mozgas tegnap, az arfolyam 1,105 kornyékén oldalazott,
majd a reggeli 6rakban gyengilésnek indult a dollar. Az arfolyam az 1,108-nal talalhaté 200 napos
mozgoéatlagig emelkedett, és jelenleg ugy tlinik, hogy az 1,1-1,115 kéz6tti savba szorult a kurzus.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Tovabb tart az optimizmus az azsiai részvénypiacon. A Nikkei 2,7%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot a
Shanghai index 0,4%-ot emelkedett. Igy a japan Nikkei két nap alatt mar 7%-ot emelkedett.

A japan részvénypiacot tovabbra is a fiskalis lazitashoz és gazdasagi reformokhoz fliz6tt remények
hajtjak, bar konkrétumok tovabbra sem jelentek meg.

A Nintendo arfolyama ma is tovabb szaguldott. A tegnapi 25%-ot kdvetéen ma 11%-ot emelkedett az
arfolyam a Pokemon nevii Uj telefonos jaték sikere miatt.

Az USDJPY arfolyam megkdzelitette a Iélektani 100-as szintet, onnan viszont hirtelen 103-ig ugrott az
arfolyamjegyzés.

Hataridés piacok:

Az amerikai hatarid&s piacok a pozitiv, mig az eurdpaiak a negativ tartomanyban voltak ma reggel.
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jal. 23. okt. 19. jan. 18. apr. 15. jal. 11.
Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 26,980 27,418 26,910 27,418
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18,227 0.4% 2.6%
Nasdaq Composite 4,989 0.6% -0.2%
Nasdaq 100 4,555 0.6% 3.0%
FTSE 100 6,683 1.4% 0.1%
RDX 1,105 1.0% 0.6%
ISE 30 97,503 1.6% -3.3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaroar napi 52 hét
Adidas 128.71 1.7% 86.7%
Arcelormittal 4.72 5.6% -26.7%
Axa 17.30 1.3%  -24.9%
Banco Bilbao 5.06 1.0% -43.9%
Banco Santander 3.57 1.3%  -44.9%
BASF 68.51 22%  -16.4%
Bayer 92.09 14%  -31.0%
BMW 70.46 3.0% -26.4%
BNP Paribas 40.27 11%  -26.1%
Commerzbank 5.76 0.4% -49.5%
Daimler 56.00 36%  -32.9%
Deutsche Bank 12.02 2.6% -58.0%
Deutsche Post 25.28 2.1% -10.4%
EON 9.25 1.0%  -24.9%
Fiat Chrysler Automotives 5.77 42%  -32.3%

2016. jalius 12.

EUR/HUF (napi felbontas)
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jal. 28. okt. 6. dec. 15. febr. 23. maj. 3. jal. 12,
Nyito Max. Min Zaro
BUR/HUF 314.02 314.42 312.78 313.61
véltozas
zaro érték napi 52 hét
WIG 20 1,745 23%  -231%
PX 820 11%  -17.3%
Hang Seng 21,044 0.8% -15.5%
Russell 2000 1,190 1.1% -5.0%
Nikkei 16,101 25%  -18.6%
ATX 2,111 1.8%  -14.4%
valtozas
zaréar napi 52 hét
Infineon 13.20 3.7% 16.8%
Linde 124.71 1.8%  -29.4%
Lufthansa 11.04 21%  -10.2%
Nokia 5.04 1.9%  -14.8%
Osram 47.28 2.7% 3.7%
Raiffeisen 10.73 1.2% -21.3%
Ryanair 11.33 1.0% -9.0%
SAP 70.38 2.0% 8.4%
Siemens 92.26 3.4% 0.2%
Telefonica 8.63 1.7% -34.1%
Thyssenkrupp 18.90 4.4% -19.3%
Total 43.35 1.6% -2.2%
Unicredit 1.85 29%  -69.8%
Volksw agen 122.73 14%  -40.3%
Wizz Air 18.72 50% -16.1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 438 0.7% 11.2% 1,237,990 Felhalmozés 2015.09.29 450
MOL 17,540 05% 22.2% 81,594 Felhalmozés 2016.06.23 18,950
oTP 6,587 17% 145% 640,191 Tartas 2016.06.01 7,200
Richter 5,915 2.7% 39.0% 579,187 Felhalmozas 2016.05.03 6,080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0.6% -6.5% USA 10 éves 1.70% 1.7 -95.0
Tavkozlés 49 0.0% 82% EMU 10 éves 0.07% 1.6 -105.0
Olaj 1,135 0.4% -10.9% Magyar 10 éves 3.26% -0.0 -83.0
Gydgyszer 539 01% -91% USA 5 éves 1.22% 1.0 -62.5
Szallitmanyozas 7,712 04% -6.0% EMU 5 éves 0.45% 0.6 -83.1
Félvezet6 130 14% 19.8% Magyar 5 éves 2.30% -2.0 -72.0
Kézszolgaltatd 53 -01% 22.2% Japan 5 éves 0.23% -0.2 -46.3
Hadiipar 3,141 08%  5.8% EMU 3 hénapos 0.51% 1.3 -36.8

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, ligyletek elétti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozoé tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
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