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BUX 26.970 1,8% Mtel 435 0,5% Bayer 88,1 -0,7% EURMHUF 315,36 -0,3% Olaj ($) 451 -4,8%
DAX 9.419 05% MOL 17.425 43% BMW 65,5 -0,2% BEUR/USD 1,1063 -0,3% Arany($) 1.360 -0,2%

S&P 2.098 -0,1% OTP 6.445 1,8% Commerzbank 54 -04% USDHUF 285,03 0,0% Réz($) 2123 -1,3%
RDX 1.093 25% Richter 5765 -0,4% Lufthansa 105 -0,0% USDMJPY 100,77 -05% 10Y hozam 29 -9,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Megverte a varakozasokat a PepsiCo

- Spanyolorszag és Portugalia kispadra kertlhet
- Nagyot csdkkent, de nem eleget az olajkészlet
- J6 napja volt tegnap a forintnak

- A gazdasagi reform a japan valasztas tétje

- Moody’s felminésités johet ma

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Ma este jon a Moody’s véleménye Magyarorszagrol, s az elmult hetek megnyilvanulasai alapjan, Brexit ide
vagy oda, valészinileg fel is mindsitenek benniinket. igy mar két hitelminésiténél lennénk befektetési
kategériaban Ujra, ami pozitiv a magyar gazdasag finanszirozasanak szempontjabdl. igy a forint esetében is
bekovetkezhet az, amire a brit népszavazas ota nem volt példa. Ujra 315 ala bukhat az EUR/HUF
keresztarfolyam. Sét, a forint nyugodtan er6sédhet a 200 napos mozgdatlagig, azaz 313 kdrnyékére.

Mikézben Magyarorszag relative védett, a német piac tovabbra is szenved. A befekteték els6sorban a
bizalomra érzékeny Gzletdgakat nem kimélik, ilyenek a bankok, s ezt az OTP is indokolatlanul megszenvedi.

A BUX tegnap nagyot er6s0dott, elpattant a 30 napos mozgdatlagrdl, ami jo jel a folytatast tekintve. Raadasul
ezt a mozgast a kiugro forgalom is alatamasztotta. Igy a mai napon is emelkedésre szamitunk.

A DAX index esetében nagyon szenvedds a forduld. Nyilvan ebben szerepet jatszik a Brexit is, de ne feledjuk,
hogy a német ipari termelés szezonalisan igazitott értéke mar visszaesést mutat. Vagyis fundamentalis
problémak vannak a német gazdasaggal. llyen értelemben a Brexit eredmény hatasara bekoOvetkezd
dollarer6sddés, eurdgyengilés jét tesz a német gazdasagnak, amelynek meg inkabb stabilizalélag kellene
hatnia a DAX indexre. Mindenesetre a mai napon inkabb cstkkenés néz ki neki.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' {‘1!'!" Dijmentes, edi arfolyam & z Erste Marketen!

> Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Korabbi

jar. 8. 8:00 GE  Foly¢ fizetési mérleg (milliard eurd) maj. 28.4 24.6 175
jar. 8. 8:00 GE  Kiilkereskedelmi mérleg (milliard eurd) maj. 25.7 23.5 21
jat. 8. 8:00 GE  Kilkereskedelmi egyenleg maj. 0.1% 0.4% -1.8%
jar. 8. 9:00 HU  Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - el6zetes maj. 989 704 755
jar. 8. 9:00 HU  Fogyaszt6i arindex (év/év) jan. -0.2% -0.1% -0.2%
jal. 8. 10:30 UK  Kilkereskedelmi mérleg (milli6 font) maj. -3294 -3575

jal. 8. 14:30 US  Atlagos drabérek jon. 2.5% 2.7%

jar. 8. 14:30 US  Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) jan. 25 170

jal. 8. 14:30 US  Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) jan. -10 -3

jal. 8. 14:30 US  Nem-mezdgazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) jan. 38 180

jar. 8. 14:30 US  Aktivitasi rata jan. 62.6%

jal. 8. 14:30 US  Munkanélkiliségi rata jan. 4.7% 4.8%

jal. 8. 14:30 US  Tisztitott munkanélkiliségi rata jan. 9.7%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Akedvezd nyitds utdn hamar lefordultak a tengerentuli bérzék, bar a zarashoz kézeledve ismét javulni
kezdett a hangulat, de csak a Nasdaqg indexnek sikerult a pozitiv tartomanyban zarni (Dow Jones -
0,13%, S&P500 -0,09%, Nasdaq 0,36%).

- Loretta Mester clevelandi Fed elndk elismeri, hogy a megndvekedett bizonytalansag
megvaltoztathatja a Fed dontéshozdinak a kamatemelésre vonatkozé varakozasait.

- Az ADP altal publikalt munkaerépiaci statisztika pozitiv meglepetést okozott, mert a jelentés szerint
juniusban 172 ezerrel nétt a mezégazdasagi szektoron kivil foglalkoztatottak szama. Az elemzék 160
ezer f6s bdvilésre szamitottak.

- A heti friss munkanélkili segélykérelmek szdma 254 ezer volt a mult héten szemben a 269 ezres
varakozassal.

- Ma délutan juniusi munkaerépiaci statisztikdk érkeznek, a nem mez6gazdasagi szektorokban
foglalkoztattak szama 180 ezer fével emelkedhetett, mig a munkanélkiliségi rata 4,8%-ra néhetett az
elemzdk szerint.

- A PepsiCo méasodik negyedéves gyorsjelentése felillteljesitette a varakozasokat, amire a részvény
2,2%-ot emelkedett. A bevételek ugyan 3,3%-kal 15,4 milliard dollarra estek, de a profit 1,33 dollarrdl
1,35 dollarra emelkedett. Az elemzék 15,37 milliard dollaros bevételt és 1,3 dollaros részvényenkénti
eredményt vartak. Raadasul a vallalat brutté fedezeti szintje 115 bazisponttal javult. A menedzsment
az éves eredményvarakozasat 4,66 dollarrél 4,71 dollarra emelte.

Eurodpa:

- Az eurdpai t6zsdék kdzul a DAX index 0,5%-ot, a CAC 40 index 0,8%-ot, a FTSE 100 index 1,1%-ot
emelkedett.

- Az Eurdpai Bizottsag pénzbirsagot és a felzarkoztatasi forrasok egy részének felfiggesztéseét
javasolhatja Spanyolorszaggal és Portugaliaval szemben, miutan az el6irt hataridéig nem tettek meg
minden sziikséges lépést a deficit csokkentésének ligyében. Ha a pénziigyminiszteri tanacs julius 12-
i ulésén jovahagyja Brusszel ajanlasat, akkor a GDP 0,2%-anak megdfelel6 pénzbirsagot kellene
befizetnilk. Tovabba Uj kdltségvetési kiigazitasi palyat is le kell fektetnitik az orszagoknak.

- Az EKB dontéshozoi aggdédnak az eurddvezeti ndvekedésért a Brexit miatt. A jegyz6konyv szerint a
kereskedelmi és a pénzigyi piacok is negativ kovetkezményekkel néznek szembe, bar annak
mertékét nagyon nehéz elbre jelezni.
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A brit ipari termelés majusban 1,4%-kal bévilt a vart 0,5% helyett, mig a német export majusban
1,8%-ot esett a vart 0,3%-0s ndvekedés helyett.

Olaj, arany:

45,5 dollarra esett a WTI tipusu kéolaj arfolyama, miutan az EIA adatai alapjan 2,2 milli6 hordéval
csOkkent az olajkészlet, azonban a Bloomberg konszenzus szerint a piac 2,5 millié hordds
csokkenésben bizott, igy a csdkkenésrdl sz6l6 adatot is csalddassal fogadtak a befektetdk.

Megallt az arany elmult napokban latott szarnyalasa 1.358 dollarnal. A Brexit 6ta ez volt az elsé nap,
hogy a nemesfém arfolyama csokkent. Az arany arfolyama a kedvezé amerikai munkaer&piaci adat
utan kezdett csdkkenni.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" ‘ Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

A Moody'’s tegnapi pozitiv Gizenete segitette a forintot. A hitelmindsité szerint a Brexit-nek csak limitalt
lesz a negativ hatasa a kozép-kelet eurépai régiéban. Az EUR/HUF devizapar hirtelen 314,5-ig esett,
majd zarasra visszakapaszkodott 315,2-ig. A 315 forintos szint attérése esetén a 312,5-nél talalhaté
200 napos mozgoatlagig erésédhet a forint. A hitelmindsitd pozitiv dontése esetén pedig ez a
legvalészinlbb forgatokonyv.

A kedvez6 munkaerdpiaci adatot kdvetden jOl teljesitett a dollar. Az EUR/USD arfolyama a 200 napos
mozgoatlag alé kerdlt és 1,106-nal zarta a kereskedést. A ma délutani munkaerépiaci adat utan is
nagyobb mozgés varhaté a devizapéarban.

Tavol-Kelet:

Enyhe csodkkenés jellemezte az 4zsiai piacokat. A Nikkei 0,9%-ot, a Hang Seng 1%-ot, a Shanghai
index 0,9%-ot esett.

Vasarnap valasztasokat tartanak Japanban, mely soran a fels6haz egyik felét fogjak megvalasztani. A
f6 kérdés, hogy a jelenleg is kormanyzoé partnak sikeril-e a helyek 2/3-at megszerezni, mert ez
biztosithatna Abe miniszterelndk szamara, hogy tovabbi gazdasagélénkité lépéseket hajthasson
végre.

A kinai jegybank a héten 100 milliard dollarnyi likviditast vont ki a pénzigyi rendszerbél, melyet
egyébként az elmult hetekben tdbblet likviditasként nyujtott a negyedév végén megemelkedd
készpénzigény miatt. Egyes piaci szereplék arra szamitottak, hogy a mostani bizonytalan
hangulatban a jegybank inkabb refinanszirozza a bankrendszer szamara nyujtott tobbletlikviditast.

Juniusban a kinai autéeladasok 19,4%-kal béviltek, igy 1,7 millié darabot értek el. Az elsé félévben
9,5%-0s novekedést felmutatva 10,8 millié gépkocsit értékesitettek. A SUV kategoria egyre
népszeribb Kinaban is, az els6 félévben az eladott gépkocsik 35%-a volt SUV, szemben a tavalyi
27%-kal.

Hatarid6s piacok:

Mind az amerikai, mind az eurépai hataridés piacokon negativ hangulat uralkodott ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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BUX Index (napi felbontas)
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jal. 21. okt. 15. jan. 14. apr. 13. jul. 7.
Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 26.497 26.981 26.497 26.970
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.896 -0,1% 2.2%
Nasdaq Composite 4.877 0,4% -0,7%
Nasdaq 100 4.460 0,3% 2,5%
FTSE 100 6.534 1,1% 0,7%
RDX 1.093 2,5% 1,8%
ISE 30 96.436 0,5% -2,4%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaréar napi 52 hét
Adidas 125,91 -1,2% 89,2%
Arcelormittal 4,24 1,3% -32,7%
Axa 16,39 0,5% -23,6%
Banco Bilbao 4,85 0,9% -42,6%
Banco Santander 3,35 0,9% -44.5%
BASF 65,60 -1,2% -14,4%
Bayer 88,10 -0,7% -28,6%
BMW 65,46 -0,2% -28,7%
BNP Paribas 38,50 0,4% -24,4%
Commerzbank 5,40 -0,4% -50,4%
Daimler 52,24 -0,6% -33,6%
Deutsche Bank 11,38 -2,6% -57,4%
Deutsche Post 24,36 -0,0% -8,7%
EON 9,04 1,6% -22,4%
Fiat Chrysler Automotives 5,16 1,0% -37,0%

2016. jualius 8.

EUR/HUF (napi felbontas)

jal. 8.
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Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 316,40 316,66 314,64 315,36
valtozas
zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.714 1,4% -22,7%
PX 815 -1,4% -15,8%
Hang Seng 20.509 -1,0% -12,8%
Russell 2000 1.150 0,2% -6,4%
Nikkei 15.156 -0,8% -23,2%
ATX 2.043 1,0% -13,4%
valtozas
zaréar napi 52 hét
Infineon 12,14 0,5% 13,5%
Linde 120,01 -2,0% -29,0%
Lufthansa 10,49 -0,0% -8,4%
Nokia 4,79 0,4% -15,4%
Osram 44,98 -0,1% 6,7%
Raiffeisen 10,51 0,6% -15,0%
Ryanair 11,23 2,1% -5,0%
SAP 67,16 -0,1% 8,5%
Siemens 88,08 -0,8% 0,3%
Telefonica 8,33 2,2% -32,3%
Thyssenkrupp 17,03 -0,2% -23,0%
Total 42,05 0,7% -0,5%
Unicredit 1,75 -0,3% -68,9%
Volksw agen 118,23 -0,4% -40,0%
Wizz Air 17,62 0,1% -19,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar
Cégnév HUF
Magyar Telekom 435
MOL 17.425
OoTP 6.445
Richter 5.765

Amerikai szektorindexek

zaro érték
Bank 22
Tavkozlés 48
Olaj 1.117
Gyogyszer 534
Szélltmanyozéas 7.493
Félvezet6 125
Kozszolgaltatd 52
Hadiipar 3.049

5.0% -

4.0% A

3.0% A

2.0% A

1.0% | e?®

0.0%

1 hénapja

valtozas forgalom

napi 52 hét db
0,5% 9,8% 3.692.527
43% 21,0% 291.642
1,8% 19,9% 804.615
-0,4%  41,6% 270.591
valtozas

napi 52 hét

0,1%  -6,9%
-1,4% 2,3%
-1,2% -10,9%
-0,1%  -6,9%

0,5% -6,4%

0,7% 15,3%
-1,8%  20,3%

0,1% 4,3%

Ajanlas
Felhalmozas
Felhalmozas
Tartas
Felhalmozas

Allamkétvények

USA 10 éves
EMU 10 éves
Magyar 10 éves
USA 5 éves
EMU 5 éves
Magyar 5 éves
Japan 5 éves
EMU 3 hénapos

Magyar referenciahozamok

2016. jualius 8.

Datumtél
2015.09.29
2016.06.23
2016.06.01
2016.05.03

Célar
450
18.950
7.200
6.080

valtozas (bazispont)

hozam
1,70%
0,07%
3,26%
1,22%
0,45%
2,30%
0,23%
0,51%

0év

Alapkamatok (%):

MNB 0,90

6 év

ECB 0,00

9 év

FED 0,50 BOE 0,50

12 év

BOJ 0,10

napi 52 hét
-1,9 -82,6
-0,8 -84,9

2,0 -91,0
-1,2 -53,8
-0,2 -70,4
-1,0 -74,0
-0,7 -46,6

0,8 -38,1

15 év

SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra k6zott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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