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BUX 26.426 0,6% Mtel 437 0,2% Bayer 89,6 -1,3% EURMHUF 316,76 -0,0% Olaj ($) 46,6 -4,9%
DAX 9533 -1,8% MOL 16.695 0,9% BMW 65,0 -3,1% BEUR/MUSD 1,1076 -0,7% Arany ($) 1356 0,4%

S&P 2.089 -0,7% OTP 6.319 0,6% Commerzbank 56 -30% USDMHUF 285,92 0,6% Réz($) 2182 -15%

RDX 1.084 -1,1% Richter 5.728 0,5% Lufthansa 10,9 -3,7% USDUJPY 101,74 -0,8% 10Yhozam 3,0 -0,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mozgolédas a biotechnoldgiai piacon
- A brit jegybank lazitott a gyepl6n

- Kétéves csucson az arany

- Nagyot er6s6détt tegnap a dollar

- Negativba esett a 20 éves japan allamkdtvények hozama is

- Csokkenésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Tovabb esik a font a dollarral szemben, és immaron az 1,29-es szintek alatt jar. A brit jegybank mindekdzben
bejelentette, hogy a bankok t6kepufferjét a hitelkitettségre rugé 0,5%-rél 0%-ra vagta vissza minimum jové
juliusig. Az intézkedés kdzel 150 milliard fontnyi likviditast hagy a rendszerben. A spekulaciok szerint a
kovetkezd lépés a jové csutortoki brit jegybanki tlésen johet kamatvagas formajaban.

A kockazatkerulést jol mutatja, hogy a nemesfémek kozul az arany és az ezust ara is éves csucsra futott.
Mindekdzben az olajat komolyan megutétték, és kozel 5%-0s esés utan 46,5 dollar kérnyékén allt meg az
arfolyam. A hattérben a dollar er6sd6dése és a globalis ndvekedési lassulastdl vald félelem allhat, ami a
keresleti oldalt befolyasolna negativan. A Fed ,kdzelgd” kamatemelése szempontjabdl ezek a hirek negativak,
igy nem véletlen, hogy az idei évre a Bloomberg adatai alapjan nem var a piac kamatemelést.

A forint tovabbra sem tud elszakadni a 317-es szintektdl az eurd ellenében a globalis hangulat miatt. A hét
hatralevd részében azonban beindulhatnak a spekulaciok a pénteki Moody’s dontés miatt, és atmenetileg
kismérték forint erésédést el tudunk képzelni a jelenlegi szintekrdl.

A mai napon Mario Draghi beszéde mellett kiemelt figyelem Ovezi majd az esti érakban megjelend Fed
kamatdonté lésrél késziilt jegyz6konyvet.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i Ay Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

» Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum
6.

6.
6.
6.
6.
6.
6.
6.

jal.
jul.
jal.
jul.
jul.
jul.
jul.
jul.

1dé Orszag Adat Id6szak Korabbi
8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) maj. -0.4% 0.9% -0.2%
10:00 UK Ertékesttett autok szama jan. 2.46%
13:00 us Jelzaloghitel igénylések jal. -2.6%
14:30 us Kilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) maj. 374" -40
15:45 US  Beszerzési menedzser index jon. 7 512
15:45 us Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index jan. i 51.3 d 51.3
1600  US  ISMszolgaltatoipari index jn. " 5297 533
20:00 us FOMC jegyz&konyv jan.

Nemzetkozi hirek

USA:

Gyengén indult a hét a tengerentuilon, minuszban inditottak a napot az indexek, a rossz hangulat a
nap végeig kitartott (Dow Jones -0,61%, S&P500 -0,68%, Nasdaq -0,82%).

William Dudley, a New York-i Fed elndke szerint egyelére még nem lehet megmondani, hogy milyen
kovetkezményei lesznek a brit népszavazasnak. A tengerentuli novekedés az elsdé félévben
megkozelitheti a 2%-ot, ez a ndvekedési Utem pedig elegendé a stabil munkaerépiachoz. A
kovetkezd kamatdontd Uléssel kapcsolatban Dudley azt mondta, hogy az tovabbra is adatfliggd, ezért
egyelére nehéz megmondani mit fognak Iépni. A jegybankar szavaibdl azonban inkabb a
bizonytalansag olvashaté ki.

A Fed legutobbi kamatdonté Ulésének jegyz6konyvét publikaljak ma este.

Az amerikai biotechnolégiai cég, a Medivation titoktartasi megallapodast iratott ala tdbb céggel is a
lehetséges felvasarlasi targyalasok megkezdése el6tt. Az ligyhdz kdzelallo forrasok szerint a Sanofi,
a Pfizer és a Celgene is beallt a sorba.

Eurépa:

Felemas teljesitményt lathattunk az eurdpai t6zsdéktdl tegnap. A FTSE 100 index 0,4%-ot
emelkedett, mikdzben CAC40 index 1,7%-ot, a német DAX index pedig 1,8%-ot esett.

A brit jegybank pénzigyi bizottsdga a jov6 évre igért szigorubb tékekdvetelményeket nem Kkéri
szamon a bankoktdl (a hitelkitettség 0,5%-ara rugd pufferszint 0% marad jové juliusig), aminek
készdnhetéen 150 milliard fontnyi likviditas szabadulhat fel. A jegybanki pénzigyi stabilitasi jelentés
szerint a kulfoldi t6kearamlas 50%-kal esett 2016 els® harom hoénapjaban, ami a kereskedelmi
ingatlanpiacot érintheti leginkabb.

Theresa May belligyminiszter nyerte a brit Konzervativ Part vezetdvalasztasanak els¢ forduldjat. A
165 voks jelent6s elényt jelent a masodik helyen végzett Andrea Leadsom 66 voksahoz képest. A
szavazas addig tart, amig két jel6lt nem marad, most még négyen vannak. A piacok szempontjabél
kedvez§ a hir, ugyanis Theresa May a masodik és a harmadik helyezettel ellentétben nem Brexit-
parti. A kdvetkez6 szavazasokra e hét csutértokon és jové hét kedden kerdl sor.

A Bloomberg szerint a legnagyobb brit ingatlanalapok kézul harom (M&G Investment, Aviva Investors,
Standard Life Investment) is ugy doéntétt, hogy kézel 9,1 milliard fontnyi vagyont fagyaszt be a
tékekivonasok miatt. Az dsszeg nem kevés, ugyanis a statisztikak szerint a brit ingatlanalapokban
24,5 milliard font van.
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Olaj, arany:

- Nagyot esett tegnap a kdolaj, egész nap erds eladéi nyomas alatt volt az arfolyam. A dollar er6sddése
is segitette az olaj esését. Az arfolyam 46,6 dollarig esett, igy mar kozel jar a 45,9 dollaros
tdmaszhoz.

- Tovabb szaguld az arany, mert a befektet6k menekiléeszkdzként tekintenek a nemesfémre. Az
arfolyam hat kereskedési napja emelkedik egyhuzamban, és mar tébb mint kétéves csucson, 1.368
dollaron jar a kurzus.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibal!

" o Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

- Napon belil feler6sd6dott a forint mozgasa az eurdval szemben, de zardsra mar nem mutatott
nagyobb elmozdulast az EUR/HUF devizapar. Tovabbra is a forint er6sdédése a legvaldszinibb
forgatokonyv révidtavon, a kovetkezd szint 315 forintnal talalhaté. Ha pénteken a Moody’s pozitivan
dontene a hitelmindsitést illetéen, az a forint tovabbi erésédésével jarhatna.

- Nagyot er6s6détt tegnap a dollar az euréval szemben, az arfolyam hirtelen megfordult és a 200 napos
mozgoatlag alatt 1,107-nél zarta a kereskedést. Reggel is folytatodik a dollar er6sdédése. A font még
gyengébben teljesitett a dollarral szemben, az arfolyam 31 éves mélypontra esett.

Tavol-Kelet:

- Az azsiai piacok is kockazatkerild modba kapcsoltak. A Nikkei 2,2%-ot, a Hang Seng 1,6%-ot
csokkent, mikdzben a Shanghai index 0,3%-ot emelkedett.

- Rekordszintre esett a japan allamkotvények hozama. A 20 éves japan allamkotvények hozama
elészor esett negativba, és a még ennél és lényegesen hosszabb, 40 éves kotvények is csak
minimalis, 4 bazispontos (0,04%) hozamon forognak, ami szintén uj mélypontot jelent.

- Japénnal parhuzamosan mashol is tovabb zuhantak a hozamok. A Bloomberg szadmitasai szerint
jelenleg mar 10 ezermillidrd dollarnyi eszk6z forog negativ hozamok mellett, ami rendkivil nagy,
ezermilliard dollaros névekedést jelent egy hét alatt.

- Sorozatban 16. hénapja csOkken a 300 vallalat bevonasaval készilé hongkongi beszerzési
menedzser index értéke. Juniusban 45,4 pontra csokkent az index, szemben a majusi 47,2 pontos
értékkel.

Hataridés piacok:
- Negativ hangulat uralkodott ma reggel az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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BUX Index (napi felbontas)
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jal. 17. okt. 13. jan. 12. apr. 11. jal. 5.
Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 26.268 26.426 26.133 26.426
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17.841 -0,6% 0,9%
Nasdaq Composite 4.823 -0,8% -3,4%
Nasdaqg 100 4.411 -0,6% -0,2%
FTSE 100 6.545 0,4% 0,1%
RDX 1.084 -1,1% -1,7%
ISE 30 96.436 0,5% -2,4%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaroar napi 52 hét
Adidas 124,80 -2,2% 81,2%
Arcelormittal 4,28 -4,8% -34,5%
Axa 16,97 -3,3% -22,2%
Banco Bilbao 4,98 -2,4% -41,8%
Banco Santander 3,38 -3,0% -44,9%
BASF 67,50 -2,2% -13,4%
Bayer 89,55 -1,3% -27,2%
BMW 65,01 -3,1% -32,9%
BNP Paribas 39,12 -0,3% -24.7%
Commerzbank 5,56 -3,0% -50,4%
Daimler 52,28 -3,9% -36,3%
Deutsche Bank 12,14 -1,9% -55,6%
Deutsche Post 24,66 -1,6% -7,9%
E.ON 9,02 -3,0% -23,5%
Fiat Chrysler Automotives 5,13 -4,2% -38,6%

2016. jualius 6.

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaréd
EUR/HUF 316,87 317,31 316,03 316,76
valtozas
zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.716 -0,5% -24,5%
PX 826 0,2% -15,9%
Hang Seng 20.430 -1,5% -19,0%
Russell 2000 1.139 -1,5% -8,6%
Nikkei 15.337 -2,1% -23,7%
ATX 2.026 -2,7% -14,7%
valtozas
zaroar napi 52 hét
Infineon 12,64 -2,5% 13,9%
Linde 123,13 -3,2% -27,6%
Lufthansa 10,86 -3,7% -5,3%
Nokia 4,81 -3,4% -17,3%
Osram 45,30 -1,7% 2,6%
Raiffeisen 10,51 -5,0% -16,9%
Ryanair 11,18 -3,2% -7,4%
SAP 66,84 -0,5% 8,5%
Siemens 89,87 -2,3% 1,2%
Telefonica 8,35 -3,2% -33,2%
Thyssenkrupp 17,09 -6,7% -25,2%
Total 42,69 -1,6% -0,5%
Unicredit 1,82 0,7% -68,0%
Volksw agen 120,00 -2,0% -42,4%
Wizz Air 18,83 -3,9% -14,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

jal. 6.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 437 0,2% 9,5% 515.067 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.695 0,9% 14,3% 59.956 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 6.319 0,6% 14,7% 466.214 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.728 0,5% 37,5% 281.579 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -1,5%  -8,7% USA 10 éves 1,70% -1,7 -92,7
Tavkozlés 49 -0,2% 2,3% EMU 10 éves 0,07% -0,3 -95,2
Olaj 1.131 -21% -11,6% Magyar 10 éves 3,26% -2,0 -86,0
Gyogyszer 531 -0,0%  -8,0% USA 5 éves 1,22% -0,2 -62,0
Szalltmanyozas 7.462 -13%  -7,6% EMU 5 éves 0,45% -0,4 -72,2
Félvezet6 124 -1,0%  11,1% Magyar 5 éves 2,30% -2,0 -76,0
Kozszolgaltatd 53 0,7% 24,7% Japan 5 éves 0,23% -0,8 -47,3
Hadiipar 3.030 -1,2% 2,6% EMU 3 hénapos 0,51% 1,1 -38,4
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikaldsa, atdolgozasa, terjesztése kizérdlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

