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BUX 26.329 0,0% Mtel 439 -1,6% Bayer 90,5 -0,1% EURMHUF 317,11 0,4% Olaj ($) 490 1,4%
DAX 9.776 1,0% MOL 16.605 1,0% BMW 676 2,3% BEURUSD 1,1136 0,3% Arany($) 1.342 1,5%

S&P 2103 0,2% OTP 6.312 -06% Commerzbank 58 -1,4% USDHUF 284,61 0,1% Réz($) 2215 0,9%
RDX 1.090 0,9% Richter 5.670 0,4% Lufthansa 110 2,0% USDUJPY 102,52 -0,7% 10Y hozam 31 -1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Fuggetlenég Napja miatt nem lesz kereskedés a tengerentulon
- Addcsokkentés johet Nagy-Britanniaban

- Hamarosan Uj csucsra kapaszkodhat az arany

- Gyengeén teljesitett pénteken a forint

- Tobb hénapos csucson a kinai indexek

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Nem sok izgalommal kecsegtet a mai nap. Amerika zarva tart, hiszen a Flggetlenség Napjat tnneplik, igy
sem makro adatok, sem pedig vallalati hirek nem varhaték. Raadasul Europaban sem jelennek meg ma
fontosabb adatok, igy minden adottnak tlinik ahhoz, hogy alacsony forgalom mellett oldalazzunk a mai
kereskedésben.

A részvénypiacoknak meglehet8sen rovid id6, minddssze egy hét elég volt ahhoz, hogy a Brexit-et kiheverjék.
A kinai részvénypiacok mar tébb hoénapos csucson vannak, és a legtdbb eurdpai részvényindex is mar
megkozelitette a brit népszavazas elétti szinteket, mindéssze 1-2 szazalék valasztja el 6ket. Ezzel pedig
kezdjiik elvesziteni az emelkedés legfébb mozgatérugdjat, a tdlzott zuhanas utani korrekcid pozitiv erejét. igy
pedig a nyugat-eurépai t6zsdék emelkedése is hamarosan megtorpanhat.

Ma oldalazasra szamitunk a magyar részvénypiacon.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i i AP Dijmentes, edi arfolyam é 7 Erste Marketen!

* Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

Idé Orszag Adat ld6észak Korabbi Vart

Ma nem jelenik meg fontos makroadat.

Nemzetkozi hirek

USA:

Mérsékelt emelkedéssel fejezték be a hét utolsé kereskedési napjat a vezetd tengerentuli indexek. A
nyitast kovetéen lendiletesen indultak el felfelé a borzék, de napkdzben megtorpantak az indexek, és
zarasra enyhe pluszba estek vissza az arfolyamok. (Dow 0,11%, S&P500 0,19%, Nasdaq 0,41%).

Ma a Flggetlenség Napjat Gnneplik a tengerentulon, ezért zarva lesznek a piacok.

Loretta Mester a Clevelandi Fed elndke szerint a kbézponti bank egyelére még varni fog a
kamatemeléssel. Stanley Fischer alelndk is hasonlé allasponton van a kamatemelést illetéen, szerinte
a Fed-nek varakozé allaspontra kell helyezkednie, és a juliusi tGlésen még nem kellene Iépnilk a
jegybankaroknak.

Az ISM feldolgozdipari index 53,2 pontra emelkedett juniusban, a piaci varakozas 51,3 pont volt. A
Markit altal publikalt feldolgozoéipari index 51,2 pontos értéke nem okozott nagy meglepetést, ugyanis
az elemzbk 51,3 pontra szamitottak.

A Tesla 14.370 autét adott el a masodik negyedévben, ami 25%-o0s bdvllést jelent, de még igy is
elmarad a menedzsment 17.000 darabos korabbi el6rejelzésétél. A Tesla elbrejelzései szerint 50.000
autot gyarthatnak a masodik félévben, igy 6sszesen 79.180 darab Model X és Model S autét
értékesithetnek az egész évre vonatkozdan, ami a cég 80.000-90.000 kozotti varakozasa alatt van.

Eurédpa:

Tovabb tartott a normalizaldédas az eurdpai részvénypiacokon. A FTSE100 1,1%-ot, a DAX 1%-ot, a
CAC40 0,9%-ot emelkedett pénteken. Igy a FTSE100 (fontban mérve) mar magasabban van, mint a
Brexit-et megel6z6en, a DAX pedig mindéssze 3%-kal van alacsonyabban.

George Osborne brit pénztigyminiszter javaslata alapjan 15%-ra csdkkentenék a tarsasagi adot a
Brexit utan, ezzel is tamogatva a vallalkozasokat. A kancelldr ugy fogalmazott, hogy egy szuper
kompetitiv gazdasagot épitenek, bar valésziniibbnek tlnik, hogy az adécsdkkentés elsGdleges célja a
rovidtavu gazdasagi sokk enyhitése.

Az egyik legnevesebb londoni Ugyvédi iroda keresi annak jogi lehetéségét, hogy Nagy-Britannia az
Eurdpai Unié része maradjon. Az iroda szerint parlamenti jévahagyas is sziikséges a kilépéshez, ahol
viszont tdbbségben vannak a maradaspartiak. De még igy is kétséges, hogy a parlament hajlandé-e
és képes-e egy demokratikus népszavazas eredményével szembemenni. Mindenestre latszik, hogy a
maradaspartiak prébalnak minden fliszalba belekapaszkodni.

A Financial Times értesilései szerint Matteo Renzi olasz pénzigyminiszter allami alap létrehozasat
tervezi a bankok feltékésitésére, ami egyfajta végsdé mentsvarként funkcionalna. Egy hasonlé alap
létrehozasa akar az Eurépai Unidés bankmentési bail-in szabalyokkal is szembemenne, igy egyelére
kérdéses, hogy pontosan hogy is mikddne az alap. Mindenesetre még ebben a hénapban hozzak
nyilvanossagra az olasz bankok stressz-tesztjének eredményét.

Olaj, arany:

Napok 6ta szaguld az arany, és hamarosan Ujabb csucsot Uthet az arfolyam. Pénteken meglédult
felfelé a nemesfém és 1.340 dollarig emelkedett, ahonnan ma hajnalban 1.350 dollarig szaguldott
tovabb. A janiusi 1.358 dollaros csucspont attorésével két éves maximumra emelkedhet hamarosan
az arfolyam. Az arany iranti nOvekvé keresletet jelzi, hogy a tézsdén kereskedett alapok
aranykészlete 500 tonnaval 1.960 tonnara emelkedett a januari mélypont utan.

Az olaj beszorult egy szlk kereskedési savba 48-50 dollar k6zé. A mult hét nem volt izgalmas az
olajpiacon, nem taldlt iranyt az arfolyam. A mozgastér folyamatosan szikil az olajban, ezért
hamarosan nagyobb elmozdulas val6szin(.
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- | Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Devizak:

- A csUtortoki latvanyos forinter6s6dést kdvetéen pénteken iranyt valtott a hazai fizetéeszkéz az eurd
ellenében és 316,5-ig gyengiilt. A mult hét 6sszességében a forint er6sddésérdl szolt, de a 315-6s
szinten mar nem tudott keresztilmenni az EUR/HUF arfolyama. A reggeli kereskedésben ismét
er6sodéssel probalkozik a forint, ezért a kdvetkezdé napokban Ujra megprébalhatja attdérni az arfolyam
a 315-6s tdmaszt.

- A pénteki enyhe dollargyengulés utdn mar elmondhatd, hogy sikerilt a 200 napos mozgdatlag felett
stabilizalédnia az EUR/USD devizaparnak. A Brexit utani panik korrekciéja zajlik jelenleg, és a 200
napos mozgoatlag attérése a tovabbi emelkedést jelentheti, a kdvetkez6 ellenallas a 20 és 30 napos
mozgodatlagoknal 1,12-nél talalhaté. A mai kereskedésben nem varhaté nagy mozgas a tengerentuli
piacok zarva tartasa miatt.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,5%-ot, a Hang Seng 1,5%-ot, a Shanghai index pedig 1,9%-ot emelkedett.

- A shanghai és a hongkongi részvénypiac is teljesen kiheverte a Brexit okozta globalis sokkot, ma mar
mindkett6 tdbb hénapos csucson jart. Elssorban a nyersanyagtermel6 cégek teljesitettek jol.

Hatarid6s piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hatéridés piacok a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.
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BUX (pont) 26.314 26.467 26.272 26.329 EUR/HUF 315,69 317,39 315,10 317,11
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17.949 0,1% 1,2% WIG 20 1.745 -04%  -23,4%
Nasdaq Composite 4.863 0,4% -2,9% PX 824 0,9% -16,1%
Nasdaqg 100 4.437 0,4% 0,1% Hang Seng 21.108 15%  -19,6%
FTSE 100 6.578 1,1% -0,1% Russell 2000 1.157 0,4% -7,3%
RDX 1.090 0,9% -3,1% Nikkei 15.776 0,6%  -23,2%
ISE 30 95.973 1,5% -2,9% ATX 2.104 04%  -13,5%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 127,32 -1.1% 84,1% Infineon 13,02 -0,0% 16,2%
Arcelormittal 4,40 76%  -34,8% Linde 128,31 1,5%  -252%
Axa 17,86 0,3%  -20,8% Lufthansa 10,97 2,0% -5,3%
Banco Bilbao 5,12 11%  -42,1% Nokia 5,08 -05%  -14,2%
Banco Santander 3,50 2,2% -44.5% Osram 46,80 0,9% 4,8%
BASF 69,11 0,0%  -13,5% Raiffeisen 11,35 0,7%  -13,5%
Bayer 90,49 -0,1% -28,2% Ryanair 11,84 4,6% -3,0%
BMW 67,61 23%  -314% SAP 67,41 -0,5% 8,0%
BNP Paribas 39,91 0,4%  -26,5% Siemens 92,26 -0,6% 1,4%
Commerzbank 5,84 -1,4% -49,3% Telefonica 8,67 2,4% -32,3%
Daimler 54,95 1,8%  -34,0% Thyssenkrupp 18,83 4.1% -18,5%
Deutsche Bank 12,53 1,3%  -54,6% Total 43,76 0,9% -0,1%
Deutsche Post 25,30 -0,1% -2,7% Unicredit 1,87 -4,9% -69,0%
E.ON 9,11 04%  -24,6% Volksw agen 125,68 30%  -40,1%
Fiat Chrysler Automotives 5,61 21%  -33,6% Wizz Air 18,70 -6,0% 17,1% p

BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL csoportszintli finomitéi arrése 5,7 dollar/hordé lett juniusban, ami enyhe javulast jelent a mult havi
5,5 dollaros értékhez képest, de elmarad a tavalyi 7,4 dollartél. A korabban rendkivil erés integralt
petrolkémiai marzs tovabb folytatta a csoOkkenést, de a juniusi 605,2 EUR/t érték még mindig
meglehetésen erésnek szamit.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok * Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 439 -1,6%  11,1% 813.263 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 16.605 1,0%  14,0% 68.961 Felhalmozés 2016.06.23 18.950
oTP 6.312 -06% 12,2%  839.714 Tartas 2016.06.01 7.200
Richter 5.670 04% 359% 382.804 Felhalmozas 2016.05.03 6.080

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
véltozas valtozas (bazispont)
zaro6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -05%  -7,7% USA 10 éves 1,70% -0,0 -93,8
Tavkozlés 49 05%  2,2% EMU 10 éves 0,07% 1,1 -90,6
Olaj 1.156 0,9% -10,9% Magyar 10 éves 3,26% -12,0 -84,0
Gydgyszer 531 05% -84% USA 5 éves 1,22% -0,0 -63,7
Szalltmanyozas 7.558 1,0% -7,0% EMU 5 éves 0,45% 0,2 -68,4
Félvezetd 125 -0,3% 10,6% Magyar 5 éves 2,30% -9,0 -76,0
Kdzszolgaltatd 52 0,0% 24,3% Japan 5 éves 0,23% 0,9 -46,6
Hadiipar 3.067 02%  3,9% EMU 3 hénapos 0,51% 2,5 -37,6

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra k6zott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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